PROSPECTO

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-500958234
Capital Suscrito y Pagado: Bs. 24.400.000,00
Capital actualizado: Bs. 25.996.004,00

EMISION 2022-1

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR TOTALMENTE GARANTIZADOS HASTA POR LA CANTIDAD DE
DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 2.000.000,00).

EMISOR PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

TIPO DE VALOR Papeles comerciales al portador

MONTO MAXIMO HASTA POR LA CANTIDAD DE DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

AUTORIZADO (US$ 2.000.000,00).

INTERESES Los intereses que devengaran los titulos se determinaran de acuerdo con la modalidad descrita en la seccion 1.7 de
este Prospecto.

VENCIMIENTO El vencimiento de los titulos no podra ser inferior a quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta (360) dias
contados a partir de la fecha de emision.

GARANTIA Prenda Mercantil custodiada por el B.N.H Casa de Bolsa, C.A. como Representante Comtin de los tenedores de
papeles comerciales.

DENOMINACION Las fracciones de titulos de cada serie se detallaran en el aviso de prensa correspondiente.

PRECIO DE COLOCACION

A la Par, con Prima o a Descuento, seglin lo establezca el Emisor en el aviso de participacion del inicio de la
colocacion de la emision.

SISTEMA DE A Mayores Esfuerzos. Sin embargo, podra utilizarse cualquier otro de los sistemas de colocacion previstos en la

COLOCACION legislacion vigente. Se dara preferencia a los pequefios inversionistas durante los primeros cinco (5) dias de la
colocacion.

AGENTES DE BNCI CASA DE BOLSA, C.A., y/o los Distribuidores que estos designen, asi como cualquier otro agente colocador

COLOCACION nombrado por PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., y autorizado por la SUNAVAL. Los

AGENTE DE CUSTODIA

detalles relativos al proceso de colocacion se indicaran en el aviso de prensa correspondiente. (“Agentes de
Colocacion”).

C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A.

AGENTE DE PAGO Banco Nacional de Crédito C.A., Banco Universal.

REPRESENTANTE B.N.H Casa de Bolsa, C.A.

COMUN

CALIFICADORA DE La presente Emision ha sido calificada por una sociedad calificadora de riesgo, la cual emiti6 la siguiente
RIESGO calificacion: Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.; Categoria “A”, Subcategoria “A2”.

APROBACION DEL La presente Emision se ofrece con base en lo aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
EMISOR PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES C.A., celebrada en fecha 18 de agosto de 2022, asi como

lo acordado por la Junta Directiva del Emisor en su Sesion de fecha 23 de agosto de 2022.

"LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE LAS NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA,
COLOCACION Y PUBLICACION DE EMISIONES DE VALORES, EN LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA HACER OFERTA PUBLICA EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSION".

La Oferta Publica de Papeles Comerciales (La Emision) a que se refiere este Prospecto fue autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores e inscrita en el Registro Nacional de Valores
segun Providencia N° 161 de fecha 19 de septiembre de 2022. Fecha maxima para iniciar la Oferta Publica: 19 de diciembre de 2022



El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobacion requeridos por la Superintendencia
Nacional de Valores. Este prospecto contiene toda la informacion obligatoria que debe ser incluida en
el mismo. La informacion no requerida en el prospecto se encuentra a disposicion del publico en el
Registro Nacional de Valores ubicado en la Avenida Francisco Solano Lopez entre Calle San
Geronimo y Avenida Los Jabillos, Edificio Superintendencia Nacional de Valores, Parroquia El
Recreo, Sabana Grande, Caracas, Venezuela.Las declaraciones hechas en este Prospecto con relacion
a cualquier contrato, acuerdo, u otro documento entregado, se hacen a modo referencial para ofrecer
una mayor descripciéon de las materias relacionadas. La documentacion completa, incluyendo los
documentos de inscripcion, pueden ser revisados por el publico en el Registro Nacional de Valores.

El Emisor solicitara la inscripcion de los papeles comerciales que integran la presente emision en la
Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o Bolsa de Valores de Caracas, C.A., para la posterior
negociacion de los mismos en el mercado secundario, cumpliendo con lo establecido en el
reglamento interno de las Bolsas correspondientes. En dicho caso, copias de los requerimientos
exigidos, reportes y otras informaciones también estaran a la disposicion del publico en las
respectivas sedes de dichos entes, para inspeccion y copiado.

El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, de las normas dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores. En
particular, el Emisor deberd suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores la informacion
sefialada en el “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores”, en las “Normas
Relativas a la Informacion Econdmica y Financiera que deben suministrar las Personas sometidas al
control de la Superintendencia Nacional de Valores”, en las “Normas Relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores”, en las Normas relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Negociacion de valores emitidos por el Sector Privado en Moneda Extranjera y en las
demas normas emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores. Adicionalmente, de inscribirse
la Emision en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), el Emisor queda sujeto a los requerimientos
previstos en el Reglamento interno de la Bolsa referida.

Asesoria y Estructuracion
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RIF J 50028351-2

Municipio Chacao, Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso 10, Caracas, Venezuela.



1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMISION

1.1. Tipo de documento
Papeles comerciales al portador.

1.2. Monto maximo autorizado para circular
El monto maximo de Papeles Comerciales que podra estar en circulaciéon en cualquier momento durante la
vigencia de la autorizacion es de HASTA POR LA CANTIDAD DE DOS MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 2.000.000,00). La autorizacion tendra una vigencia de un afio
calendario, contado a partir del dia siguiente de la fecha de emision. La emision debera efectuarse dentro de los
tres meses siguientes contados a partir de la fecha de la autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional
de Valores.

1.3. Emisiones
El monto total a valor nominal de las distintas series en circulacion de la emision en circulacion no podra
exceder en ningun momento del monto global autorizado, a saber, HASTA POR LA CANTIDAD DE DOS
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 2.000.000,00).

1.4. Plazos
El vencimiento de los titulos no podra ser inferior a quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta dias (360)
dias contados a partir de la fecha de emision. El plazo de vencimiento no podra ser anticipado y no podra ser
posterior a la fecha de expiracion de la autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores.
Unicamente en caso de mora, la Asamblea de los tenedores de Papeles Comerciales podra convenir un plazo
mayor.

1.5. Precio al publico
El precio de colocacion al publico podra ser a valor par, con prima o a descuento sobre el valor nominal de los
titulos; el mismo serd definido con anterioridad a la oferta publica e informado en el aviso de prensa respectivo.
De igual forma, las tasas de interés y el rendimiento efectivo proporcionado por éstas se determinaran en el
momento de colocacion inicial de la emision, constaran en los titulos pertinentes y seran notificados a través del
aviso de prensa de oferta publica correspondiente.

1.6. Sistema de Colocaciéon primaria
La colocacion de la Emision 2022-1 de Papeles Comerciales al portador sera realizada por BNCI Casa de Bolsa,
C.A. y/o los Distribuidores que éstos designen, asi como cualquier otra Sociedad de Corretaje aprobada por la
Superintendencia Nacional de Valores que PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.,
escoja. Los detalles relativos al proceso de colocacion se indicaran en el aviso de prensa correspondiente que se
publique en la prensa nacional.

La colocacion de los instrumentos que conforman la Emision 2022-1 se realizard bajo la modalidad “a mayores
esfuerzos”. Sin embargo, podra utilizarse cualquier otro sistema de colocacion de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 15 de las “Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de
Valores”.

Los Agentes de Colocacion entregaran a sus clientes un recibo o confirmacion de la operacion de venta de los
Papeles Comerciales al Portador, el cual debera incluir la cantidad colocada, el precio de la operacion y los
intereses acumulados que correspondan segun el dia de la venta. Asimismo, los Agentes de Colocacion
entregaran diariamente al Emisor un detalle de cada operacion y del valor de las ventas efectuadas. A su vez, el
Agente de Custodia designado entregara, a solicitud del inversionista, un Certificado de Custodia.



El plazo de colocacion de la Emision 2022-I serd definido en el momento de inicio de la colocacion. El inicio de
la Oferta Publica debera realizarse dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de la Providencia de la
Superintendencia Nacional de Valores que autorice la oferta publica de la Emision 2022-1.

El proceso de colocacion primaria se realizard de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 26 de las Normas
Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores, dandole preferencia a los
pequeiios y medianos inversionistas.

El Emisor, los Agentes de Colocacion y los Distribuidores si los hubiera se obligan a cumplir con las
disposiciones contenidas en las Normas para la Administracion y Fiscalizacion de los Riesgos relacionados con
los Delitos de Legitimacion de Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva y otros Ilicitos, aplicables a los sujetos regulados por la Superintendencia
Nacional de Valores, publicada en Gaceta Oficial N° 42.115 de fecha 28 de abril de 2021.

Los demas detalles relativos al proceso de colocacion primaria se explicaran en los avisos de oferta publica de
las series que compongan la presente Emision, que se publicaran en prensa.

El Emisor publicara en un diario de alta circulacién nacional un aviso, haciendo de conocimiento al ptblico, el
inicio de la colocacion primaria de la emision, con el objeto de iniciar la oferta publica de Papeles Comerciales
al Portador. El referido aviso de prensa sera remitido y autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores.

1.7. Intereses
Los Titulos que integran la Emision 2022-1 devengaran intereses sobre el monto total de la respectiva emision.

La modalidad del pago de los intereses con las respectivas tasas de interés que devengaran los Papeles
Comerciales se determinara en el momento de colocacion inicial de cada serie, constaran en los titulos
pertinentes y se notificaran en los avisos de prensa de oferta publica correspondientes.

Los intereses podran ser bajo la modalidad de tasa variable equivalente a un porcentaje de un promedio de la
tasa activa del mercado, tasa fija o cualquier otra modalidad permitida. Se especificard en la Hoja de Términos
de cada serie.

La duracion de los periodos de intereses sera establecida por el Emisor antes de la fecha de inicio de
la colocacion de la emision y se mantendra invariable por todo el periodo de vigencia de ésta. El primer periodo
de intereses comenzara en la fecha de inicio de la colocacion primaria de dicha emision.

Los intereses seran pagaderos el ultimo dia calendario de cada periodo de intereses. Si una fecha de pago de
intereses llegara a coincidir con un dia no habil bancario, los intereses seran pagados el primer dia habil
bancario siguiente.

Queda expresamente establecido que, para todos los efectos del pago de los intereses de los titulos, los calculos
a que haya lugar se haran con base a periodos anuales de trescientos sesenta (360) dias, a periodos mensuales de
treinta (30) dias o trimestrales de noventa (90) dias, segun corresponda.

A los efectos de la determinacion de la tasa de interés aplicable a un periodo de intereses, los calculos
correspondientes se realizaran con la mayor precision de calculo disponible y el resultado sera redondeado hasta
dos (2) cifras decimales.

Los intereses seran calculados bajo la modalidad correspondiente y se determinaran mediante la aplicacion de
una tasa de interés que resulte de multiplicar (a) el porcentaje correspondiente; por (b) el monto nominal de la
serie.



Para todos los efectos de la Emision 2022-I la tasa activa de cambio referencial serd tomada por el Emisor del
boletin de indicadores diarios que emite el Banco Central de Venezuela en su pagina www.bcv.org.ve, subtitulo
“Tipo de cambio de referencia”, el cual es el promedio ponderado resultante de las operaciones diarias de las
mesas de cambio activas de las instituciones bancarias participantes para la fecha respectiva.

1.8. Custodia de los titulos

Las fracciones de titulos de cada serie se detallaran en el aviso de prensa correspondiente.

El Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria de la emision, entregara en deposito a la C.V.V.,,
un Macrotitulo provisional, emitido por el monto total de la emision anunciado en el aviso de oferta publica.
Una vez culminado el proceso de colocacion primaria de la emision, el Emisor debera sustituir el Macrotitulo
provisional por un Macrotitulo definitivo, emitido por el monto total de la emision.

El Emisor autoriza a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores, a emitir, a solicitud de los inversionistas, certificados
de custodia que evidencien el porcentaje de sus derechos sobre cada macrotitulo. A todos los efectos legales,
tanto los certificados de custodia que emita el Agente de Custodia, como los recibos provisionales o
confirmaciones que entreguen los Agentes de Colocacion, se entenderdn como parte integrante de la presente
Emision.

En este sentido y con base en lo establecido en la normativa aplicable, el certificado de custodia emitido por la
C.V.V. Caja Venezolana de Valores en su condicion de Agente de Custodia, sera negociable, pero su cesion no le
sera oponible a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores en caracter de Agente de Custodia, hasta que la misma le
haya sido notificada. En tal sentido, a todos los efectos legales y de la prevencion de la legitimacion de
capitales, los titulares de los papeles comerciales deberan notificar a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores de
inmediato cualquier cambio de titularidad, asi como proveer la siguiente informacion del nuevo titular: (a) En
los casos de personas juridicas: (i) copia del documento constitutivo y de los estatutos sociales vigentes
debidamente registrados; (ii) copia de todos los documentos que, de acuerdo con los estatutos sociales, permitan
determinar las personas naturales que las representan, cuyos nombramientos deberan estar vigentes y ajustados a
las exigencias legales en materia de representacion; (iii) copia de las cédulas de identidad de los representantes
de la sociedad; (iv) Registro de Informacion Fiscal (R.LF.); (b) En los casos de personas naturales: (i) copia de
la cédula de identidad y/o pasaporte; (ii) Registro de Informacion Fiscal (R.L.F.) y; (c) En todos los casos: (i)
instrucciones de pago del nuevo titular; (ii) direccion, domicilio legal y declaracion de la actividad econdmica a
la cual se dedica; (iii) copia del respectivo poder debidamente autenticado, en caso de actuar por intermedio de
apoderado; (iv) cualquier otra informacion que, con motivo de sus operaciones, la C.V.V. Caja Venezolana de
Valores pueda requerir. La C.V.V. Caja Venezolana de Valores no registrard, y por lo tanto no podra oponérsele
como Agente de Custodia de la presente Emision, ningiin cambio de titularidad de los papeles comerciales al
portador hasta que no reciba la informacion requerida de los nuevos titulares, por lo que continuara registrando
y pagando el capital y los intereses de los papeles comerciales a favor del inversionista original o del ultimo de
los inversionistas subsiguientes que haya suministrado la informacion aqui requerida.

La custodia de los macrotitulos representativos de la emision se hara de conformidad con lo establecido en la
Ley de Caja de Valores y los reglamentos que la regulan.

El Emisor no asumira aquellos gastos y costos que se ocasionen en virtud de las operaciones de transferencia de
los papeles comerciales al portador por causa de operaciones de mercado secundario o por cambio de
depositante en la C.V.V. Caja Venezolana de Valores.



1.9. Representante comun

El Emisor ha designado a B.N.H. Casa de Bolsa, C.A.,sociedad inscrita por ante el Registro Mercantil Primero
de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, de fecha 16 de enero de 1991, bajo numero
47, tomo 9-A-Pro, e inscrita ante el Registro de Informacion Fiscal (R.I.F.) bajo el N° J-003477907, como
Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales al portador, de la presente Emision, segin lo
autorizado por las Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 18 de agosto de 2022 y
segun lo aprobado por la Superintendencia Nacional de Valores, mediante Providencia N° 161 de fecha 19 de
septiembre de 2022.

El Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales debe vigilar el fiel cumplimiento por parte del
Emisor de todos los deberes por €l contraidos para con los tenedores de papeles comerciales que representa. En
caso de que un tenedor de papel comercial considere que el Representante Comun no esta cumpliendo con las
responsabilidades inherentes a su funcion, tiene el derecho de exigir dicho cumplimiento, hacer efectiva la
responsabilidad de dicho Representante Comtin por los dafios causados a los tenedores de papeles comerciales,
y promover la convocatoria de una asamblea para decidir sobre su remocion, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente.

Todo tenedor de papeles comerciales puede solicitar una copia del acuerdo que rija las relaciones entre la
entidad emisora y el representante de los tenedores de papeles comerciales, la cual sera enviada inmediatamente
por la entidad emisora.

1.10. Mercado Secundario. Inscripcion en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y de la
Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

El Emisor podra inscribir en cualquier momento la Emision 2022-1 en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria
y/o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Una vez inscrita la Emision en las Bolsas respectivas se podran
adquirir o vender los papeles comerciales mediante operaciones normales del mercado bursatil.

1.11. Pago de los titulos

El Emisor designa como Agente de Pago de la presente Emision al Banco Nacional de Crédito C.A., Banco
Universal (BNC).

El Emisor debera proporcionar al Agente de Pago con por lo menos veinticuatro (24) horas de antelacion a cada
fecha de pago, asi como las instrucciones de pago que estos hayan indicado de acuerdo con la informacién que
el Emisor obtenga del Agente de Custodia.

Si no fuese posible cumplir la instrucciéon de pago dada por algin tenedor de papeles comerciales por
circunstancias ajenas al Agente de Pago, al Agente de Custodia y/o al Emisor, dichos montos quedaran a la
disposicion del tenedor de papeles comerciales, quien podra exigirlos en del Agente de Pago sefialada en el
aviso de prensa correspondiente, sin que los mismos generen ningun tipo de interés o rendimiento adicional a
favor del tenedor de papeles comerciales.

El Emisor se reserva en todo momento el derecho a actuar como Agente de Pago de los tenedores de papeles
comerciales, previa notificacion al Agente de Pago de las Obligaciones.

Es responsabilidad del Subcuentista Beneficiario encontrarse debidamente registrado en la C.V.V. Caja
Venezolana de Valores, S.A como Subcuentista para la Fecha de Pago y/o para las fechas establecidas por EL
EMISOR.



Si la fecha de pago de los titulos llegase a coincidir con un dia no habil bancario, seran pagados el primer dia
habil bancario siguiente sin que esto genere algin pago o compensacion adicional.

1.12. Uso de los Fondos
El cien por ciento (100%) de los fondos provenientes de la presente emision de papeles comerciales seran
usados segun el siguiente detalle:

1. El 100% dirigido al fortalecimiento de la estructura organizacional de la compaiiia con el
motivo de lograr la posible exportacion de los servicios prestados por ésta a los demas paises de
la region.

1.13. Calificacion de riesgo
De acuerdo con lo exigido por la Superintendencia Nacional de Valores, la presente Emision fue debidamente
calificada por una Sociedad Calificadora de Riesgo, la cual emiti6 la siguiente calificacion:

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A. otorgo6 la calificacion de riesgo Categoria: “A” la cual
corresponde a la cual corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago de capital
¢ intereses en los términos y plazos pactados, la cual no deberia verse afectada ante eventuales cambios en
el emisor, en el sector o area a que éste pertenece, o en la economia, s6lo en casos extremos, pudiera
afectarse levemente el riesgo del instrumento calificado..

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgos, C.A. otorgd la Subcategoria “A2” la cual corresponde a la cual
corresponde a instrumentos que presentan para el inversor un muy bajo riesgo. Cuenta con una adecuada
capacidad de pago, del capital e intereses, en los términos y plazos pactados. A juicio del calificador, solo
en casos extremos, eventuales cambios en la sociedad emisora, en el sector econdmico a que esta pertenece
o en la marcha de la economia en general, podrian incrementar levemente el riesgo del instrumento bajo
consideracion..

1.14. Garantia

Para garantizar la emisiéon de Papeles Comerciales al Portador por la cantidad de hasta DOS
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 2.000.000,00) de PIVCA
PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. se constituyd una prenda mercantil sobre la
respectiva emision.

La prenda mercantil mencionada consta en una subcuenta en la C.V.V CAJA VENEZOLANA DE
VALORES S.A sobre Titulos de renta fija y variable del emisor, por la cantidad de DOS MILLONES
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL SETENTA Y CUATRO DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$ 2.455.074,00) en donde B.N.H. Casa de Bolsa, C.A. es el cuentista principal de
dicha subcuenta, como Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales al portador de la presente
Emision.



2. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA

2.1. Datos de Registro, Nombre, Domicilio y Duracion

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. fue inscrita ante el Registro
Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, el 12 de abril de 2021,
bajo el No. 6, folios 40-A, e inscrita en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N° J-500958234.

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es una Sociedad Mercantil
domiciliada en la Ciudad de Caracas, Distrito Capital, Republica Bolivariana de Venezuela. La Compafiia tendra
una duracion de cincuenta (50) afios que seran contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro

Mercantil.

2.2. Direccion y Teléfonos

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES esta ubicada especificamente en la
Avenida Francisco de Miranda, Sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Municipio Chacao, Republica Bolivariana

de Venezuela. Teléfonos: 0212-6202611
2.3. Objeto Social

El objeto de la Compaiiia es la captacion de recursos para su inversion en empresas, con preferencia en
las pequefias y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores econdmicos, con énfasis
en el sector primario de la economia, a saber, agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca, entre otros: como
también en el sector primario secundario y terciario de la economia relacionada a la agroindustria, el comercio
exterior y la tecnologia, a saber: (i) Agroindustrial, incluido la produccion, el procesamiento, almacenamiento,
distribucion y comercializacion de alimentos; (i) Comercio exterior a través de la importacion y exportacion de
todo tipo de bienes; y (iii) tecnologias, en todas sus especies y fases, tales como comunicaciones, digital,
telematica, microelectronica, robética y biotecnologia, entre otras. Esta enumeracion es sélo a titulo enunciativo
y la compania siempre podra participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalizacion de empresas,
con preferencia en las pequefias y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior
y tecnologia, que tengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripcién en las Bolsas de

Valores del pais.

2.4. Estructura Accionaria:

El Capital social suscrito y pagado de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
es la cantidad de VEINTICUATRO MILLONES CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs.
24.400.000,00), representado en Dos Millones Cuatrocientas Cuarenta Mil (2.440.000) acciones nominativas,
no convertibles al portador, todas con un valor nominal de Diez Bolivares con 00/100 (Bs.10,00) cada una;
divididas en Doscientas Cuarenta y Cuatro mil (244.000) acciones clase “A”, equivalentes a DOS
MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA MIL BOLIVARES (Bs.2.440.000,00), y Dos Millones
Ciento Noventa y Seis Mil (2.196.000) acciones Clase “B” equivalentes a VEINTIUN MILLONES
NOVECIENTOS SESENTA MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 21.960.000,00). Dentro de la estructura

accionaria de la Compaiiia los accionistas son los siguientes:

Balance de Accionistas del titulo PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "A" a Junio del 2022




CI/RIF Accionista Total % Circul.

V0000000018486960 GURUCEAGA RODRIGUEZ OSCAR AUGUSTO 122,000 5%
V0000000002959823 NOGUEROLES LOPEZ JOSE MARIA 122,000 5%
Totales: 244,000 10%

Balance de Accionistas del titulo PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "B" a Junio del 2022

CI/RIF Accionista Total| % Circul.
V0000000018486960 GURUCEAGA RODRIGUEZ OSCAR AUGUSTO 1,077,258 44.1499%
V0000000002959823 NOGUEROLES LOPEZ JOSE MARIA 1,077,258 44.1499%
INVERSIONISTAS MINORITARIOS 41,4841 1.7002%

Totales: 2,196,000 90%

2.5. Evolucion del Capital Social

A continuacion, se presenta un cuadro resumen de la evolucion del capital social de PIVCA PROMOTORA DE
INVERSIONES Y VALORES, C.A, desde su fecha de constitucion hasta su ultima actualizacion.

Fecha de Numero Tomo Capital Social Bs. y
Registro Bs.F
12 de abril de 2021 6 40-A- CUARTO Bs S. 90.000.000.000,00
01 de septiembre de 9 446-A Bs. 24.400.000,00
2022

Nota: En Octubre 2021 el valor nominal pasa a expresarse en Bolivares Digitales debido a la Reconversion
Monetaria.

2.6. Reseiia historica



PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A fue constituida el 16 de abril de 2021 y desde el 18 de mayo de
ese afo cotiza en la pizarra de la Bolsa de Valores de Caracas. La empresa se dedica a la captacion de recursos
para su inversion en empresas nacionales, con preferencia en las PYMES, y con particular énfasis en el sector
primario de la economia, aunque no se limita a los sectores secundarios y terciarios.

2.7. Administracion

De conformidad con los Estatutos Sociales de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES,
C.A.,la direccion de la sociedad la ejercera una Junta Directiva, integrada por Un Presidente, Dos Directores
Principales y Dos Directores Suplentes. La Asamblea de Accionistas designara a los miembros que corresponda.
Los miembros de la Junta Directiva de la Compafiia durardn en sus funciones tres (03) afios o hasta que sea
elegida una nueva Junta Directiva, pudiendo ser reelegidos.

La Asamblea procurara la continuidad funcional de los 6rganos de direccion y administracion, y a esos fines
auspiciard la permanencia en el ejercicio de sus cargos en la Junta Directiva de la Compaiiia, salvo que
sobrevinieren circunstancias o acontecimientos que, a juicio debidamente razonado de la Asamblea, impusieren
o recomendaren lo contrario.

El Presidente y los Directores, al entrar en el ejercicio de sus funciones, depositaran, o haran depositar en la caja
social, una accion de la Compaiiia de conformidad y a los fines prescritos en el articulo 244 del Cddigo de
Comercio. Si alguno de los miembros de la Junta Directiva no fuese accionista, el expresado deposito lo
efectuara por €1, algun accionista de la Compaiiia.

2.7.1. Junta Directiva

La Junta Directiva esta constituida por un Presidente, dos Directores Principales y Dos Directores Suplentes. En
el Documento Constitutivo Estatutario de la Compaiiia se designaron como miembros de la Junta Directiva para
el periodo 2021-2024 a las siguientes personas:

PRESIDENTE:
e JOSE MARIA NOGUEROLES LOPEZ

DIRECTORES PRINCIPALES:

e OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ
e CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRIGUEZ

DIRECTORAS SUPLENTES:
e ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCIA
e MARIA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCIA

2.7.2. Informacion Curricular Miembros de Junta Directiva

JOSE MARIA NOGUEROLES LOPEZ

Presidente

Posee larga experiencia en la direccién y asistencia financiera y bancaria. Se ha
desempeiiado en las areas financiera y bancaria, como Presidente y Director en bancos y

empresas de dichos sectores. Posee condecoraciones como la Orden del Libertador y la
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Chevalier de la Légion d"Honneur, concedida por la Republica Francesa. Actualmente se
desempeiia como Presidente Ejecutivo y Miembro de la Junta Directiva de Caracas

International Banking Corp y Presidente de BNCI Casa de Bolsa.

OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Administrador de la Universidad Metropolitana.

Ha participado activamente en la direccion y asistencia financiera; y en la asistencia de
planeacién de proyectos y manejo de flujo de caja. Se ha desempeiiado en las areas
financiera, bancaria, turistica, hotelera, de alimentacion y de negocios internacionales,
como Director y Asesor en dichos sectores y actualmente se desempeiia como Director

de BNCI Casa de Bolsa y de las empresas del Grupo en Caracas.

CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Estudios Internacionales y Desarrollo Economico en American University (Washington,
D.C, USA), con Maestria en International Management, menciéon Finanzas, en IE
Business School (Madrid, Espafia). Ha participado activamente en la direccion y
asistencia financiera y gerencial, especializado en las areas de carteras financieras,
analisis estratégico y relaciones publicas y gerenciales. Se ha desempefiado en las areas
financiera y gerencial como Director en dichos sectores y actualmente se desempeila
como Director Financiero de Grupo Paradise (Promotora Turistica Paradise, C.A) y
Grupo Guruceaga (Corporacion Friport, C.A.). Actualmente, es Director de BNCI Casa
de Bolsa.

ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCIiA

Directora Suplente

Administradora en IE Business School (Madrid, Espafia).

Se ha desempefiado en las areas financieras, legales y de operaciones, logistica y
mercadeo, como pasante en dichos sectores y actualmente se desempefia como pasante de

Disefio & Marca Virtual en Sydney Romantics (Fashion Brand).

MARIA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCiA

Directora Suplente

Idiomas en Babson College (Boston, USA) y en la Universidad la Sorbonne (Paris,
Francia). Se ha desempefiado en las areas corporativas, turisticas y negociales, como
directora en dichos sectores en empresas como Avatit y Turaval, Viajes Ofinal, C.A.,

Nogueroles Hinnes y Asociados y Viajes Alimar, C.A

2.8. Comisarios
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Los Estatutos Sociales de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., establecen que la
compaiiia contara con un Comisario Principal y uno Suplente, los cuales son:

Comisario Principal: Magda Zulim Canchica Vargas V- 9.148.983
CCP 39.709
Comisario Suplente: Elsa Aurora Cabarico Cruz V-11.663.576
CCP 41.470
2.9. Auditores Externos

Los Estados Financieros de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., son auditados por
la Firma Moreno, Corniel, Rodriguez & Asociados Firma de Contadores Publicos, S.C.,

2.10. Propiedades

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A ha invertido entre el periodo de diciembre de
2021 y enero de 2022 una suma de $10.287.848 en activo fijo, especificamente 10 oficinas de
aproximadamente mil trece metros cuadrados (1013.83 Mts2) ubicadas en el edificio Torre B.O.D.
antiguamente TORRE CORP-BANCA, situado entre las avenidas Blandin y los Chaguaramos de la
urbanizacién La Castellana, frente a la Plaza La Castellana, en jurisdiccion del Municipio Chacao del estado
Miranda, como se especifica en el siguiente cuadro segiin los documentos de compra-venta.

PISO DOCUMENTO DE COMPRAVENTA
2 14/1/2022
13 21/12/2021
14 21/12/2021
15 21/12/2021
16 7/2/2022
1 24/1/2022
17 24/1/2022
19 24/1/2022
20 24/1/2022
22 24/1/2022

2.11. Litigios

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A. certifica que no tiene litigios o reclamaciones
pendientes de importancia cuyo resultado pudiera afectar de forma directa o indirecta sus actividades

comerciales o su situacion financiera.

2.12. Informacion sobre el sector
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PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A. es una empresa dedicada a la inversion de recursos en
empresas nacionales. Sin embargo, las modalidades de inversidn no estan limitadas a ningin esquema en
especifico, por lo que tiene inversiones en activos fijos, en titulos valores y en forma de financiamiento directo a

empresas y personas naturales.

A pesar de que el sector en general sufri6 una decaida importante en la década pasada en medio de la
coyuntura econdmica del pais, es el mercado de financiamiento el que mas se ha visto afectado, ya que la Banca
tradicional ha visto gravemente mermada su capacidad de otorgar créditos. Eso lleva a un entorno en el que las
necesidades de recursos financieros superan la oferta de los mismos. Esto implica que los pocos actores que hay
buscando oportunidades de inversion tienen la capacidad de escoger cuidadosamente donde invierten sus

recursos.
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3. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

3.1. Estados Financieros Comparativos Auditados del corte al 31 de mayo de 2022 con el cierre
al 31 de diciembre de 2021.

3.1.1. Estado de situacion financiera

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES ¥ VALORES, C.A

ESTADO DE SITUACHON FINANCIERA

Corte avditado al 31 de mayo de 2022 y anuales auditados al 31 de diciembre de 2021
Expresados en Bs. constantes al 31 de mayo de 2022

may.-22 dic.-21 Varaclones
may.-22 | die.-21

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.072.327.08 G83.250.51 5%
Deudores fiscales 16.320,03 T.EE2 T 104%
Deudores comerciales 2.964.067.04 0400 Inf
Deudores financieros 5.173.850.00 0400 Inf
Portafolio de acciones X3.753.165,88 B.288.310,78 155%
Inversiones 1144072578  10.802.624.83 3%
Impuesio diferide 438 363 38 000 Inf
Total activo corriente 4490881827 203522784 118%
Activo no corriente
Inmuebles 50.346. 14055 71878145 TR
Mobiliaric y equipo BTO3.20 0400 Inf
Portafolio de inversiones 900.640.00 10,00 InT
Activos financieros clase "B” 8.915.760.00 000 Inf
Total activo no comiente 60261243 85 AT ™ A 354%
Total Activo 10517006212 26.312.069.T9 300%
Patrimonio y pasivo
Pasivo cormiente
Acreedores fiscales 510.057.84 RR3 3T BT348%
Acreedores estatuarios tipo A 484010288  10.730.147 78 -TE%
Total pasivo corriente 3.330.160.72  19.739.731.03 TG
Apartados
Prestaciones sociales 541,30 10,00 InT
Total apartados 1,30 0,00 Int
Pasivo largo Plazo
Acreedores financieros 14.887.344.08 2.043 120,50 B15%
Instrumentos financieros 45.870.150.00 000 Inf
Total pasivo large Plazo 60,346 494 08 2.043 120,60 ZR54%
Total Pasivo G697 16610  21.782.851.63 202%
Patrimonio
Capital social tipo "A” 2. 500.600.40 3840375 B553%
Capital social tipo "B” 73,3096 403 60 644372 B553%
Total Capital Social 3996 004,00 B4m,TAT E853%
Aportes de socios por protocolarizar 0,00 0,00
Superavit neto por fluctuacion de acciones tipo ™ 900.640.00 000 Inf
Superavit neto por fluctuacion de acciones tipo 7| 8.915.760.00 4 416521, 18 102%
Resultado del ejercicio 2954 57892 -IT224047 -1185%
Utilidades no distribuidas 815.815.10 000 Inf
Resarva legal 000 0400
Total patrimonic 39.472.896.02 4.529.218,16 2%
Total Pasivo y Patrimonio 10517006212 26.312.069.T9 300%

3.1.2. Estado de resultados
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Corte auditado al 31 de mayo de 2022 y anuales auditados al 31 de diciembre de 2021
Expresados en Bs. constantes al 31 de mayo de 2022

Proparcion para anualizar 24 1
may.-22 dic.-21 Variaciones
may.-22 [ dic.-21

Ingresos por operaciones ordinarias 1.589.620,67 0,00 Inf
Total Ingresos 1.589.620,67 0,00 Inf
Gastos legales 257.600,21 69.928 23 784.1%
Honorarios profesionales 13.794,00 0,00 Inf
(Gastos laborales 57.520,98 83.5874,12 54,6%
(Gastos financieros 54.398,02 3.390,44 3750,7%
(Gastos varios 0,00 401.704,99 -100,0%
Aportes parafiscales 161,92 0,00 Inf
Perdida en venta de acciones 20.234,94 0,00 Inf
Intereses gastos 367.841,86 0,00 Inf
Total gastos operaciones 771.551,93 558.897,78 231,3%
Ganancia operativa 818.068,74 -558.897,78 451,3%
Ingresos por actividades extraordinarias 0,00 560.940,67 -100,0%
Total otros ingresos 0,00 560.940,67 -100,0%
Diferencia en cambio 0,00 0,00

Perdida (Ganancia) Monetaria -2.391.008,67 -273.700,09

Costo integral de financiamiento -2.391.008,67 -273.700,09 1996,6%
Utilidad no operativa 2.391.008,67 834 640,76 567,5%
Utilidad antes de ISLR 3.209.077,41 275.742,98 2693,1%
ISLR por pagar 254 500,49 583,27 104620,1%
Utilidad neta 2.954.576,92 275.159,71 2477,0%

3.1.3. Estado de Flujo de Efectivo




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
FLUJO DE EFECTIVO

Corte auditado al 31 de mayo de 2022 y anuales auditados al 31 de diciembre de 2021

Expresados en Bs. constantes al 31 de mayo de 2022

may.-22 dic.-21
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
Utilidad neta 2054 578,92 -272.240 47
Conciliacion de ganancia neta con el efectivo 0,00 0,00
Depreciaciones 0,00 0,00
Amortizaciones
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales -2.964.087,04 0,00
Imversiones -832.100,80 -10.802.6824.28
Cuentas por pagar -5.173.850,00 0,00
Portafolio de acciones -14.454 845,20 -9.208.310.78
Prestaciones sociales 511,30 0.00
Impuestos diferidos 488 363,38 0,00
Tributos por enterar y pagar 508.474,57 583,27
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion -20.454 683,72 -20.172.502 868
Efectivo proveniente de las actividades de las actividades de inversion
Venta de propiedad, planta y equipo 0,00 0,00
Adguisicion de mobiliario y eguipos -8.703.20 0,00
‘Venta de intangibles 0,00 0,00
Adqguisicion de propiedades de inversion -44 626.340.20 -5719.791.45
Cuentas por cobrar -8.336,86 780217
Otros actives monetarios 0,00 0,00
Efectivo neto proveniente de las actividades de las actividades de inve -44 843 380,26 -5.727.783.82
Efectivo proveniente de las actividades de las actividades de financiamiento
Instrumentos financieros 8.862.815,81 0.00
Cuentas por cobrar accionistas 14.809.044,88 19.730.147.76
Otras cuentas por pagar 12.524.233 45 2.043.120,80
Pago de dividendos 5.480 872,04 4.416.521.18
Capital social 25,611.,065.53 384.037.47
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion B85.487.030,54 26.583.726.00
Flujos neto provisto por (usado en) actividades de inversion
Aumento [disminucion) del efectivo y sus equivalentes 38B.976,55 683.350.51
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afo 6583350 51 Dlﬂ
Efectiva v equivalentes de efectivo al final del afio T oy R
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3.1.4. Estado de resultados

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CUENTAS DE PATRIMONIO
Corte auditado al 31 de mayo de 2022 y anuales auditados al 31 de diciembre de 2021
Expresados en Bs. constantes al 31 de mayo de 2022

Capital Reserva Resultados Revaluacion de Total

pagado de capital Acumulados Activos Patrimonio
Saldos al 31 de Diciembre de 2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital Social 384937 47 384.937 47
Reserva de Capital 0,00 0,00
Resultado Acumulado -272.240.47 -272.240 47
Aumento (disminucién) de pima de acciones 441652116 4.416.521,16
Patrimonio 31 de Diciembre de 2021 384.937.47 0.00 -272.240.47  4.416.521.16 4.529.218.16
Aumento de capital social 25.611.066,53 25611.066,53
Reserva de Capital 0,00 0,00
Resultado Acumulado 3.842732 49 3.842732.49
Aumento (disminucion) de pima de acciones 5.489.878 84 5489 878,84
Patrimonio 31 de Enero de 2022 25.611.066.53 0.00 3.842.732.49 5.489.878.84 34.943.677.86

3.2. Explicaciones de variaciones significativas de los Estados Financieros Comparativos.

Mayo 2022 - Diciembre de 2021
Estado de situacion financiera
Activo corriente

El activo corriente presentd un aumento de 118% debido principalmente a un aumento en las
actividades comerciales de la empresa, que le permitieron aumentar sus inversiones en titulos valores
y en microfinanciamientos, asi como su disponibilidad de efectivo.

Activo no corriente

El activo no corriente presentd un aumento de 954% producto de la compra de oficinas ubicadas en el
edificio Torre B.O.D. antiguamente TORRE CORP-BANCA, situado entre las avenidas Blandin y los
Chaguaramos de la urbanizacion La Castellana, frente a la Plaza La Castellana, en jurisdiccion del
Municipio Chacao del estado Miranda.

Pasivo corriente

El pasivo corriente presentd una disminucion 73% debido al pago de gran parte de lo adeudado con
los acreedores estatutarios tipo “A”.

Pasivo no corriente
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El pasivo no corriente presentd un importante aumento debido a que la empresa comenzd a contraer
deuda financiera y emitir instrumentos financieros mas fuertemente, como parte de una estrategia para
aumentar los recursos disponibles para la inversion.

Patrimonio

El patrimonio de la empresa aument6 de manera muy significativa debido a un aumento del capital
social de la compafiia que forma parte de la estrategia de la empresa de aumentar los recursos
disponibles para la inversion.

Estado de resultados

En el afio 2021 la empresa todavia no presentaba ingresos debido a que ninguna de sus inversiones
habia vencido ni pagado intereses.
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3.3. Estados Financieros Comparativos Auditados al 31 de diciembre del afio 2021.

& ASOCIADOS Piilslicos, S0,
CONTADORES PUBLICOS

l M (‘ R Marena, O oradel, Rod lguce &
I A Asocladis Firma de Cont adores

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

Estados financicros al 31 de diciembre del 2021

(Opinkdn de los Contadores Plablicos Independicntes)

Incrilo #n L Supedniendencia Macsonal de Vsl Bajo ol N 219 de Providen cia de Fecha 16122020
M. Fuerzas Arensd . Edifichs Ramoral Piso I - 1. La Candelaria. Camcm 1070
Tebilono « 58 128148947
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INFORME DEAUDITORIA

Senore:

Junta Directiva

PFivea Promotors de | nversiones v Valores, C AL
Presenic -

Opinidn

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de Pivea Promotora de Inversiones v Valores, C.A.,
expresados en bolivars constantes, los cuales comprenden ¢l otado de sihmcion financiera al 31 d&e dicembre de
2021, asi como los estados conexos, resultado, cambeo en d patnmonio v de flgos de efectivo por el afo fina zado
en csa fecha v | notas que conticnen un resumen & los princapios y demds pricticas contables mis significativas y
otrs informaconcs explicativas.

En nucstra opinidn, los estados financicros ants mencionados presentan mronablemente, en todos los
aspectos malenales, de conformadad con ¢l marco de informaaon finanaera aplicable, b anmaon inmcwTa de
Pivcea Promotora de Inversions v Valores, CA.. al 31 de dciembre de 2021, mi como los resuliados de sis
operaaones v s flgos de efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, de conformided con las normas
intemaaonales de informacion financiera (NIIF).

Fundamente de fa (pinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditona de acuerdo con las Nomas Intenacionales de Auditona (“NIA™)
aplicables en Venerucla. Muestras responsabilidades de acuardo con dichas normas s¢ descnben mis adelante en la
seccion “Responsabilidsd del Auditor en relacion con la sudioria de Estados Financieros ™ de nuestro informe.
Somos independicnies de Pivea Promotors de Inversiones ¥ Valores, C.AL de conformudad con ¢l Codigo de
Etica Profesional emitido por la Federacion de Colegios de Contadores Piblicos de Vencruela (FCCPV), junto con
los equenmicntos de etica que son aplicables o nuestras suditorias de los stados financieros en Veneruda, v
hemos cumplido con las demas responsabilidades de ¢tica de conformidad con sos requanmicnios ¥ oon ¢l Codigo
de Etica Profesional.

Comideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenidos proporciona una base suficicnle ¥
adecuada par nuestm opINIGA

Pirrafes de énfasis
Sin alificar la opinion, llamamos la atencion sobre los sigu antes pumitos:

Como s¢ menaona en la Nota 1 a los estados financicros que s¢ scompaian, la Sociedad tiene que preparer
¥ prescntar sis cstados finmcicos de conformidad con normas de informacion financicn de aceptacion general en
Veneruela { VEN-NIF), como se indica en la Nota 11 a los estados financicros finalizados al 31 de diciembre de
2021, la compania no realimdo el comespondiente apaniado para reserva legal contemplado en ¢l articulo 262 del
Codigo de Comercio de Venezuela, ¢l cual inha que anmlmente se sepamra de los beneficios ligudos wa cuota
de 5% por lo menos. para formar un fondo de reserva, hasta que este fondo alcance a lo prescrito en los slatutos y
no podrd sar menos del dicz por ciento del capital social v en o caso de la compaiia no cumple lo estipulado.

Como sc mencionacn la Nota 12, 13, 15 v 16 la compaiia preaanta difercnaas con respecto a los mayores
analiticos de los gastos rdacionados al desarrollo operativo de la empresa en marcha.

Toda informacin inmacn de la naunlezm de la que se incliye en los anexos Nota 19 debe st expresada
¢n valomrs ajustados para ciectos de la mil xion. Sin eambargo. kbs presentados en los ancuos & csa Nota 19, son a
valores nomunales. Por lo tanio, en nucsima opimon, debido a los efectos de esta desviaaon de principios de
contabilidad, la informacion suplementana inclada en los refenidos mexos no estd promtadh mzonablemente de
conformadad con normas de informacion inmciaa de aceplacion general en Vencruea ( VEN-NIF) ni en todos sis
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aspectos sustanciales en relacion con los estados financieros hasicos considerados en su conjunto, Nuestra auditora
s¢ clectud con ¢l proposito de expresar una opinion sobre los estados Dnancieros de Pivea Promotora de
Inversiones ¥ Valores, C.A., expresados en valores constantes, tomados ¢n su conjunto,

Desde enero de 2016, el Ejecutive Nacional ha declarado un estado de emergencia econdmica en todo ¢
territorio nacional gue le otorga Bcultades extmordinanas para legislar y adoptar medidas de orden socal, politico ¥
ccondmico que permitan atender la situacidn economica actual del pais. Como se descrbe, €l pais se ha visto
afectado por una recesion que s¢ ve reflgada en distintas vanables ¥ su tendencla sostenida genera un impacto &
las operaciones v condicion de hacer negocios y aumenta la exposicion a los distintos niesgos de las companias, A la
fecha, no s posible prever los efectos futuros como consecucncia del entorno econdmico,

Respansabilidad de o Gerendia y les Responsables del Gobierne Corporative de fa Compadiia en refacion con lox
E staday Financier ox

La Gerencia de la Compafila v los responsables del Gobierno Corporative, son los que prepamn y presentan
los estados financieros adjuntos, con hase a las normas contables establecidas, Esta responsabi lidad incluye disefiar,
implementar y mantener ¢l control intemo relacionado con la preparacion y adecuada presentacion razonable de los
cetados financiemos, para que los mismos esten libres de declamciones mateniales equivocadas, bien sea par ermor o
fraude, seleccionar v aplcar las politicas contables adecuadas v realizar las estimaciones contables que sean
razonahles, de acuerdo con las circunstancias,

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia & responsable de evaluar la capacidad de la
Compafia para confimuar como negoao on marcha, revelando, segin sea aplicable, los asuntos relaciona dos con
negocio en marcha v ulilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia v los responsables
del Gobiemo Corporative, tengan la intenddn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no cxista
oira altemat iva mas realista.

La Gerencia v los encargados del Goberno Corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financicra de la Compala,

Responsabilidad del Auditor en relacion con la awditorda de Estados Financieros

MNuestros objetivos son obtener una segundad razonable acerca de si los estados financieros como un toda,
cstan libres de incorreccion material debido a fraude o erorn, v emitir un informe de auditoria que incluya muesima
opinion. La seguridad meonable ¢ un elevado nivel de seguridad, pero no ¢s una garantla de que la auditoria hecha
de conformidad con la Normas Inernacionales de Auditona (NIA), aplicables en la Repiblica Bolivariana de
Vencruela, detectan siempre una incorreccion matenal cuando esta exista. Las incomecciones materiales pueden
surgir por fraude o ermor y s¢ consideran mateniales s, individualmente o de forma agregada, s¢ pudicse esperar
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuanos, tomadas sobre la base de los estados
financicros,

Como parte de una auditoria de confarmidad con las Normas Internacionales de Auditaria (NIA), aplicables
en la Repiblica Bolivariana de Vencruela, ejercemos ¢l juicio profesional v mantencmos o escepticismo
profesional durante toda la auditona, Nosotros tambien:

ldentificamos vy evaluamos los niesgos de las incorrecciones matenales de los estados financ aros, sca por
fraude o arror, discfiamos v realizamos los procedimicntos de anditora en respucsta a ¢sos rigsgos v oblencmos
evidencia de muditora que sea suficiente v aproplada para proveer una base para nuestra opinion. El nesgo de no
detectar una incomecacn material que resulta del fraude es mayor que ¢l que resulte de un errar, va que @ o faude
puede involucrr colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declamciones filsas o elusion del control imerno,

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditona, con o fin de dischar los
procedimientos de auditoria que sean aprobados en las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control intemao de Pivea Promotora de laversiones v Valores, CAL, evaluamos lo
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apropiado de I politicas contables wsads v la reronabilidad de las ssiimaciones contables v de las reveaciones
relaconads hechas por la Gerencia de la compania.

Concluimos sobre lo apropuado del wso de la base de contabelidad dd negocio en marcha por parte de la
Gerencia de la compaiia v bssados en la evidencia de la mditona obtenida, pam evaluar la existencia de una
incartidumbre matenial rddacionads con cventos o condiciones que pudicsen suscitar duda significativa sobre la
capacidad de Pivea Promotora de Inveniones v Valores, CA., pam continr come negoao ¢n marcha. Si
concluimos que existe una inceridumbre material, se nos exige llamar la ®enadn en nuestro informe de los
contadores piblicos independientes sobre las revelacions wlacionadas en los estados financicros, o =i dichas
revelacions son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nustrs onchsions stin basadas en la evidencia & la
auditona obtenada hasta la fecha de nuestro informe como Contadores Piblicos Independientes, sin embargo, los
eventos o condi dones futuros podrian causar que la Compadia cese de continuar como negocio en marcha.

Evalusmos la presentacion genenl, stniciur v conlensdo de los estados financieros. induyendo las
revelacions v si los mismos representan las transaccions v eventos subyacentes de una manera que logre una
presentacion raconable.

Nos comunicamos con la Garencia de Pivea Promotora de Inversiones v Valores, C.A. ¢n relacion con,
¢l alemce v la oportumidad & b awditonia ¥ con los hallazgos sigmficativos de la auhiona incluyendo cualquecr
deficiencia significativa en ¢l control inferno. que identificamos durmie nuestra revision.

Moarena, Cornicl. Rodriguee& Asodades Firma de Contadores Pablios, 5.C,

Breyner Oscar Maoreno Cazorla

Socio Director

Contador Publice

CPLC. N 159,082

Inscrito ante la SUNAVAL Providencia N° 219 de Fecha 161272020

7 de julio de 2022
Cwacas, Repubba Bolivanma de Vencniela
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Pivea Promotora de Inversiones v Valores, C.A,
Estado de Situacion Finanche m (comparativa)
Al 31 de diciembre de 2021

RIF: J-50095823-4
{Expresado en Bolivares Constanie s)
Notas
31 de diciembre 31 de diciembre
ACTIVO 021 020
Activo Corrlente
Efectivo y equivalentes a efectivo 3 .265 62 0.00
Efectivo y equivalentes a efeclivo am 3 550,177,713 0,00
Deudares fiscales 4 6,449 44 000
Portafolio de accimes 5 7.503.457 68 000
Inversiones b £, 556,000 00 00
Total Activo Corre nte 16.617.350,47 0,00
Activo No Corriente
lversiones
Inmuchles 7 4,615,700, 00 {100
Total Active No Cordente 4.615. 700,00 0,00
Total Activos 11.233.050.47 0.00
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasivo Corrlenle
Acreedores fiscales K 470 68 00
Acreedore s estalulanios lipo "A" 9 | 5.92K 899,70 000
Total Pasive Cordente 15.919.370.38 0,00
Pasivos a Largo Mam
Acreedore s financ ieros 10 |.64K.737 00 0,00
Instrume nlos financieros 000 000
Total Pasivos a Largo Plazo 1.648.737,00 0,00
Total Pasivo 17.578.107,38 0,00
PATRIMONIO 1
Capital social tipo "A" 31.063 30 00
Capital social tipo "B" 279.569 68 000
Total capital social 0,632 98 000
Supe rivit neto por Muctuacion de acciones tipo "B° 3.564,000,00 0,00
4
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Resubado del e erexo
Utildade s no distribudas
Reserva kel
Total Patimonio
Total Pasive v Patrimonio

Las notas adjuntas son parte i nicgrante de | os estados finmiciaros

-219.689 89
000
000

3.654.943,09

11.133.050.47

HHEEE
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Piven Promatorn de Daversbones v Valores, A
Estade de Resultados (comparntive)
Al 3 de diciembre de 2021

RIF:J- W58 -4
{Expresado on Bolbares Constinies)
Notm
e diclembre. 31 de dick mbre
U 2 2n
Do res s
Ingresom por actyidades ordina s {00 {00
Total Dmgresos LR b,
Cans b O rve s ke &
Chastos ke gakes 12 642008 LELY
Homorarks profesionaks 00 00
Lo biboraks 13 B7.683.90 000
Camtos (manckos 14 173508 000
Chastos varis 15 .t;'i.lﬁll'l-'-" .0
Total Gastos Crpe raclenales 45101373 {LELLL
irws D Fes i
Ingresos por actividades ¢ uwaondina @ s 45162 IR A0
Total Diros Ingresos ELENT i LX)
annton N Ohpe e bomalie s
[iferens i en cambio {0 {00
Total G tivs N Ope rnchon ales [LRL]) (LX)
Pie v bdw e rwtvn diel e rlasdi ~451,013,73 LA
L tilichwd v e vutisn del pe rlodao 45166228 000
Uil o b el ) o rbind o (nmte s de LSLR.) 164455 XL
LS.L.E. por pagar 47068 {00

U tilidad (Pe rdida) Neta (despue s de LS LR,

oo hado Maone tar o
U ehbied el | P e ) A jus tada

1.1 ﬁ£ ﬂﬂﬂ

17 - 20 86776 0,00
21968959 00

L motas acdjunitss son parte ke grante de b edados fimncions
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Pivea Promoiora de Inverslones v Valores, C A
Estade de Cambios ¢ n el Patrimons
AL 3] de dicienbre de X021
RIF: )-SR 24
{ Expresads en Bolvares Constanis)

Capital  Reservade  Resultads  Revaluacknde  Totl
_Paygado  Capital  Acumudados  Actives Patrimsinii

Patrimondo al 31 de diclembre 2020 ] i 00 AL 0,00 000

(apilal Social 30632408 k][RR
Reserva d&e Capilal (i {0
Resubado Acunmlado ST 219 R

Aumento | dsminicikn) de prima &
socine 1564 00000 3504, 000,00

Patrimono al 31 de diclembre 2021 310.632,9% 000 21968989 356400000 365494309

Lasi nita aeljumiiss som pearte imlegrante de los estados financienos
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Pivea Promotors de Inversiones v Valores, C.A,
Estado de Flujo de Ekciivo

Al de diciembre de 2021

RIF: J-3009582 34
{ Expresado ¢n Bolivares Constanies)
30 de diciembre 31 de diciembre
021

Efe ctive proveniente de (us ado en) las actividades de
i i n
Utilicdad P érdida del ejercicio =219.6K9.89 00
Conciacin de b gananci (perdida) neta con ¢l efective
neto proveniente de 000 e
(usndo en) los aetvidedes de opercion:
Depreciacion {100 000
Amortieacion 000 000
Cambios netos en activos ¥ pas ivos operatives:
Cuentas par ¢ obrar 000 L]
Inversiones =8.356 000,00 00
Ponta folio de ac ciones =153 A57H8 00
Tnbutas por e mlerar y por pagar 4168 000
Efectivo neto prove aie e de (usado ¢n) las
et *":tmm -16.278.676.89 0,00
Efectivo proveniente de (us ado en) las actividades de
nvemion
Ventas de propiedad, planta v ¢ quipo (100 000
Adquisic it de propiedades de inversion (00 ]
Ventas de intangibles 0,00 ]
Adquisic ion de intangibles =4.615.700.00 L]
Cuentas por ¢ ohrar H 44944 L
CHros ac tivas monctaris {100 100
Efectivo neto provenicnie de (usado onj las
actividades de kversion 4.622.149. 84 0,00
Efe ctive proveniente de (us ado en) las actividades de
financiamic nio
Cuentas por ¢ ohrar infercompafia 00 ]
Cuentas por ¢ obrar o ccionistas 15,928 K997 o
(Hras cuentas por pagar 164873700 L]
Pago de dividendos 3.564 000,00 00
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Capaal socul

Efective neio prove nienie de (usado en) las
actividades de fnanc iamicnto

Aume nio | demamcon) del efectnvo v sis equnvakentes
Efectnvo v equnvalk nics de clecing al comecnz del afo

Efectivo v equnalke nies de clectve al fmal del ano

Las notas ad juntas son parie integranie de | os estados finmciaros

30632598 000

21.452.269 68 0,00
551 44335 000
0100 0100
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-50005823-4

POLTICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIQEMBRE DE 2021

Nota - [nformacion general sobry ls compaiiia

Pivea Promotors de Inversiones v Valores, C AL, sociedad mercant] domiciliada en Carmcas ¢ inscnita en el
Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripeion Judicial del Distrite Capital v Estado Miranda en fecha 12 de abnl
del afio 2021, anctada bajo ¢l Nro. 6, Tomo 40-A Registro Mercantl Cuarto, identificada con ¢l Registro de
Identificacion Fiscal (RAF.) N* J50095K23-4, la compaiia tiene su sede ubicada en: Mumicipio Chacaa,
Avenida Francsco de Miranda, seaor Chacaito, Tare BNC, Piso N° 10, Caracas, Venczucla,

La compaiia, esta representada por sus accionistas y promotores Jose Mana Nogueroles Lopez, venezolano, mayor
de edad, casado, de esic domicilio, titular de la cedula de identidad N* V-2.959.823, inscrito en o Regisiro de
Informacion Fiscal (RIF) bajo el N* V- 02959K23-K, en su camcter de Presidente y Oscar Augusto Gumiceaga
Rodriguez, venczolano, mayor de edad, solicro, tiular de la cedula de identidad N* V-1 8. 486,900, inscrito en o
Registro de Informacion Fiscal (RIF) hajo el N* V-18486960-2, Director Pancipal.

La compaiia tiene como objeto social la aceplacion de recursos para su ifversion ¢n cmpresas, con preferencia a
las pequenas v medianas { PYMES), que desarmollen su actividad en diferentes seciores economicos, con afasis en
¢l seqtor primario de la economia, a saber, agricultum, ganadena, silvicultum, pesca, entre ofros; como tambien an
¢l sector pnmario secundano v terciane de la economia relacionada al agmindusinia, ¢l comercio extenar v la
tecnologia, a saber, (1) agroindusina, inclndo la produccion, el procesamiento, almacenamiento, disinbucion v
comerclalizacion de alimentos; (i) comercio extenor a través de la imponacion y exponacion de todo tipo de
bienes; ¥ (i) tecnologias, en todas sus especies vy fases, tales como comumicaciones, digitl, telematica,
microelecirdnica, robdiica y bioieenologla, entre otras. Esia enumeract on ¢s solo a thiulo emnciativo y la Compaiia
siempre podra participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalizacdn de empresas, con preferencia
en las pequenas v medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior y tecnologla, que
tengan poiencial pam exportar y con perfil para alcanzar su inscripaion en la Bolsa de Valores del Pais. Para lograr
esie objativo, la Compafia podra emitir tiulos valores, en ofena poblica bien sea de dewda o de capiial, v obiener
prestamos del sector Ananciers nacional ¢ internacional.

La duracion de la sociedad sem de cincuenta (50) afos, contados a panir de la fecha de inscripcion de su documenito
constitutive v podm ser promogada cuando asi lo determine la asamblea de accionisias,

Pivea Promotora de Inveniones ¥ Valores, C.AL, opera bajo la supervision de la Supenniendencia Nacional de
Valores y se encuentra regulada por el Decreto, con Rango v Fuerza de Ley del Mercado de Valores v ofras Nomas
emitidas por dicho Ente recior,

Nota 2.- Resumen d ¢ las principalis politicas contables

Las hases contables mas significativas para la presentacion de los estados financieros de Pives Promotors de
Inversiones ¥ Valores, C.A, se descnben a contimuacion. Estas priciicas v politicas han sido aplicadas
consistentemente para todo ¢l afo presentado, excepto que se indique algo diferenie.

a) Base de presentacon y proparacion de los estados Rnancieros

En enero de 2004 la Federacion de Caolegios de Contadores publicos de la Repiblica Bolivariana de Vencrucla
(FOCPY) aprobd la adopoion de las Nomnas Intemacionales de Informacion Financiera, emifidas paor la
Internacional Accounting Standars Board (IASB, por sus siglas en Ingles) como los nuevos Prncipios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Vencruela, los cuales se denomimaran “VEN-NIF" que comprenden las
Nomas Intemacionales de Comabilidad (NIC), las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), las
intempretaciones emitidas por el comité de Intempretaciones (SI1C), las imerpretaciones de Normas Intemacionales de
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PIVCA PROMOTORA DE NVERSIONES ¥ VALORES, C.A.

RIF: J-500958 234

POUTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEROS PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIOEMBRE DE 2021

Informacion Finanaera (CINIF), las Nomas Internacionales de Informacion Finmciera para Pequefias v Medimnas
Entidades (NIIF-PYMES) v los Boletines de Aplicacion (BA-VEN-NIF) em#tidos por la FOCPV. Los VEN-NIF se
clasifican en dos (2) grupos: VEN-NIF para grandes entididas (VEN-NIF-GE) v los VEN-NIF pam poquefas y
medianas Entidades (VEN-NIF-PYMES).

Pivea Promotora de Inversiones v Valores, C A, de acuerdo al BA-VEN-NIF N° & “critenio pam la splicacion en
Vemncruda de los VEN-NIF-PYMES califia como una PYMES, sicndo & uso obligaono los VEN-NIF para la
prepamcion vy presentacion de informacion finmnciaa pan los cpacicios coondmicos que s¢ nscicn a partir del 01
de encro de 201 |; debindose presentar comparahivamenic los penodos micnores a dicha fecha utilimndo las VEN-
NIF. En este sentido, los estados financicros adjuntos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estin & acuerdo con los
VEN-NIF, actualizados por los efectos de la inflacion.

Boletin de aplicacion VEN-MF No.7 (BA-VEN-NIF 7. versidn 1) de fecha 19 y 20 de febrer de 2007 Unlizaadn
de la Revalmcion como Costo Ainbdo en ¢l Estado de Sitmcion Financiem de Aperiura. BA VEN-NIF N &
“Principios de contabilidad Generalmenic Acepiados en Vencruela VEN-NIF™ Vemion Ot marzo 2011.

Esta Norma hiene como objetivo establecer las condiciones para o reconocimiento en ganancias acumuladas del
RETAMM o ¢l Superivit por Revalwcion, determinados segim d modelo de contabilidad aplicables hasta d 31 de
diciambre de 2010 0 fecha de cierme inmediala postenor. Vigenle para los cjercicios que s¢ inicien a partir del 01 de
febrero de 201 1.

Boletin de aplicacion VEN-NIF N* 9 (BA-VEN-NIF 9, version 0 de fecha julio de 201 3. Tratamiento contable del
réegmen de prestaciones sociales, indemnizacion por teminacion de la relacion de trabajo.  Boletin de aplicacion
VEN-NIF N° 10{BA VEN MIF 10, version 0) de fecha 19 y 20 de febrero de 2016 Tratamecnto aliemativo pam ¢l
reconocimicnio y medicion del elecio de las pomibles vanaaones an la tasa de cambeo de los pasivos denominados
en monoda extranjera.

Boletin de splicaadn VEN-NMIF N 11 (BA-VEN-NIF 1I, version 0) & fecha 17 v 18 mano de 2017,
Reoncamicnio de impuesio difende pasive onginado por o supresion del sistema de ajuste por inflacion en
Vencruda, vigenitc pam los pariodos que s inicimn o 10 de enem de 2017, permiticndo su aplicacion antcipada
pam los periodos que ¢ inician ¢l 01 de encro de 201 7.

NIF PARA LAS PYMES. Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefas v Medimas Entidades,
vemion 2016, aprobada en Directono Nacional Ampliado ( DNA) Extraordinano de 19 v 20 de febrer de 2016

NIIF15, ¢l pnnapo banco de ota NIF 15, = que la compaiia debe reconocar los ingresos que representen la
trasfarencia prometida de bienes 0 servicios a los dientes, por los montos que reflejen s contraprestaciones que la
compaila espere recibir a cambio de dichos bimnes o seviaos. Especifiamente, la norma introduce un enfoquie de
€INco pasos pam reconocer los ingresos:

Paso | ldennificacion del contraio o contratos con ¢l clicnie.

Paso 2 ldentificar las ohligaciones de desempaio en el contrato.

Paso 3 Determinar ¢l precio de las tmnsacciones.

Paso 4 Asignar ¢l preao de la transaccion a cada obligacion de desempeno en el contmilo.
Paso § Reconocerel ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempaio.

1
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-500058234

POUTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIOEMBRE DE 2021

Nueva cxpresion monctaria

Ley de Reconversion Monetaria segun el decreto N* 4553 con fecha 06 de agosto de X021, publicado en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Veneruela N° 42,185 de la misma fecha, la presidencia de la republica
apmobo ¢l decrao de reconversion monctana ¢l cual comemplo que an el ano 2021 =¢ llevam a cabo un proceso de
recomversion monetania que consistio en dividi todo imponte expresado en moneda macional al 30 de septiembre de
2021 entre un millon (1000000 pam su conversion a la nueva expresion monetaria a partir del 1% de octubre, Por
lo tanto, todos los estados financieros de ejercicios concluidos antes del 1° de octubre de 2021 estin expresados en
balivares en la nueva cscala monetaria a los efectos de su comparacion con ¢jericios postenores al igual que
cualquier informacion comparativa.

b) Moneda funcional ¥ de presentacion de los estados financeros de la Compafta

Estin prepamdos de conformidad con principios de contabilidad de aceptacion general en Veneruela | VEN-NIF
PYME) emitidos por la FOCPY (Ver Nota 2 a). Los registros contables s efectiuan en bolivares nominales v los
estados fnancicros estin presemados en bolivares (Bs ), umdad monctaria de la Republica Balivanana de
Vencrucla que es la moneds funcional de la Companda, ¢l inico ambiente econdmico de la compania ¢s ¢l mercado
nacional,

¢) Uso de estimaciones en la preparachon de los estsd os financicros

La preparacion de los estados financicros de conformidad con VEN-NIF, requiere o uso de cierios estimados
contables. Asl misma, requiere que la gerencia utilice =u juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables
de lacompaiia y que realice estimaciones que afecten las cifras de activos y pasivos, la divulgacion de los activos ¥
pasivos contingentes ¥ los montos de ingresos v gastos registrados durame ¢l afio respective. Los resultados reales
finales pucden variar en comparacion con las citadas estimaciones,

Las estimados v suposiciones son revisados penodicamente, v las revisiones de estos estimados contables son
recanocidas en ¢l mismo periodo v en los periodos futuros afectados, Las areas significati vas de incemidumbres de
eslimacion ¥ juicio critico, en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto sigmficativo sobre los
monios reconoados en los estados financicros siguenics:
#  Depreciacion: Los activos s¢ depreciaran a traves del metodo de linea recta a lo largo de sus vidas
utiles, reflgando asl, ¢l patron con ameglo al cual espera consumir los bencficios econdmicos futuros del
activa,

d) La contabilidad en inflacion

La FOCPY establead los “Crterios pama ¢l reconocimicnto de la inflacion en los estados financierms preparados de
acuerdo con los VEN-NIF, lo que indica que la socedad mercantil en evaluacion deben presentar informacion
financiera recxpresada cuando la inflacion acurmulada durante ¢l ¢jercicio anual sobrepasa un digito ¥ cuando la
inflacion sea de un digito, la gerencia debe evaluar sus cfectos en la informacion financier ¥ =i son relevanies,
conforme a los principios generales de importancia relativa, comparabilidad v revelacion suficiente, dehe
reconoceros, para cuyos fines se aplicara lo dispuesto en la seccion 31 de NIF pam las PYMES.

Loz estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido actualizados por los efectos de inflacion mediante
la utilizacion del Metodo de Costos Histonico v estan presentados en bolivares constantes al 31 de diaembre de
2021, El proposite de esta actualizacion s presentar los estados financieros en moneda de un mismo poder
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adaquisitivo, de acuerdo con o Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPCL, publicado en ¢l Banco Central de
Veneruda iBCVL

Lo estados finanocros al 31 de diciembre de 2021 v 2020 cstin cxpresados on bolivares constanies. A
conlinuEcion, s presenta un resumen de la metodologia whlizada pam la preparacion de los estados financieros en
moneds constante adjuntos v sus notas.

i.Porcentaje de Inflacion. El porcentaje de inflacion cormespondiente al afo finalizado o 31 de
diciembre 2021 fuc de 686,38 * v ot & acuado con d INPC publicado por <l BCV, sin embargo,
para o proceso de recxpresion de los estados financieros de la compaiia Pivea Promotors de
Inversiones ¥ Valores, CA., s¢ tomaron los indices correspondientes a la fecha de constituaon de la
compania cn ¢l mes de marm y abnl del afo 2021.
il.Activos no monctarios. Estos compoments (los inmuchles adguindos en inversion) han sido
achalizados, multiphcmdolo por un factor resultado de divdir ¢l INPC al 31 & diciembre de 2021
entre ¢l INPC o ¢l IPC del area mewopolitana de caracas a la fecha de adquisnicion u ongen de cada uno
de dlms, segim comesponda. La partica de inmuebles adquindos en inversion no presento vanacion ya
que foe adguindo por la compafia en fecha 21/12/2021 v s¢ ajusta a diciembre v por ende no presenio
diferencia en su valor,
ili.Actives ¥ pmsivos monetarios. Rsultado por posicion monetana ¥ costo iniegral de finmciamiento,
los activos ¥ pasivos monctano, por su nahwales sun presentados on wrminos de poder adgquisiivo
al 31 de diciembre de 2021. El msultado por posicion monctana mepresenta la gananaa o péndida que
s¢ obhicne de manicner una posicidn mondlana neta activa ¢n un penodo inflaconano v s incluye
formando parie del cosio inicgml de financiamecnio (Nota 1 8).
iv.Patrimonio. Los componentes del patnmonio han sido actualizados, multiplicandolos por el factor de
inflacion obilendo con hase en ¢l INPC del area metropolilana de caracas desde su fecha de ongen
hasta ¢l 31 & didembre de 2021, la patida dd capital sociall fue ajstada desde la fecha
comespondiente, no se gustaron los Superivit neto por fluctuaxcion de portafolio y Suparivil neto por
flixtuxion de acaones tipo "B” tenindo en comita que estin relacionadas a partids monctanas ¥ no
s¢ ajustan va que su valor al ciarre del afio se presenta en valor constanie.
v.Resultados. Los ubros del estado de resultado han sido schmlizados con promedio del #o an ¢l que
s¢ devengaron o causmon, con excepcion de aquellos asociados con partidas o monetan & los cuales
han sido presentados en funcion de la actmlizacon de s partidas o monctanas a las cuals stan
asociados, expresindose en moneda constanie al 31 de diciembre de 2021.
viEfective v su aquivalente. Para los fines del estado de flujo de clechivo. considera como equivalents
de eiectivo todo instrumanto hinmciaro adguindo de Beil converibahdad, a su valor de realizacion en
¢l mercado, con venamicnio menor a tres meses.
viiPortafolio de acciones ¢ Inversiones. Estas cuents se mgstan 3 su valor nominal, ¢l qual s
aproxima a su valor rzonable.
vitiAcreodores estatutarios tips A" (cucnta per pagar socios). Los Pmivos en Genenl s¢ commideran
monclanos, ya que no s prolegen de la inflacion. No s¢ rapstan S¢ incluyen Préstamos bancanos,
Cuentas por pagar, Efectos por pagar, Otrs cuents por pager, Dividendos por pagar, Provisiones,
cntic otros,
ix Acreedores fiscales (Impuesto Sobre Is Renta) La socicdsd determuna el impuesto sobre | renta,
conforme a las disposiaiones legales establecidas en la Ley.
s Reconoamicnio de Ingresos, costos y gasios.

13

33



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-50005823 4

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICEMBRE DE 2021

I ngresos

Loz Ingresos ordinanos son registrados al valor razonable o de mercado netos de impuestos, Dichos ingresos son
reconocidos al momento que la compadila realizam e servicio y este es aceptado por los clientes.

Transacciones v saldos en moncds extrnjera

Las transacciones en moneda extranjem se reconocen en bolivares al tipo de cambio pertinente vigente a las fechas
de las mismas y los activos ¥ pasivos resultantes de tales transacciones ain existentes a la fechas de los estados
financieros también se presentan al tpo de cambio pertinente a dicha fecha, considerando una evaluacion integrl
de la sitwacion fimanciera, la posicidon monetaria en moneda extranjera v los impacios financieros denvados de las
regulaciones cambiarias aplicables a la entidad. Asimismo, las transacciones en moneda extrnjera deben medime
considerando ¢l marco regulaon o aplicable a la tansaccion,

Las diferencias en cambio por transacciones en moneds extranjer s incluyen formando parte del beneficio integral
de financ amiento en ¢l estado de resultados en la panida de Diferencia en Cambio,

Los pasivos en moneds extrnjerm s¢ valoran de la siguienite forma:

a) A los tipos de cambio oficiales establecidos en los divesos convenios cambiarios suscritos entre o Banco
Central de Venezuela v o Ejecutive Macional; o

b En funcion a la mejor estimacion de la expectativa de los flujos futuros de bolivares, que, a la fecha de la
transaccion, a la fecha de la estimacion de su valor razonable o de prepamcion de los estados financieros habnan de
crogame o recibirse, segun sea o caso, pam extinguir las obligaciones o realizar los adivos en moneda aimanjem
utilizandos mecanismos de intercambio o pago legalmente establecidos o permitidos por o Estado o Leyes de la
Republica Bolivariana de Venczuela,

Los activos denominados en moncda extrmnjera de venta obligatona al Banco Central de Veneruela (BUV), no se
valoran al Tipo de Cambio de Referencia,

Loz activos denominados en moneda extranjera, no sujetos a ser oblignonamente vendidos al BCY, se valoran en
funcion a la intencion de uso posible considerando, entre otros, los pasivos en moneda extmnjera que s¢ maniengan
a la fecha de los estados de situacion financiera. Esta valoracion es congruente con la valoracion que se haga de
dichos pasivos,

Con posterioridad a la valoracion imicial, la Compaiia no capitaliza o disminuye ¢l costo de dichos bienes yio
serviaios por las diferencias entre la valomaion original ¥ cualquier valoracion postenor causada par las vanaciones
en las valoraciones de los pasivos asociados; dichas variaciones son registradas en los resultados del periodo enel
cual ocuman,

La Compafila no realiza operaciones de cobertura cambiana sobre sus saldos v iransacciones en moneda eximnjera.

Dumnte los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2021 v 2020, la Compafia utilizo en los casos aplicables, como
tasa de cambio de los flujos fulums para la valoracion de activos y pasivos en moneda extranjera, que habran de
recibirse o erogarse respectivamente, las distintas tasas de cambio existentes expresadas en bolivares por cada |
dalar est adounidenses (LISS).

14

34



PIVCA PROMOTORA DE NVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J500958 234

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIOEMBRE DE 2021

Giastos (dperacionales

Los gasios opemcionales s¢ reconocen cuando se recibe ¢l bien o servicio de s proveedores v su valor presente
pucde sar determinado. Los gastios se reconocen en los resuliados cumdo tiene luge wna dismimion en los
beneficios economicos futuros relacionados con ma reduccion de un activo o un incremento de un pasivo, que s
pucde madir de forma fiable. Esto implica que ¢l registro de un gasto tiene lugar en forma simultinea al epsto del
incremanto del pasivo o a la reducaon del xnvo. S¢ reconoce un gasto de forma |nmediata cuando un desambolso
no genera benefiaes conomicos futuros o cumdo no cumple con los requisiios necesanos pam sy regisiro Como
activa,

Efective v equivalentos de ciective

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja ¥ bancos, asl como las imversiones altamente
liqdas a corto plazo, que son ficilmente converibles a una cantidad conocids de efedtivo, con vencimienio no
mayor de tres () meses. El valor razonable del efectivo y equivalantes de cfectivo se aproxima a su valor en libros,
debedo al corto tiempo & vencimicnio de estos instrumentos financiaos.

Acciongs

Acciones de oferta publica inscnias en Bolsa upo A v B (Empresa Emisora Pivea Promotora de Imversiones v
Valores, C.A)

#  Acdones inscritas m bolsa no cotizadas Tipo A
* Acdones inscritas e bolsa cotizadas Tipo B

Las acciones destinadas a ser comeraalizadas y cuyo porcentaje de partiapacdn en la entided emisor ¢s menor al
veunie por cicnio (2074 de su patnimonio. Estas acaones se repstran n la fecha valor | fecha de compra) a su valor
de sdquuaon Lavalomcion de estss acciones se especifica en la Nota 11,

« L scciones objeto de oferta publica, se valomn a su valor mercado v I ganancias o péndidas generndss por esta
valoraaon s¢ egstmn ¢n la cucnta de Superavii nato por fluchmcion de accions ipo “B-,

« Las acciones que no son objeto de oferta publica que comesponden a compaiis que se encuentran regidas por ¢l
Decrato con Rango, Valor v Fuerza de Institiciones del Secor Bmcmnio, v ¢l Decrao con Rango, Valor v Fucrza de
la Ley de Mercado de Valores, s¢ valoran al costo.

De acuerdo a los Pnncipios de Contabilidad Genenlmente Aceptados en Veneruda { VEN-NIFL no s¢ establece un
porcentaje minemo para la clasi ficacion de este ipo de inversionas, sino que prevalece la intencion de la gerenaa

I nversions

La Compaiia presenta como propiedades de inversion aquellos inmucbles que s mantienen bajo arrendamiento
operativo o pam oblener plusvalias, los cuales son registrados inicialmente ol costo v posteriormenie a su valor
razomable en cada fecha sobre la que s informa, cumdo &ie se pucdh medir en forma confiable sin costo o
esfuerzo proporcionado, reconociendo en los resuliados los cambios en ¢l valor razonable. Las demds propiedades
de imversion s¢ presentarin como propiadades, mobiliano v equipos, uilizando ¢l modelo dd costo menos la
depreaacion scumulada v el deterioro de su valor scumulado.
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Retendones ¢ impuestos pagados por anticipado

Las retenciones v anticpos de impucstos s¢ registan como un active pam compensarse con pagos fuluros de
impuestos, nelos de cualquier estimacion por deleriore sl su valor recuperable o inferior al importe en libros, La
Compaila reconoce las pérdidas por deterioro del valor inmediatamente en los resuliados,

Arrendamicatos

Los arrendamientos s¢ clasifican como arrendamicntos financicros = ¢n su esencia transficren sustancial mente
todos los riesgosy ventajas inherentes a la propiedad o, en caso contrano, en arrendamienios operativos,

La Compafila, como arrendataria, reconoce en los resultadaos los pagos de arendamicntos operativos como un gasto
de forma lincal, a menos que otra hase sistematica sea mas representativa del patrén del tiempo o en los casos en
que los pagos al amendador se estructuran en forma incremental de acuerdo con la inflacion,

Cuentas por pagar s os

LLa= cuentas por pagar son obligaciones generadas produdo de financiamientos especiales v expeditos olorgados por
los socios pam cubnr las operaciones del ejercicio, basadas en condiciones de crdito normales ¥ no causan
inlereses,

lmpuesto sobre la rents
El impuesto sobre |a renta del afio consiste en ¢l impuesto comiente ¥ el diferido.

El impucsio sobre la rema cormienie = ¢l impuesio por pagar cspermdo (o recuperar) por las ganancias | o perdidas)
fiscales del perodo comiene utilizando las tasas de impuesio vigenies a la fecha del estado de situacion financien,
asl como los impucsios a pagar (o recuperar) de perodos anteriores,

El impuesto sobre la remta difendo refleja los efectos de las diferencias temporanias entre los saldos de activos y
pasivos pam fincs contables v los determinados pam fines nbwancs, Loz actives v pasivos difenidos se miden
utilizando la taza de impucsio que s¢ esper aplicar a la remta impomble en los afos en que estas diferencias s
recuperen o climinen. La medicion de los activos v pasivos diferidos refleja las consecuencias tnbutanas denvadas
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha de los estados de situacion financiera, recuperar o liquidar |
valor de s acivos y pasivos, Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuonia ¢ momanto on que
s¢ cshime que |as diferencias tempomnias s¢ anulan,

El imparte por impucstos diferidos s¢ revisa anualmente a la fecha de los estados financieros y se detarminag en hase
a las tasas impositivas que s¢ espera aplicar a la renta gravabl e futura a la cual se espera realizar ¢l activo o cancelar
¢l pasivo correspondients.

El impuesto diferido activo se reconoce solamente hasta ¢l monto que es probable que estén dispomibles ganancias
futuras sobre las cuales compensarlo. Los impuestos diferidos activos se reversan en la medida en que se reduce la
prohabilidad de que el beneficio fiscal relacionado pueda realizarse,

Las incertidumbres sobre si las antoridades fiscales comespondientes aceplamin los impories que se les presenta,
afectaran al imporie del impuesto cormente v del impuesto diferido. Los actives y pasivos por impuestos cormientes
y difendos s¢ miden utilizando ¢l importe medio ponderado por la prohabilidad de todos los resultados posibles,
suponiendo que las autoridades fiscales revisarn los impones presentados v tendmn pleno conocimiento de toda la
informacion relevante. Los cambios en el importe medio, ponderado por la probabilidad de todos los posibles
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resulados ¢ basarin en nformacdn mEeva, no en una mEva inerpretacion de Informacon que estuviese
antamomenic dispomble.

I mpuesio al valor agregado
Los ingresos, gasios v achvos s¢ reconocan nelos del monto del impuesto al valor agregado (VAL exceplo:

a) cuando ¢l VA incurndo en una compra de activos o sericios no s¢ pucde rasladar como impucsio ni tampoco le
sca reembolsable, en cuyo caso, el IVA s¢ reconoce como parte del costo de adquisicion del active o como parte de
la partida de gasto. segim cormesponda; v

bj las cuentas por cobrar v por pagar que s¢ expresan inchoyendo ¢l monto dd IVA

El monto ndo dd IVA recuperable o por pagar a s swondades fiscales s icluve en los activos comenies o
pasivos cormentes en ¢l stado de situacion fimncien.

| mpuestos municipales

El monto de los impuestos municipales se determina de acuerdo con la normativa legal vigenie de cada mumnicipio
donde opera la Compaiia.

Loy Urganica de Ciencia, Tecnologia ¢ lanovacion

La Compania determana o aporie por Ley Organica de Cincia, Tecnologia ¢ Innovacion {LOCTI) de acuerdo con
lo estipulado en dicha Ley, equivalente al 0.5% de los ingresos brutos. Dicho aporte es reconocido como gasio en
los estados de resul ados.

) Base de Medididn

Los estados finanacros de la sociedad han sido preparados sobre la base de costos histoncos. La hase histonca, se
evalim a sus valores razonables al ciare de cada panodo, como s¢ explica en las politicas contables includas en lo
SUCESIVD.

La FOCPY establead bos cntenos para la aplicacon en Venczucla de la Noma Internacional de Contabulidad
seccion 31 de s NIF para PYMES “Informacion financiera en economias hipennflaaonanas”, v en o Boletin de
Aplicacion N* 2 (BA-VEN-NIF 1) “Cnienios pam la aphcacion en Vencouela de la seccion 31 de las NIIF pam
PYMES Informacion financier en economias hiperinflacionarus”. Dicho Boletin establece que las entidades, en la
prepamcion v presentxion de otados financicros de acuado con las VEN-NIF, deben presentar informacion
finmciera reexpresada cumdo la inflacion acumulads durante su cjercicio muml sobrepase un digite. Cuando la
inflacion sea de un digito, la gerencia debe evaluar sus efectos en la informacion financicra v, si son relevanics,
conforme a los pnncipios generales de importancia relabva, comparabilidad v revdacion suficiente, debe
reconocerios, para cuyos fines se aplicara bo dispuesio en la seccion 31 de las NIF para PYMES.

La Compaiia utiliza, a fins de la presentacion de sis estados finmcioros acuahizados por los clecios de la
inflacion, ¢l meétodo del costo commente, contemplado en la seccion 31 de las NIIF para PYMES. La elaboracion de
los estados hinancicros por ¢l maodo del costo cornente consisic en achulizar los estados financicros en funcion de
los cambios del Indice Nacional de Precios al Consumidor {INPC), publicado por ¢l Banco Central de Venezucla
{BCV).
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Los principales INPC emitidos por ¢l Banco Central de Venczucla pam reconocer los efectos de la inflacion, fucron
los =i guentes:

INPC INPC o die del afo Y adacion
INPC al 31 de diciembre de 3030 337767509, 1°00,00 FO.TI4. 363, 100,10 M504,
IMPC al 31 de diciembre de 2021 2577508, 248 KRG, (M) 1.514 837,123 421,10 DR IEY,

Costo Historico: Generalmente s¢ basa en ¢l valor razonable de la comraprestacion entregada a cambio de los
bienes ¥ servicios,

Vilor ramnable: S¢ define como o preas gue seria reabido por vender un active o pagado por transfenr un
pasive en una transaccion ordenada entre paricipantes del mercado en la fecha de la medicion, independientemente
de =i ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra teenica de valuacion, Al estimar ¢l valor
razomable de un activo o un pasivo, la compafiia toma las caracteristicas de ellos, =i los participamtes del mercado
fomaran en cuenta esas caracteristicas al momento de valorar ¢l active o pasivo en la fecha de medicion,

Nota 3. Efectivos v equivalentes de dective

La companla considera efectivo v sus equivalentes de efectivo ¢l dinem en caja, las colocaciones allamenie liquidas
representadas por depositos a la vista, a plazos en hancos u otras instituciones financieras convenibles en efectivi,
los =aldos que =¢ mucstra ¢n ¢l balance general al 31 de diciembre 2021 y 20X etan conformados por las
sigulentes pamidas jen bolivares constanies):

Efective v Equivale ntes de Efective 2021 2020

Efectivo en caja en maneda nacional

Bang o Nacional de Cre dito 6029 350,13 .00

Bang o Nacional de Credito 7025 T1549 (L0
Total Efective ¢n cajs ¢ n moneda nucional 1.265.61 0,00

Efectivo y equivalentes a efectivo om

Banc os en maneda ¢ xtranjera

Bang o Nacional de Credito Electronica 0,0 .00

Bang o Nacional de Cre dito Efe ctivo 6,076,109 0,00

BNC Intemational Banking Carp S04 .00

Total Bancos ¢n moneds ¢ xtranje rm S50.177.73 0,00

Total Efectivo ¥ Equivale ntes de Efectivo 351.443,35 .00

La compafila presentsa dispombilidades en moneda extramera al momento de la auditona en los bancos
anteriomente datallados, utilizands ¢l upo de cambio referencial al 31 de diciembre de 2021 de Bs. 4,578 200062
presentando diferencia con lo establecido en la referencia del Banco Central de Venczuela {BCV),
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Nota 4.- Deudores fiscales

La cuenta deudores fiscales stan conformadas por los excedenies de arediios fiscales acumulados del impuesio al
valor agregado ([VA), 3 coninacion, s detalla d movimicnio al 31 de diciembre de 2021 v 2020 (en bolivares

constanies
Ducdores Fiscales 2021 2020
Impue sio al Valor Agregado
0 000
{IVA) Forma N* 200224864
Towl Dxdores Fiscales 644944 0,00
1} Impucsio al valor agregade

La alicuota imposdiva genenl aplicable a la base impomble & del doce por ciento (12 %) v podra ser modificada
por ¢l Ejccutive MNacional, ¢l cual podrd establecer alicuotas distintas para determinados bienes y servidos, dentro
de un mngo de entre ocho por ciento (X %) v dicasas v medio por ciento | 16,50 %). La alicuota impositiva
aplicable a las ventas de exporiaxcion de bicnes micbles v a ls exportacions de servicios, es el cao por ciento
{0 *%). S¢ aphicara una alicuola adcional que oimra comprendida entre un limite mimme de quinge por cimio
{15 %) v un maximo de veinte por ciento (20 %) de los bienes y prestaciones de servicios de consumo suntuano.

En Gaceda Oficial N° 6.395 Extmondinario de fecha 17 de agosio de 2018, se publicd el Decreio Pressidencial
N* 1584 de fecha 17 de agosto de 201K, conentive del Decreto N° 67 en ¢l marco del Estado de Excepoion v
Emergenaa Econdmica mediante ¢l cual se establece que la alicuota impositiva general del Impuesto al Valor
Agregado ([VA) a aplicarse en o gpemicio fiscal restanie del 2018 v 1odo ¢l gparcicio iscal 2019, se fija o dhecisis
por acnto {16 %), ¢l cual s¢ mantiene hasta o cjercicio fiscal 2021,

Reforma a la Loy dd Impucsio al Valor Agregado

En Gaceta Oficial Extraordinania N* 6.507 de fecha 29 d&e enero de 2020, se publicod el Decreto Constituyenie de
Reforma Paraal del Decreto con Rango, Valor v Fuerza de Ley que establece d Impuesto al Valor Agregado (el
“Decreto Constituyente” ), mediante ¢l cual s¢ establecio una alicuota adicional, que podra vana entre un limate
minimo de 5 v un miximo de 25%. a los bienes ¥ servicios pagados en moneda extranjen, cripomoneda o
criploachivo distinio a los cmitidos v respaldados por la Republica (la “Alicuota Adicional™).

Reforma Cadigo Organico Tributario

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.507 de fecha 29 de enem de 2020, s¢ publico el Decreto Constituyente de la
Azamblea Nacional Constituyante | ANC) mediante o cual dicta un nueve Codigo Orginico Tnbutario (COT).

Nota 5.- Portafolio de acciones

Las acaoncs del portafolio se encuentran inscritas ¢n la Bokba de Valores de Carscas, 3 contimmcion, se detalla ¢l
movimicnio al 21 de diciembre de 2021 y 2020 fen bolivares constates):
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FVLA 2357 9.900,11 ks000] 200450 1011439
FVILB 130610 2977620 27500 36192750 63.151,30
| BNC | 204 706531]  6.000.58368 0,0180] 5.306.337.56] -703.246,00
| BVCC skt IRk 024000 110.13048] 6855251 ]
MVZ.A 12187]  96.3327% 70000 k530000 -11.023.7% ]
MVZB 208.996] 1.5KK 77595 6,0000] 131397600 274.799.95
_BPV 174 13230 2,100 15K KK 1,5
RST.B sro63] 1151700 L6200 157.24206] 42,0719
PROAGRO 40,000 5.25540 0, 1470 5 80,00 24,60 |
IMP.B 2656 00, 304,00 IRO000[ 100928000 10.624,00
VI211IP 0000]  41.32370 L0000 41.32370 0,00 |
Totales 8.434.437,18 7.503.457,68 | -930.979.50

# Lacompania manticne una diferencia en ¢l ponafolio por una venta infema de acciones de “BNC™ realizada
alaSra. Graciela representada por la cantidad de Bs, 1648, 737,00,

Nota 6.- lnyersiones

El rubro de inversiones esta conformado de la siguiente mancra al 31 de diciembre de 2021 y 2020 {en balivares
constanies I

vy | Netw  [BBO Financial
Estructurada |Services INC | 000000 a0l 2.346.000.00
M Pagaré :M;:( Imternational
i 130000000 Ap0] S 980.000,00
limpuale
wivmel | Pagare |0
pronepockes. U A | so.00000 as] 230,000 00 |
Totales| 186000000 5.556.000,00
Nota 7.- Inyersiones en inmugchles

Corresponden a los activos adquindos por la Compafia conformados por oficinas ubicadas en los pisos 13, 14y 15
de la Torre BOD, ubicada en la urbanizacion la Casicllana, son propiedades (considerados en =u fotalidad o en
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POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIOEMBRE DE 2021

parie, o ambos) que s¢ ticnen para obiener rentas, phsvalias o ambas. en lugar de para wo en la producadon o
sumi nistro de bienes o seracios, o bicn pam fines administrall vos o su venta o ¢l o ordinano d&e las opemciones
de acuerdo a los documentos de compra v venta, s¢ detall ¢l movimicnio al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fen
bolivares constantes):

loversion en | nmue bles 2021 Adiciongs 00
Inmuchlc Pisos N° 13, 14y 13 4,615, 700,00 000 (L
Total Inversion en | nmuchles :I.HS.T\IIIII IIII

+ El actvo micnomenic descnio no sufnd vanacion en ¢l apsie por inflacion va que fue adgqundo por la
compaiia a fecha 21 de diciembre de 2021 ¥ por lo tanio s encucntra regstrado a su valor de mercado,
an embargo, o las pruchas realizmdas se evidencio que la compania adquind tres pisos de la Torre BOD
cadh uno por un monto de Bs. 4.61 5.700.00 dando un total de Bs. 1 3.847.100.00 ¥ contablemenic presentan
en los stados finmciaros d regstm de un solo iInmudhle como iInversion, sin embargo, por iInfoMmaaon
suminstrada por la garencia de la compaiila para ¢l mes de encro dd afo 2022 se realiad b incorporaron de
los inmuichles Gltantes los cuales tendran impacto fiscal pam las declaracionss postenones.

Nota ¥.- Acreedorys fiscales

La Cuenta de acreedorss fiscales implican los compromisos que posee Pivea Promotora de Inversiones v Valore,
C.A. con la adminstraadn tnbutana (SENIAT) prodicto de la determinacion del impuesio sobre la renta del
eperccio al 3 de diciembre de 2021, s liene lo sigmente (en bolivars constants &

Acrecdores Fiscales 2021 0
Impuesio sobre la renta (1.5 LK) 470,68 {LTL)

Towml Acrecdores Fiscaks ﬂlg IIII

El régmen fiscal de la compaiia s¢ calcula con base a los enniguecimientos netos obianidos, &Ebitos v criditos
fiscales reals a costo histonco de aquerdo con la legisl acion fiscal vigente, comespondicnic a la florma DPJ-26 de
LSL.R. N" 2200225248 comespondicnie al ejarcicio 2021, la ampresa declaro un enriquecimianio gravable (casilla
N431)de Bs. 1.413.77 lo cual ¢l gasto en impuesto de Bs. 470,68,

Obligaciones iributarias refleridas 3 operaciones en monoda cxiranjera

En Gaceta Oficial Eximordinanio No. 6420, de fecha 28 de diciombre de 201K fue publicado o Decrdo
Presdenciadl N° 3.719, mediante <l cual los sujelos pasivos que raalicen operaciones en ¢l temiono nacional o
moneda extraniera o cnplodivisas, aulonamds por la Ley, que comtinan hechos imponibles gencrmdores de
tributos naaonales, deben determina ¥ pagar I obligacionss en moneda extranjer o cnplodivisas.

i1
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POUTICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPUICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIOEMBRE DE 2021

1) lmpuesto sobre la reata corriente

Ley de Impucsio sobre la Renta manticne ¢l conceplo de renta mundial, en consecucncia, los contribuyenics
deberan declarar la totalidad de sus enniquecimientos oblenidos o no en ¢l pais. S¢ establece el gravamen a los 26
dividendos pam las rentas obienidas a parir del ano 2001 vy s¢ establece o deber de informar sohre las inversiones
realizdas, directa o indirectamente en los |lamados “Pamisos Fiscales,

La Compafila declara sus ennguecimientos sobre la base de ingresos devengados v pastos causados, en
consecuenala, la ganancia o perdida segun likros difiere de la fiscal debido a la existencia de ingresos v gastos los
cuales tienen un tralamiento fiscal diferente,

Nota¥.- Acreedores estatutarios tipe “A

La compafila mantiene un pasivo de bolivares 15915974 23, a la fecha de cierre con los accionistas producto de
financiamientos especlales v expeditos olorgados por los socios pam cubrir las operaciones de ejercicio, estin
conformados al 31 de diciembre de 2021 v 2020, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Acreedores Es tntutarios Tipo "A" 2021 2030
Cuenta por Pagar Socios 15,928 899,70 AL
Total Acrecdores Estatutarios Tipos "A"  1591K.8949.70 0,00

e ——

Nota 10.- Acreed ores Financieros

La compafila mantiene un pasivo de bolivares 1648 737,00, a la fecha de clerre por la venta intema de acciones del
“BNC realizada a la Sra. Gracicla por pane de Pivea Promotors de laversiones v Valores, CA., v los monios al
31 de diciembre de 2021 y 2020 son los que se indican a continuacion {en bolivares constantes):

Acreedores Financicros 2021 2020
Cuentas por pagar a acreedores 1.648.737,00 000
Total Acreedores Financ e ros 1.648.737.00 .00

—— ——

Nota 11.- Patrimonio

El patrimonio de la sociedad mercanti] Pivea Promotora de lnversiones v Valores, CA., e equivalente a Bs,
S0.000,00 (Valors Nominales), conformado por novecientas (%00) acciones nominativas clase “A™ y ocho mal cien
{B100) acciones nominativas ¢lase "B, con un valor nominal de Diee Bolivares {10,00) cada una, sus¢nias v pagas
en su totalidad v representada por sus accionistas y promotores Jose Mana Nogueroles Lopez, venezolano, mayor
de edad, casado, de este domicilio, titular de la cedula de identidad N* V-2959.823, inscrito en o Registro de
Informacion Fiscal (RIF) bajo ¢l N* V- 02950K23:-K en su camcter de Presidente v Oscar Augusto Gumceaga
Rodriguez, vencxolano, mayor de edad, soltero, titular de la cedula de identidad N* V=1 R4R6.960, inscrito en o
Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N* V| R486060-2, Director Principal, ¢l movimiento al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 (en bolivares constantes ):

i1
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Patrimonio

Capital socul tpo "A™ (Nommal Bs. 9000, 00y
Capatal socul upo "B™(Nommal Bs. 2100000
Total capital social

Apories de socio por profocolizr

Superavl neto por fluchmcion de acc ones tpo "B”

Resubado del epercico | Nommal Bs. 943.09)
Utidades no durbindas
Reserva kgl

Total Patrimono

2020
31.063,30 0.00
279.569,68 0.00
310563298 0,00

0,00 0.00
3.564.000,00 0.00
219.689.89 0.00

0,00 0.00

0.00 0.00
3.654.943.09 0.00

Pivea Promotora de |nversiones v Valores, C.A. mantine Acciones de oferta pablica inscritas en Bolsa tipo A
y Byal3l de diciembre de 2021 v 2020, de la sigmsente manera jen bolivares constaniesk

Acciones inscritas en bolsa no otizadas Tips “A™

Acciones inscritas en bolsa cotizadas Tipo = B™

N0 Casa de Boka, CA. icar A R | VEVODdI&] 0As

BNO Com de Boba CA Jow M Nogeeroles L | VEVOMISI0AS

PIV.A #o|  s0000 450,00
PIV.A #o0]  s0000 450,00
s00] 108000 9.000.00|
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PIV.B 1072| VEVOM 161084 | 10 39.72000 L787.40000] 44,1333
PIV.E 1.072|VEVOS 161084 ] 10 1972000 178740000 44,1233
PIV.H s7VEVOMIe10B4] 10 570,00 25.65000] 04333
PIV.B 20[VEVOMIs10B4| 10 20000 T
PIV.B 10| VEVOMI610B4] 10 100,00 4.50000]  0.1111
PIV.E 19| VEVOMI610B4] 10 190,00 885000 02111
PIV.B 8[VEVosisoBa| 10 KO0 160000] 00889
PIV.H s[VEVOMieioBa| 10 50,00 2.25000]  0.05%
PIV.B i VEVoMieoBs] 10 30,00 L3S0M0] 003
PIV.B 2VEVOMIe1B4] 10 20,0 o] 000
PIV.E A VEVOIe10B4] 10 40,0 LR0OM] 00444
PIV.B AAVEVOMIIB4] 10 20,0 omm| 00
PIV.H A VEVOMI610B4] 10 40,00 o T
PIV.B VEVOMIsloBd] 10 10,00 asogn|  opill
PIV.B 2VEVOMIs1oBi] 10 20,0 o
PIV.E I[VEVonisloBd] 10 10,00 as000]  opill
PIV.B [VEVODsieloBd] 10 10,00 FET T
PIV.EB VEVOMisoBs| 10 10,00 13S00] 003
PIV.B [VEVonisloBd| 10 10,00 asogn|  opill
PIV.EB VEVonisioBd| 10 10,00 45000 0pill
PIV.B [ vEVomieoBa] 10 30,00 L3s0m] 033
8,100 81.000,00 | 3.645.000,00] 90,0000

El Superavit neto por fluduacon de acciones tipo "B" mepresenta o incremento en ¢l valor de estas acciones desde
la puesta en marcha de la comparila comparative con el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021,

E.100 Acc * 450,00 Bs, = 3,645,000,00
Lo45.000,00 - B1LO00,00 Valor Nominal = 3,564, 000,00 Supe nivit Real

= Reserva logal

De acuerdo con disposiciones del Codige de Comercio debe constituirse una reserva equivalente al 5% anual de las

utilidades ammles hasta que cste represente ¢ 10%% del capital socal. Esta reserva no estara disponible para los
accionistas, sal vo en caso de hquidacion de la Compafiia.
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= Utilidad no Distribuida

El saldo de las Utilidides no [hstnbudas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de la sociedad merantl Pivea
Promotora de Inversiones ¥ Valores, C.A. s¢ trasladan direcctamente del resultado de cada cjercicio, dacontando
¢l monto acancelar de impusto (L5.1.R.) ¥ mservas las cuales no fueron establecidas en ¢l ciame comespondianie,
al 3 de diciembre de 2021 ¢l valor nominal de la utilidad alcanza un monto neto de Bs. M 3.09 ¥ dicho supadvit
pide ser decretado como dividendos. Los valores ajstados por inflicion presentados en las utilidades no
distnbuidas que representan o traslade del resuliado del gjericio al cieme en valomes constanics v posicnor a la
vanacion del Resultado Monctano presenta un ajuste de Bs. -2 19,689 39,

.= Eveato subsccuenic

Por informacion suministrada por la compaiia pam la fecha dd 6 de abril de 2022, s¢ autonzd ¢l proyedo de ada
de mamblea extraordinana de acciomstas, en ¢l cml acuerdan PRIMER(: Comsiderar aprobar o improbar o
aumenio del capital soaal de la compadia de NOVENTA MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS {Bs. %0.000.00) a
VERTICUATRO MILLONES CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 24.400.000,00)
mediantc la crusion de DOS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y UN MIL {2.43 1.000) mecvas accionds
con un valor nominal de DIEZ BOLIVARES (Bs. 10), divididas de la siguiente forma DOSCIENTAS CUARENTA
Y TRES MIL CIEN (2431000 clase “A" y DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SIETE MIL
NOVECIENTAS (1187.900) clsc “B”, conforme a la propucsta presentaca por la Junta Directiva. SEGUNDO:
De ser spobado ¢l punto anicor, modfiar ¢ sticulo Qunio del Documento Constituivo Estatuano.
TERCERO: Delegar ¢n la Junta Directiva o establecer la forma y oportunidad de pago del aumento del capital
social, cumpliendo lo previsio en la Resoluaon | 10, emitida por la Supenniendencia Nacional de Valores ¢l 11 de
agosto de 200, asl como la suscripcion v firma & los documentos que fuaren necesanios pam concretar los
finmciamicnios que fucsen solicitados por los accionstas, para ¢l pago & I acciones que siscniban. Dicha acta
fue registrada y validada por ¢l Registro Mercantil Pertinente.

Nota 11- Gastos lcgales

Los gasios legales stan melacionados con ¢l funcionamiento de la Compania en pagos por conceplo de asesorias
extans ¥ ks montos al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 son los que se indican a contimmcion (en bolivares
constantes

Gasios Legales 2011 02
Castos Legakes 642008 000
Total Gasios Legales 56.419.9% 0,00

———————— E——

¢ Lacuenta mmntiene diferencias con ¢l mavor analitico presentado a valores nominales al aerre del clemicio.

Nota 13- Gastos laborals

Los gastos laborales son aquellos que estn relacionados con la oparacion de un negoco v que la Compania sume
en d daarollo de sis servicios, agrupa en dicho rubro los gastos en ndmina del talento humano, bonomnos
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profesionales, pagos de bonos labomles, pagos de los deberes formales tales como seguro social obli gatano, apone
al BANAVIH, cnire otros gastos v presenta o = guenic movimienio al 31 de diciembre de 2021 v 200 ien
balivares Constantes):

Gastos Laborales 2021 2020
nstos Laborales 7.6K3.90 0100
Total Gastos Laborales 67.683,90 0,00

#  Lacucnia mantiene diferencias con | mayor analitico preseniado a valores nominales al cierre del gercicia,

Nota 14.- Gustos finanderos

El saldo de los gastos financicros de la Comparia, al 31 de dicembre de 2021 y 2020 esta representada por los
cgresns por comi siones bancanas de la siguienie manera (en bolivarcs constanies):

Casios Financie ros 021 2020
Giastos Finane ieros 2TA59K (.00
Total Gastos Financ i ros 173598 01,0

—— E——

Nota 15.- Gastos varios

El saldo de la cuenta de gastos vanos esta representada de la siguiente manera al 31 de diciembre de 2021 v 2020
{en bolivares constantes|:

Ceastos Varios 2021 2020
Gastos Varios AN 16387 {100
Total Gastos Varos 114.163.87 (LX)

—— E——

#  Lacucnia mantiene diferencias con | mayor analitico presentado a valores nominales al cierre del gjercicia,

Nota 16 Lngresos poractividades extraordinadas

Los ingresos obtenidos de la sociedad mercantil son principalmente por concepto de acciones y pagarces a la fecha, a
continuacion, s¢ detalla ¢l movimicnto al 31 de diciembre de 2021 v X020 {en bolivares constanies);
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Ingresos por Actividades
Extraordinarla 01 1010
Ingresos por Acinvadades
E Seari 452662 28 000
Total Ingres
- e 451.661.28 0.00

Actividades Extraordinaria

¢ Lacuenta mantiene diferencias con ¢l mayor analitico presentado a valores nominales al cierre del garcicio

Nota 17.- Besultado Monctario (REME)

El Resultado Mondtano dd Ejercicio (REME) = la diferencia entre la posiadn monctana neta estimada v la
posiaon monctana neta al cieme del periodo. La posiadn monctana neta csimada o: la posicion monctana nta al
pnncipio del periodo, actulizada por la vanacion en ¢l indice genenl de precios durante ¢l periodo; mis o menos ¢l
movimiento neto en las paridas gue afectan la posicion monetana, actualizads segun o indice general de precios

por s porciones dd periodo que comespondan.
El Roultado Monectano del Ejericio (REME) constituye ¢l resumen de todas las vansciones de las pamidas

moncianas v representa la ganancia o perdids mondana por efecto de la inflacion. Esta pamida forma parie del
Costo Inkegral de Finanaamiento en ¢l Estado de Resultados.

La Posicion Monctana Neta puade ser activa (positiva) o pasiva imegatival 5i lo activos monelanos son mayoms
g los pasivos monctanios, entonces la Posicion Mondana Neta sara activa o postiva. En cambio, 51 los pasivos
monclanos son mayores que los acthivis monctanos, entonces la Posicion Monstana Neta sem pasiva o negativa. En
¢l caso de que los acivis monctanos sean igual s a los pasivis mondanas, b Posicion Monctana Neta sarla neutra
{equivalente acem).

Pivea Promotora de Inversiones ¥ Valores, C.A. presenta ls siguentes movimientos pam los afos 2021 v 2000:

'y
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Pivea Prmmaotor de Inversiones ¥ Valoms  CoA
Esinda de Maovimicnio de Posiciin Mane tada
Metoda Nivel General de Precios
Al 3 de dicienbre de 2021
RIF: J-5R5R 204
{Expresada en Balivanes Namsinales b

POSICION PORSIC IO POSIC RN
FINAL INRCIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESAD A
ACTIVOS MONET ARIOS Jazaezi LAguii LAS14N
{Facter X21)
Efectiva v equivalmics a electiva 1265462 SLEHKLEKI
Efectiva v equivaleanies a elective am 501777 LR
e nidares lincakes LI L ELLHI
Pamalioks de acckmes TS 45T 68 HEIH]
live rekmes B 5546 (KK ELLHI
TOTAL ACTIVOS MONETARIOS 1661735047 8. 04 e
PASIVOS MONETARKYS Jaxzezl Aozl
Acroodares (ncakes ~ATiLAN LEIT]
Ac rood ored e mlakita s tipo “A" =15 928, 899 M ELLHI
Ac rowsl oo [im ancie ros =168 7T (LA
TOTAL PASIVOS MONETARKYS 1 75TH.107.38 i
RESULTADO MONETARIC 2020
FINAL INRCIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESADA
POSICION MONETARIA NETA INICIAL M6l 75091 0. L L ERE]]
AUMENTOS
Ingresas por actividades and inarias LR g
Ingresas por actividades exraondina i IRE 19548 A5 G2 2R
Superdvil neta por (uciusckin de acckmes tipo “B° 3 Shd (KLLKI 3560 (KKLI
DEEMINUC TONES
(iastos b pales ELELER" Sh AR
Ciason bbrales =S8 (1450 A7 GRG0
{iasios linanc jores R0 =L TIS98
{iaslos varks ~ITT891S A2 163 KT
15 LR por pagar A NLAH B L
Ceomngwa on promicada d o e v emsieom |nmich 1 =4 A1 5. TIELK =A% WKL)
TOTAL VARIACKINES 105075691 =1.050L522.11
POSICHN MONETARIA NET A FINAL Bill, T5a.91 T HND.15

RESULTADC MONETARIO 2021 PERIND A -12LB&T.Th
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Nota 18- Hechos posteriores

Con fecha 11 & encro de 2019, fue publicado el deaeto N* 1736 medimic d coa se informa que ha sido
promogado por scsenta (60) dias ¢l decrdo de Estado de Excepoion y de emengencia econdmica, en virtud del cual
¢l Ejecutive Naconal podrd tomar madidas pam preservar ¢l onden inlerno, ascgura a la poblacwon d acceso
opotuno a bimes, servicios, alimentos, medicings v otros producios fundamentales. Adicionalmenie, a la fecha de
cmision de estos Estados Finmnciaros st han ocumdo otros hechos de ardder mundial que han inflindo en las
operacones de la empresa, como ¢s o caso de la Pandemia de Cownd-19, s¢ destaca que de ipmal forma no s¢ ha
visio afeciado la operatividad de la masma, cpecutandose de forma cficaz por medio de las Direcinees de la Gerencia
pam contimeEr como negocio en marcha, adaptandosc a 51 al cambio del nuevo mercado.

Nota 19.- Ancxos a los cstados financicres historicos

Estados Complom eatarios Expresades en Bolivares dominales

A contimmcion, s presentan, pam fines de andlisis adiaonal, los estados finanacros complementanios clabomados
en valores nominales sobre la base de costo hastonco al 31 de diaembre de 2021 y 31 de diciembre 2020 (Anexo |,
2.3 v 4. los cumles simiaron & basc para b prepaacion & los cstados financicros primanos copresados ©n
bolivares constantes. Estos estados financicros constituyen una presentacion diferente a principios de contabalidad
de aceptacion general en Venerela (VEN-PYMES) debado a que no reconocen los efectos de la inflacion.
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Pivew Promotom de nversiones v Valores, CA,
Estado de Situscion Finaneie m (compartivo)

Al 31 de dicembire de 2021
RIF: J-500858 13-4

{ Expresado en Bolivares Nominales)
Notas
3 de diciembie. 31 de diciembre
ACTIVD 21 2020
Active Corrienie
Efectrivo v equiva lentes a efectivo i |.265 62 0,00
Efectivo v equivalentes a efective om i 550.177,73 110
Deudores fiscales 4 64494 000
Partafobo de acciones ] T.503.457.68 0,00
Imversiones s K. 5 56.000,00 100
Total Active Corre ate 16.617.350.47 0,00
Activo No Corrie nte
lnversiones
Irmmac biles 7 4.615,700,00 (00
Total Active No Corrie ate 4.615.700,00 000
Total Activos 11.233.050.47 000
Pusivos
Pasive Corriente
Acreedores Mscales K 470,68 (00
Acreedores estatitanios tipo "A" L 15,928,890, 70 100
Total Pasive Corre ate 15.929.370,18 000
Pasivos a Largo Pl
Acmedores financieros 10 1648, 737,00 00
Instrumentos fina ncicros 1, () {10
Total Pasivos a Largo Pl 1.648.737.00 000
Total Pasivo 17.5TR107 .38 000
PATRIMOXIO 11
Capital social tipo “A" 4,000,00 LEL)
Capital social tipo "B" B1LO00,{0 {100
Total capital social 0,004,000 000
Superavil neto por fhuctuacion de accwones tpo "B 3.564.000,00 0,00

30
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PIVCA PROMOTORA DE NVERSIONES Y VALORES, C.A

RIF: J-500958234
POLTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN

EL 31 DE DIOEMBRE DE 21021

Resultado del eperexcio 100 000
Utibdades no dstrinadas 0,00 LI
Reserva legal 0,00 000
Total Patrimonio 1.654.942.09 000

Total Pasive v Patrimonk 211.232.050.47 000

i1
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PIVCA PROMOTORA DE NVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-500058234

POUTICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIOEMBRE DE 2021

Pives Promotora de Inversiones v Valores, CA,
Extudo de Resultsdos {comparutivo)
Al 31 de diciembre de 2021
RIF: J-50093823-4

{ Expresado en Bolivares Nomimales)
Notas
31 de diciembre. 31 de dickmbre
P | 00
Ing e s os
Ingresos por actividades ondinarias {1,001 1,00
Total Ingresos 0,00 LKL
Castos (pe recionale s
Ciastos legales 12 48,3014 0,00
Honorarios profe sionales 0 00
iasios laborales 13 SR.044, 50 o0
Ciasios {ina ncicros 14 146,33 o0
Ciasios vanos 15 27799715 L]
Total Gas tos Ope racionale s 186.7TK1.32 0,00
Oitros Ingres os
Ingresos por actividades extraordinaria lis IRK. 195,09 1,00
Total Otrs Ingresos ARK.195,00 0,y
Cammtos No Ope recionale s
[Mferenci en cambio LELI] 01,00
Total Cias tos No Opemcionale s 0,0 0,
Pi ridicda ope Fativa del pe riodo -386.781.32 LKL
Utilidad no ope rmtiva del perodo IBK.195.09 i,
Utilidad inte gral del perodo (anics de LS. L) 1.413.77 i, i
L5.L.R. por pagar 470 68 (1,00

Utiliced Neta del Ejercicio (des pues de L5 LR} 343.09 .00



PIVCA PROMOTORA DE NVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-500958234

POUTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICOEMBRE DE 2021

Pivea Promotors de Inve siones v Valores, C.A
Estade de Cambios ¢ n ¢l Patrime nio
Al 31 de diienbre de 2021
RIF: J-50095523-4
{ Expresado ¢n Bolvars Nommnalkes )

Capital Heservade  Hesuliados  Hevaduscin de Total

Pagade C apital Acummlados Activis Patrimaonio
Patrimonio al 11 de dicic mbre 2020 o, [ 000 0,00 0,00
Capital Socul o DR D S 0 O
Resarva de Capatal 000 D00
Resdude Acumubd Wi b
Aumerio (de nmoon ) de rma de
K ones JSH0000 35600000
Patrimonio al 11 de diciembre 2021 90,000.00 i WL IEHID0000 165494309

i3
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-500058234

POUTICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIQEMBRE DE 2021

Pivea Promotors de love rsiones v Valores, C.AL
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2021
RIF: J-S0095823-4
{Expresido en Bolbvares N ominales)

31 de diciembre 31 de diciembre
2021 2020
Efe ctivo proveniente de (usado en) s sctividsde s
de ope racion
Utilidad P érdida del ejercicio w4309 0,00
Caonciliacwon de la ganancia | perdida ) neta con ¢l ¢ fec tiva
neto prove niene de e o
(us wido en) las s tividedes de operscion:
Depreciacion 000 11,00
Amartizacion 000 0,00
Cambios netos ¢n sctivos ¥ pasivos opermivos:
Cue mas por cobrar 000 11,00
Inversiones =K. 556, 000,00 0,00
Porafolio de acciones -T7.503 457 6K 0,00
Tribubos por enfemir y por pa gar 46K 41,401
Efectivo neto prove niente de (usmdo en) s
sctividades de operacién =16,058.043,91 0,00
Efectivo proveniente de (usado ¢n) las sctividaede s
de imve rsion
Adgquisicion de imangbles =4.615. 700,00 0,00
Cue mtas por cobrar =1, 449.44 0,00
Efe ctivo aeto provenicnte de (usado en) las
sctividades de invers ibn ~4622.149.44 0,00
Efectivo proveniente de (usado ¢n) las sctividaede s
de finane inmicato
Cuentas por colimr e ampadiia (.00 0,00
Cue nas por cobrar ac cionistas 15,926, BOG. T 10,000
(Hras cuentas por pa gar 1648, 737,00 0,00
Prima sobre accones no realizdo 3,564 000,00 0,00
Capital social o, U] 0,00
Efe ctivo neto prove nie nte de (asado ¢n) las
setiviinlens de Sennelendenis 10230636, T0 0,00
34
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PIVCA PROMOTORA DE NVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-500958234

POUITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPUICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEROS PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 DE DIOEMBRE DE 2021

Aumnento | disminucion) del efectivo y sis equivakenles 551.44335 (LMD
Ekctno v equnalenies de electno al comena del ano (LM} (LM
Ekctno v equnalenies de eliectno al fimal del ano 551.441,35 0.0

as
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3.4. Estados Financieros auditados al 31 de mayo de 2022.

.’ MCR s o

B ASOCIADOS Pilblicas, 5.0,
mmn: I.u‘ﬂl

FIVCA FROMOTORA DE INVERSIONES ¥ VALORES, C.A,
Corie de los Estados financieros al 31 de mayo del 2022, comparativos con los Estados
Financieros del 31 de diclembre de 2021

bt it i L Buspirintenddenccls Macions! de Yalorsn B o N* 10 da Prevideacis de Fecha 160 B8
. Fuprnan demadon. Dficio Ramorsd Prs 2 = 11, L Candelaria. Carscas 1010
Teablong o358 178148647
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-+ st

Seflores:

Junta Directiva

Pivea Promaotora de Inversiones v Valores, C.A,
Presenie.-

Hemos sido contratsdos por la sockedad mercantil Plivea Promatora de Inversiones v Valores,
C.A., para presentar ¢l siguiente come al 31 de mayo de 2002 comparativo con el 31 de diciembre de
3021, los cunles comprenden el cutado de silvaciin financiera, asi como los estados conexos, resuliado,
cambio en el patrimonio y de Mujos de efectivo, ajustados por ¢l indice nacional de precios al consumidor
publicado por el Banco Central de Venczuela (BOV) Uevando las cifms del corte ¥ ¢ comparativo a
valores constantes del 31 de mayo de’ 21:'12, Mo hemos aeditsdo ni revisado ln informacion v
consecuemements mwwhmmhmim

Es responsabilidad de ln gerencia de la sociedsd mercantil la preparacidn de los estados
Mnancieros, de conformidad con las normas inlermacionales de informacion Minanciera (NIIF) ¥ del control
intemo que ba gerencia determine necesario para permitic la preparacion de los mismos, libres de emores
significativos, debido a raude o error,

Samos independicnics de Pivea Promotors de Inversiones v Valores, C.A., de conformidad con
el Codige de Frica Profesional emitido por la Federacion de Colegios de Contadores Pablicos de
Venczueln (FOCPY), junto con los requenimientos de élica que son aplicables a nuesiros encargos
distintos de auditorias de los estados Nnancieros en Venerucla, v hemos cumplido con las demids
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimicntos y con ¢l Codigo de Ftica Profesional,

Los esiados financieros presentan raronablemente, en todos sus aspectos importanies, ln situscion
financiera de Pivea Promotora de Inversiones ¥ Valores, C.A., La informacidn suplementaria que se
incluye en los anexos expresada en bollvares nominales se presenta para propdsitos de andlixis adicional v
o s parte requerida de los estados financieros hisicos,

D¢ conformidad con nommas de Informacidn Nnanciera de aceplacion general en YVenceuela (VEN-
NIF), woda informacion financiera de la natumleza de la que se incluye en tales ancxos debe estar expresada
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O MCR

en valores ajustados para elfecios d: Ia hﬂ-cld-n Por lo tanto, debido a los efectos de esta desviacion de
principios de contabilidad, la informacién suplementaria incluida en los referidos anexos no estd
presentada raronablemente de conformidad con normas de informacion lnancicra de aceplacion gencral
en Venceuela (VEN-NIF) ni en todos sus aspectos sustanciales en relacion con los estados Mnancieros
hiisicos considerados en su conjunto,

Muorenn, Cornlel, Redriguer & Asocindos Firma de Contadores Pablicos, 8.0,

Inscrito ante la SUNAVAL, Providencia N* 219 de Focha 16/12/2020

12 de julio de 2022
Caracas, Repiblica Bolivariana de Vencruela
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ALY de mayo de 2022 comparativo con ¢l 31 de dickembre de 2021

Pivea Promator de Invemiones y Valores, C.A,
Estade de Stunckin Financiem (comparaliva)

RIF: ) SO098E3 3=
{Expresado en Holhvares Comsiantes)
Motas
A1 e mayo de Al de diciembre
ACTIVO 2012 1w
Active Corrde nle
Efectivo y equivalkentes a efective 107232706 B8, 150,50
[Beidores Mecakes I6. 120 790217
Dewsdores comereinles 2964.06704 0,0
[ewdores fmanc icros S TLES0N (LY
Portafolio de acciones pi R AN ELE 9208 100,78
Irversiones I, 480,725, 78 10602624 58
Imipusesti diferido . 438 16138 0,00
Total Acthve Corrdente 44.908.818,27 10.592.178.M
Active No Carrenie
Inve rs bvmes
[rarnse bles 800, 346 140,65 £,710. 791 48
Muobdliario v equipo BT0020 .00
Foriafolo de imeriones i, sl ) 0,00
Activis manciens ¢lise 1" B.915. 76, 0,00
Total Aetive No Corrdente il 261,24 5.719.791,48
Total Acthvos 108,170.062,11 IMtLH’IIH
PASIVO Y PATRIMONIO
Pas lvos
Pasive Corrlenie
Acreedores Mhcales 1005784 5m27
Acreedores estatutarios tipo "A" A, B4, 102 88 19.738, 147, 7%
Tutal Pasive Corrlente 5.350.160,72 19.739.731,03
Apartados
Prestachones sociles 511,30 1,00
Tutal Apariados £11,30 00
Pasivos o Langoe Plam
Acmedores lmancienm Tab 57, 44 DR 20, | 30560
Imtrumenton. (nan: ke 5,679, | 50,00
Toial Pasivos a Largo Plam 60.146.494,08 1.odM12
Total Pasiva BE.697, 166,10 11782851 ,6)
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PATRIMONIO
Capaal socal tpo "A"
Caplal social tpo "B
Total capital socul
Apories de S0 poF prolocolar
Superivie neto por hictuacan de aceones tpo “A”
Superivil neto por Muctuscan de accones tipo H°
Resulado del e
Utibdades no duirboaidis
Reserva legal
Total Patrimonio
Total Pasive y Patrimanks

2599 60040 349,78
29640360 W6 4172
26,996 00400 W84 91747

000 0

990, 6400 0
8.915.760,00 441652116
29545769 SUELT
B13.915,10 Ll

040 o
WATLE0L 451921816
108.170.062,12 2631206979
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Pivea Promioiom de lnversiones y Valores, C.A.
Estudo de Resultados (comparative)
AL1 de mayo de 2022 comparative con el 31 de dickmbre de 2021

RIF: J- 5007938234
i Expresado en Bolhvares Constantes)
Nota
31 de maye de. M dhe dickembre
1022 il
Ingresos
Ingresos por actividades ondinarias 1.389.620.67 000
Total Ingresos 1.589.620,67 0,00
Gasios Operacionales
Ciaston kepales 25760021 69.928.23
Homoranes profes onales 13,794,00 000
Castos liboralkes 5152098 BAE74,12
Castos Tinanceros 4 YoR.02 LRL T
Ciasios varis LTLT 00, T
Aportes parafiscales (FNDD) 16192 000
PMerdida en venta de socknes -portafolio- 30,2394 0,00
Iniereses gashn 367.841 86 n
Total Gastos Operacionales 771.551,93 S50.89T.78
Oriros Ingresos
Ingresan o actividades extraordinaria 0,00 360.M4067
Total Diros lngresos 0,04 S60.940,67
Gastos No Ope rachonales
Diferencin en cambo 0,00 0,00
Total Gasios Mo Operaclanales 0,00 L]
Pérdicla ope rtiva del pe riado K18.068,74 -558.897,78
Utilidad no ape rativa del periods 0,0 £60.940,67
Utilidad integral del periodo (antes de 15 L.R.) RI8.068,74 1.042,89
LS.L.R. por pagar 284.400,49 1.7
Utilidlad (Perdida) Nets (despues de LS 1.R) 56).568,15 1.459,62
Resultado Monetario 2991, 00857 -273, 700,09

Utilichad (Pe redicla) A justada 1,954.576,92 -272,240,47




Estado de Cambios ¢n el Pairimonk
ALY de mayo de 2020 comparative con el ] de deiemibee de X021
RIF: ) S0Mig2 14
(Expresado en Bolivares Constanies)

Coptal Reservade  Resultados  Revaicénde — Tota
Pagsdo  Copitd  Acomelados  Activos  Patrimonio

Patrimonbo sl 31 de dickembre 1020 0,50 E 0 0.0 000

Captal Sl AT W
Reserva de Caplal 0100 0w
Resultado Acumiado Mmuan MM
At fdsmens ) e prima e

oy LI6SIE  AdI6821 06

Patrimanto ol 31 de dickmbre 2021 38490749 [l QTLN0AT  LAeAALE  ARIN NG

Captal Socil 2461106651 261106483
Reserva de Captal 0w 00
Hesuado Acumbado LSRR IMLTIL
Aumerio {dumimicin) de prima de

Ko SARETM  SARETM

P 31 e 01 O STRLEL D0t 0 LR
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Pivea Promaior de lnve miones v Valores, C.A,
Estade de Flujo de Efeciive

Al 3] de mayo de X002 comparathvo con el 31 de diciembre de 2021

RIF: J- 400058234
{Expresado en Bolivares Comtanies)
A1 de maye de 31 de diclembre
w3 2021

Efective proveniente de (usado en) las sctividedes de
o e him
Uikl Prérdida del ejercicio 2.954.576.92 2112047
Conciliscin de la ganancia (pérdida) meta con ¢l elective 000 000
nelo proveniente de
{usado on) las setividades de ope ek
Dapre ncin L] {100
Amarimmcidn 0 0,00
Camblos metos en sciivos v pasivos opermiivos:
Cuentas por cobvar comerciiks « 2. Ol 067 M 000
Iveriones K18, 1 00,90 «10,602 624 88
Cuentas por pagar -5,173.850,00 0,00
Portafobo de aociones ol 5, 85,20 0. M8 310,78
Prestaciones sociks $11.30 000
Impsestos diferidos =AE8. 161,38 (00
Tribwios por enierar y por pagar 5047457 1.7
Efectivo neto prove nkente de (usado on) las
actividades de apemciin 20, 454,663,7) 20,172,592 86
Efectivo provenlente de (usado en) las actividades de
inversidn
Vientas de propiedad, plinta v equipo 0,00 0.00
Adiquinic kin de mobiliario v equipos -8, 703,20 LELH
Viontas de imangibles 0y00 0,00
Avmic i e propiedades do version <426, 340,50 4,719,791 44
Cuenias por cobvar B 13080 1.99L17
CHros aciivos monetnos 000 000
Efeetivo neto provenkente de (usado en) las
Eftctive proveniente de (ussdo en) las actividades de
Tomamcimmile o
Instrumentos. financ ieros 686281581 0,00
Cuentas por cobvar aockmintas 14 B0, ikl BE 19758, 147,76




(tras cusntas por pagar
Pago de dividendos
Capial social

Efeciive neio provenlenie de (mada en) lis
wilividades de Bnanciamienio

Aumento |dumsin) del efcctive v sus cquivalenies
Fiectno y equivaknies & efective al comiens del afo

Fiectne ¥ equivaknies de electivo al fnal del afeo

1262422048 2043, 120,60
SARVETRM 441652116

25,61 1,066,513 3801747

65 487.009.54 16,581, 7T16,99

88 976,55 41, 350,81

63, 150,31 [T
Y7 T TR XX
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Notal - [nformacion general sobre Ia compadia

Pivea Promotora de Inversiones ¥ Valores, CA., sociedad mercantil domicilinda en Caracas e inscrita
en ¢l Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital ¥ Estado Miranda en
fecha 12 de abril del afo 2020, anotsds bajo ¢l Nro, 6, Tomo 40-A Registro Mercantil Cuanto,
identificada con el Registro de ldemtificacion Fiscal (R.LF.) N* 1500958234, |a compafiia tiene su sede
ubicada en: Municipio Chacao, Avenida Francisco de Mimnda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso N 10,
Caracas, Venezuela,

La compafiia, estd representada por sus accionistas y promotores Jose Maria Nogueroles Loper,
venezolano, mayor de edad, casado, de este domicilio, titlar de la cedula de idemtidad N* V-2.959.823,
inscrito en el Registro de Informacidn Fiscal (RIF) bajo el N* V- 029598238, en su carbeter de
Presidente y Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez, venezolano, mayor de edad, soliero, titular de la
cedula de identidad N* V-18.486.960, inscrito en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N* V-
I RARGOG0-2, Director Principal,

La compafia tiene como objelo social la aceplacitn de recursos para su inversidn on empresas, con
preferencia en las pequefias y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores
econdmicos, con énfasis en ¢l sector primario de la economin, a saber, agriculura, ganaderia, silviculiura,
pesca, entre olros, como también on ¢l sector primario sccundario v terciario de la economia relacionada
al agroindustria, el comercio exterior v la tecnologla, a saber, (i) agroindustria, incluido la produccidn, el
procesamiento, almacenamiento, distribucion y comercializacin de alimentos; (i) comercio exterior a
través de la importacion v exportacion de todo tipo de bienes; v (iil) lecnologias, en lodas sus especies ¥
fases, tales como comunicaciones, digital, telemdtica. microelectronica, robdlica y biotecnologia, entre
olras, Fsta enumeracidn es solo a tulo enuncintive v ln Compallin siempre poded participar en nugvos
proycctos que tengan su foco en la capitalizacion de empresas, con preferencia en las pequefas y
medianas (MYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior y teenologia, que tengan
potencial para exportar ¥ con perfil para alcanzar su inscripeion en la Bolsa de Valores del Pais. Mara
lograr este objetivo, In Compafiia podrd emitic titulos valores, en oferta pdblica bien sea de deuda o de
capital, v obtencr préstamos del sector linanciero nacional e inemacional,

L. duracion de la sociedad serd de cincuenta (50) afos, contados o partir de la fecha de inscripeion de su
documento constitutivo y podrl ser promogada cuando asi lo determine Lo asamblea de accionistas,

Pives Fromotora de Inversiones ¥ Valores, C.A,, opera bajo la supervision de la Superintendencia
Nacional de Valores y se encuenira regulada por el Decreto, con Rango v Fuerza de Ley del Mercado de
Valores ¥ otras Normas emitidas por dicho Ente rector,

Nota 2.- Resumen de las principales politicas contables

Las bases contables mis significativas pam la preseniacion de los esados financieros de Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A., se describen a continuacion. Estas pricticas y politicas han
sido aplicadas consistentemente parm tosdo ¢l afo presentado, excepto que s¢ indigue algo diferente,

La Compafia utiliza, a fines de la presentacion de sus estados financieros actualizados por los efectos de
In inflacion, €l método del costo corriente, contemplado en la seccion 31 de las NIIF para PYMES. La
claboracion de los estados financieros por el método del costo corriente consiste en actualizar los estados
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financieros en funcion de los cambios del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado
por ¢l Banco Central de Venezuela (BCV) ajustando el presente corte al 31 de mayo de 2022,

Nota 3.~ Anexe a los Estados Financieros Histéricos

Estados Complementarios Expresados en Bolivares Nominales

A continuacidn, se presentan, para fines de andlisis adicional, los estados financieros complementarios
elaborados en valores nominales sobre la base de costo histdrico al 31 de mayo de 2022 comparativo con
el 31 de diciembre de 2021, los cuales sirvieron de basc para la preparacion de los estados financieros
primarios expresados en bolivares consiantes.  Estos estados financieros constiluyven una presentacion
diferente a principios de contabilided de sceptacion general en Veneruela (VEN-PYMES) debido a que no
reconacen los efectos de la inflacidn,
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AL de mayo de 2022 comparative con ¢l 11 de dickembre de 2071

Pivea Promotora de lvesbones v Valores, C.A.
Esitnda de Shuacikdn Financie ra (comparativa)

RIF: J-5009582 34
{ Exprosado en Dolvares Nominales )
Notas
A1 de maye de 11 de dickembre
ACTIVD 1012 FLH
Aciivo Corrdenie
Efective v equivilentes a efective 107232706 I.368,53
Ffectivo y equivalentes a efectiva am 0,00 50,1 71,73
Deudores (Beaks 16,329.00 B
Deudores commrnkes 2,50, 067 04 0,0
Dreidores linancienm £ 173.830,00 0.0
PFortafolo de accones 175505550 1500345758
Inverines 11,440, T25,78 B 556,000,
Tonpuacsio diferido 488 361,18 LY
Toial Active Corrle nie 44.908.818,17 bl 7. 050,47
Activo No Corrente
Inversiones
T bedes 46, 170, 00,00 4,605, 700,00
Mobdiario y cquipo £.703,20 000
Porafoho de verines 0, G000 0.0
Activin T ers clise 7" I.11.'-.E
Totsl Active No Corrienie L6085, 808,20 A0 0 S, T, e
Total Activos lM“«HlIﬂT ll.m.ﬁlﬁ'
EASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasbvos
Pas v Corrienie
Acreodores Mhcaks 10005784 470,68
Acreedores estatutarion lipo “A° 4 540, 102 B8 15,928 899, 70
Total Pasive Corrbente 5.350.160.72 15.919.170,38
A partudos
Presiaones s iakes 51130 0,00
Tavial Apartsdos 1.0 0
Pasivos o Largo Plasm
Acreedores (mancienm 14,667, 144,06 | 8. T 00
Insstrmmeentos financiens 43,679, 1 50,00
Total Pasivos o Lago Plasm Bk, A6, 494 1.648,757
Toisl Pasive 65697, 166,10 17T.478.107 28
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PATRIMONIO

Capital socinl tipo "A"

Caplal social tpo B°

Total captal socal

Apanes de 500 pof prolocolsar
Superkvil neto por Mactoackdn de accones ipo "A”
Superdvit neto por Muctuaciin & acciones lipo "

Resubado del ejercm
Utidades no distribudas
Reserva kegal
Total Patrimonio
Total Paskvo y Patrimonlo

2440, 000,00 0, 000,00
31,960, £l .m
24,400, 000,00 000 000,00

LLTL 0,00
1, e 0 0,00
K915, 760,00 3.564.000,00
A, 000,37 Wi
49702400 000
L]

15,107,488,17 1,684,041
100.994,621.47 21.233,050,47
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Pivea Promotora de lnversiones y Valores, C.A,
Estado de Resultsdos (compartivo)

ALY de mayo de 2022 comparativo con el 31 de diciembre de 2021
RIF; J- SO0F3825-4

(Expresado en Bolivares Nominales)

Ingresos
Ingresos por actividades ondinarias
Total Ingresos

Gaasios (peracloniles
Ciaston kepalkes
Hiomoraris profesiomaks
Clastos lnhorabes
Castos financieros
Interesos gaston
Apontes parafscales (FND)
Perdida en venta de acclones -portalolio-
Chastos varis
Tkl Gasios Ope racionales

Otros Ingresos
Ingresos por sciividades exiraontinari
Total (Mros Ingresos

Gamsdos Mo (pe rclonales
[Yiferene i on cambio
Total Giasfos No Chpe raclonales

Pérdida aperativa del pe fodo
Utilidad wo ope rativa del pe rlado
Utilidsd inte gral del periode (antes de LSLR.)

LEL.R. post pagnr
Unibighael Neta del Ejerelelo (despues de L51LH.)

Mdemmode 31 de diclembre
1 ]

| 457, 786,00 0,00

1AST. 786,00 0,00

236.236.32 480904

12 BE0, [ITLH]

£2.750,50 A8 4 4D

4088654 2. 4611

RAT AL 0,00

161,92 0,00

20,240 0,00

m.m,ns

T09.288,14 LT T T

000 JRR, 105,00

0,00 JRE, 195,09

J J

1,00 0,00

T4RA30 8h H6, 7R3

il m.lgﬁ

T4R, 430,86 141,77

254,500,490 470,68

494.030,37 943,00
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Pivea Promators de Iversiones y Valares, €A,
Fatado e Camblos en ¢! Patrimonks
ALY de mayo de 2020 compurativn con el 31 de diciembee de 2001
RIF: ) SO0MEN4
(Fxpresado en Bobvares Nominaks)

Resevade  Realiados  Revauackinde  Told
Copltal Pagade  Copital  Acumalados  Activos  Patrimonie

Patrimenio ol }1 de diclembre 1010 0 0.00 0.00 0. 0.0

Caplal Socil 0 0 9000000
Heserva de Capaal (100 0
Resultado Acumubndo Wi Wim
Aumerio {duminciin) de prima de accines 15600000 354 00000
Purionlo sl 3 de dickembre 2011 00000 O MM LSO LSS
Caplal S 300000 23100010
Reserva de Captal i [
Resilado Acumudado 01118 011238
Aumert (dnmicitn) de rima de accimes AMI0M0  AM2400

Pairimonio ol 1 de mays 2011 _JA0000000 000 LMY 09040000 MI0T4880
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Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A,

Fatada de Flajo de Flectivo
Al e mayo de 2022 comparativo con el 11 de diciembes de 2021
RIF; J- 500758234
i Expresado en Bolivares Nominalkes )
A1 de mayo de, Al de dick mbre
022 021
Ekciive provenienie de (usado cn) las sctividades
de e rachin
Unilikad Térdida del eercicio +4,000.37 B 1.0
Cone iliac in de b gananci (pérdida) neta con el efective 08 o0
nelo proveniente de
(usado en) las setividedes de ope raclén
e prec e st LLTL] LILE
AT K 0,00 0,00
Cambios neios en aclives ¥ pasives operaiivas:
Cuentas por cobrar <2360, 12454 000
Iwversiones <5088, 1 10,78 <8 556, 000,00
Cuentas por pagar 1630054 58 0,00
Porafolio de sociomes 0,00 «7.500.457.68
Tribwton por enterar y por pagar 25041169 A NHE
:;'&'::':;";‘:’ ke 307573868 16.088,043,91
Elvctive provendente de (ussdo en) las actividades
e inversin
Aduiniciin de mangibles 9,540, 640,00 =461 5. 00,00
Cuenitas oy cobras « 1 0E.620,36 -0, A
Ciros mctivos no monetanios 1. 70030 00
i‘l;':ﬂ.:l;f:ﬁr e B3, 180,05 «4.622.149,44
Elective provenbenle de (ussdo ¢n) las actividsides
ile fnanclamibe nio
Cugnias por cobrar inberoompaiiia =11 2IE2E LT
Cusntas por cobrar acd onkias <0, J14.608, 64 15 928.859,70
Ohras cuenlas por pagar 0, 1648 TAT 00
Prima sobre acchnes no realissdo TRIL499.29 3 56 (0000
Capital social 0,0} A, K, )
I DTS S i 457238760 11.231.636,70
Avmmento | dummucion)] del cfecing ¥ sus equivalenies [T ERE ST 55144308
Efectho v equivalentes & ¢fectno al comienro del afio £7. 14303 1,0
Efectve y equivalenies de efectve al final del aio 1,072.327,06 55144008
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3.5. Flujo de Caja Proyectado Septiembre 2022 - Septiembre 2023

Flujo de Caja Proyectado
PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Septiembre 2022 a Octubre 2023

3.5.1. Metodologia de elaboracion

Para la elaboracion de este Flujo de Caja proyectado de PIVCA Promotora de Inversiones y
Valores, C.A., se tom6 como base el Estado de Situacion Financiera de la empresa al 26 de
agosto de 2022.

Asimismo, el Flujo de Caja esta elaborado en base a los siguientes supuestos:

Cumplimiento contractual

Se asume que durante el periodo de la proyeccion todas las partes cumplen cabalmente todos
sus compromisos contractuales.

Reposicion de cartera

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A. va a usar los fondos que provengan del
pago del capital de los titulos de renta fija que posee para la adquisicion de nuevos titulos de
similares caracteristicas.

Reinversion de fondos

Se asume que la empresa va a financiar los fondos que tenga disponibles y que no necesite
para hacer frente a sus obligaciones, en condiciones similares a las de los financiamientos
actuales.

Intereses a percibir

Se asume que las tasas de interés que va a percibir PIVCA Promotora de Inversiones y
Valores, C.A. por los financiamientos que otorgue a lo largo del periodo van a ser iguales que
las de los actuales.

Comisiones a cobrar

Se asume que las tasas administrativas que PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
le cobre a sus clientes van a ser similares a las actuales.
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3.5.2. Flujo de caja proyectado

A continuacion se presenta el Flujo de Caja proyectado de PIVCA Promotora de Inversiones
y Valores, C.A. bajo los supuestos anteriormente mencionados.

5

9/1/2022 10/1/2022 11/1/2022 12/1/2022 1/1/2023 2/1/2023 3/1/2023
Saldo Inicial 167,890.32| 6,284,251.57| 3,467,425.57| 625,725.72 778,464.91| 2,528,831.16| 3,960,077.33
Total entradas 10,503,311.25| 1,328,797.05| 1,269,676.75| 2,256,106.00( 10,385,439.95| 3,595,060.08| 3,480,981.00
Ingresos renta fija 8,639.25 2,7259.05 1,928.75 &,358.00 2,141.95 1,928.75 6,233.00
Intereses por financiamiento 140,000.00] 308,750.00 170,000.00) 150,000.00 137,500.00| 154,333.33 177,000.00
Intereses Auto 24,084.00 23,103.00 22,106.00 21,058.00 20,077.00 15,041.00 17,9591.00
Apertura nota estructurada 1,000,000.00 3,000,000.00
Papeles comerciales 2,000,000.00
Alquileres
Capital Financiamientos 2,000,000.00| S500,000.00( 1,000,000.00| 1,000,000.00| 10,000,000.00( 3,250,000.00
Capital Autos 73,664.00 74,645.00 75,642.00 76,650.00 77,671.00 78,707.00 79,737.00
Capital renta fija 13,570.00 148,050.00 51,050.00 200,000.00
Venta de inmueble 6,256,924.00
Total Salidas -4,386,950.00(-4,145,623.05| -4,111,376.60|-2,103,366.81| -8,635,073.70(-2,163,813.91| -3,273,087.46
Gastos Operativos -3,000.00 -3,323.55 -3,647.10 -3,970.65 -4,294.20 -4,617.75 -4,941.29
Intereses y capital papeles comerciales -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33
Pago Nota Estructurada -1,000,000.00(-2,000,000.00| -6,000,000.00 -1,000,000.00
Financiamientos otorgados -4,250,000.00( -4,000,000.00| -3,000,000.00 -2,400,000.00|-2,000,000.00| -2,000,000.00
Otros gastos -26,000.00 -15,000.00
Condominio La Castellana -14,000.00 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50
Pago de intereses -75,416.67 -75,416.67 -75,416.67 -67,083.33 -50,416.67 -35,833.33 -35,833.33
Compra de renta fija -15,570.00 -148,050.00 -91,050.00( -200,000.00
Impuestas -200.00 -200.00 -200.00 -200.00 -200.00 -200.00 -200.00
Saldo neto del periodo 6,116,361.25|-2,816,826.00| -2,841,699.85| 152,739.19| 1,750,366.25| 1,431,246.17|  207,893.54

4/1/2023 5/1/2023 6/1/2023 7/1/2023 8/1/2023 9/1/2023 10/1/2023
Saldo Inicial 4,167,970.87| 2,347,855.47 570,920.58| 1,234,194.14| 1,443,572.91| 3,568,366.04| 1,677,835.62
Total entradas 331,382.95| 3,320,133.00| 5,302,665.00) 312,904.10| 5,213,665.00) 173,665.00] 135,439.33
Ingresos renta fija 1,880.95 385.00 262.10
Intereses por financiamiento 172,000.00( 217,000.00 187,000.00( 120,000.00| 120,000.00 20,000.00 53,333.33
Intereses Auto 16,928.00 15,845.00 14,758.00 13,706.00 12,640.00 11,555.00
Apertura nota estructurada
Papeles comerciales
Alguileres 84,000.00
Capital Financiamientos 3,000,000.00( 5,000,000.00 5,000,000.00
Capital Autos 80,820.00 81,895.00 78,907.00 79,959.00 81,025.00 82,106.00 82,106.00
Capital renta fija 58,754.00 5,000.00 22,000.00 14,977.00
Venta de inmueble
Total Salidas -2,151,458.34|-5,097,067.89| 4,639,391.44| -103,525.32|-3,088,871.87|-2,064,195.42 -46,550.35
Gastos Operativas -5,264.84 -5,588.39 -5,911.94 -6,235.49 -6,555.04 -6,882.59 -7,570.85
Intereses y capital papeles comerciales -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33 -18,333.33|-2,018,333.33 0.00
Pago Mota Estructurada -3,000,000.00| -4,500,000.00 -3,000,000.00
Financiamientos otorgados -2,000,000.00| -2,000,000.00
Otros gastos
Condominio La Castellana -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50 -13,779.50
Pago de intereses -54,166.67 -54,166.67 -79,166.67 -50,000.00 -50,000.00 -25,000.00 -25,000.00
Compra de renta fija -59,754.00 -5,000.00 -22,000.00)  -14,577.00
Impuestas -200.00 -200.00 -200.00 -200.00 -200.00 -200.00 -200.00
Saldo neto del periodo -1,820,115.40|-1,776,934.89 663,273.56| 209,378.77| 2,124,793.13|-1,890,530.42 88,888.99
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3.5.3. Evaluacion financiera de proyecciones

Se realiz6 una evaluacion financiera del flujo de caja proyectado en la que se calcularon los
siguientes indicadores: Valor Presente Neto (VPN), Tasa Interna de retorno (TIR) y periodo
de recuperacion de la inversion.

Como base para dichos célculos, y para estimar el valor que le otorga a PIVCA la presente
emision de Papeles Comerciales, se compard6 el flujo de caja proyectado por un escenario en
el que la empresa no hiciera la emision (escenario base).

El VPN se calculd sobre el diferencial en el flujo neto de efectivo de ambos escenarios y en
base a una tasa de descuento de 14%.

El periodo de recuperacion de la inversion se calculd en base al flujo neto de efectivo en el
escenario de la emision de papeles comerciales.

Por ultimo, la TIR, que refleja la tasa de retorno del uso del capital obtenido a través de la
emision, se calculd en base al diferencial entre las entradas de efectivo de ambos escenarios.

i) 1 2 3 4 5 6
Escenario 1: Emision de P.C.
Entradas 10,503,311 1,328,797 1,269,677 2,256,106 10,385,440 3,595,060 3,480,981
salidas 4,386,950 -4,145,623 -4,111,377 -2,103,367 -8,635,074  -2,163,314 -3,273,087
Flujo neto del periodo 6,116,361 -2,816,826 -2,841,700 152,739 1,750,366 1,431,246 207,894
Escenario base
Entradas 8,443,311 1,302,130 1,243,010 2,229,439 10,358,773 3,568,393 3,454,314
salidas 4,368,617 -4,127,290 -4,093,043 -2,085,033 -8,616,740  -2,145,481 -3,254,754
Flujo neto del periodo 4,074,605 -2,825,150 -2,850,033 144,406 1,742,033 1,422,913 199,560
Diferencial flujo neto 41,667 8,333 8,333 8,333 8,333 8,333 8,333
Valor Presente Diferencial 42,153 8,333 8,237 8,142 8,048 7,956 7864
Diferencial entradas -1,940,000 26,667 26,667 26,667 26,667 26,667 26,667
7 8 9 10 11 12 13
Escenario 1: Emision de P.C.
Entradas 331,383 3,320,133 5,302,665 312,904 5,213,665 173,665 135,439
Salidas -2,151,498 -5,097,008 -4,639,391 -103,525 -3,088,872 -2,004,155 -46,550
Flujo neto del periodo -1,820,115 -1,776,935 663,274 209,379 2,124,793 -1,890,530 88,889
Escenario base
Entradas 304,716 3,293,466 5,275,998 286,237 3,186,998 146,998 135,439
Salidas -2,133,165 -5,078,735 -4,621,028 -85,192 -3,070,539 -45,802 -46,550
Flujo neto del periodo -1,828,449 -1,785,268 654,940 201,045 116,460 101,136 88,889
Diferencial flujo neto 8,333 8,333 8,333 8,333 2,008,333 -1,991,667
Valor Presente Diferencial 7773 7,683 7,595 7,507 1,788,387 -1,753,052
Diferencial entradas 26,667 26,667 26,667 26,667 2,026,667 26,667 0
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Tasa de descuento:

VPN

Recuperacion:

TIR:

14%

$154,780

6 meses

20.93%

4. RELACIONES FINANCIERAS.

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Corte auditado al 31 de mayo de 2022 y anuales auditados al 31 de diciembre de 2021

Expresados en Bs. constantes al 31 de mayo de 2022

Liquidez y Solvencia

Solvencia corriente (veces) = Activo Circulante / Pasivo Circulante
Solvencia total (veces) = Activo total / Pasivo total

Activo circulante / Activo total (%)

Eficiencia y Rentabilidad

Utilidad Neta / Total Activo ROA (%) = Utilidad neta / Activo total

Utilidad Neta / Total Patrimonio ROE (%) = Utilidad neta / Patrimonio total
Margen operativo (%) = Utilidad operaciones / ingresos (%)

Margen neto (%) = Utilidad neta / ingresos (%)

Endeudamiento

Pasivo Total / Patrimonio (veces)
Pasivo Total / Activo total (veces)
Pasivo Circulante / Pasivo Total (%)

may.-22

8.39
1.60
43%

0.54%
1.43%
51.46%
35.45%

1.66
0.62
8.14%

dic.-21

1.04
1.21
78.26%

0.01%
0.03%

4.81
0.83
90.62%
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5. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Segtn Resolucion Nro. 016-86 del 27-01-1987 de la Superintendencia Nacional de Valores

A. Detalle de moneda extranjera

Activos

Efectivo y equivalentes
Valores en Moneda Extranjera
Cuentas por cobrar

Activo Fijo en ME

Otros activos

TOTAL ACTIVOS EN ME

Pasivos
Acreedores

TOTAL PASIVOS EN ME

POSICION NETA EN ME

May-2022 Dic-2021

Bs usb Bs usbD
1,072,042 211,866 550,178 119,604
5,173,850 1,022,500 8,556,000 1,860,000
16,614,576 3,283,513 - -
52,056,511 10,287,848 4,615,700 1,003,413
11,440,726 2,261,013 - -
17,066,740 2,983,017
45,679,150 9,027,500 15,928,898 3,462,804
9,027,500 3,462,804
8,039,240 (479,787)

B. Importe de los ajustes durante el ejercicio, de las cuentas de inventario, activos fijos,

inversiones y cargos diferidos de acuerdo con los principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados en Venezuela.
No aplica.

C. En adicion al costo original de los inventarios, activos fijos, en inversiones, indicar

separadamente el monto de los ajustes hechos a las respectivas cuentas por diferencias en

cambio capitalizadas.
No aplica.

D. Los tipos de cambio oficiales utilizados para convertir los saldos en moneda extranjera y
reexpresar los saldos de los Estados Financieros (Bs por USS$)

Tasa de cambio utilizada

E. Monto de la ganancia o pérdida por fluctuaciones cambiarias (Bs.)

No aplica.

May-2022

Dic-2021

5.06

4.60

76




F. Detalle relacionado con los montos registrados como cargos diferidos, con indicacion de la
metodologia de calculo utilizada.
No aplica.

G. Politica de depreciacion y amortizacion del ajuste por fluctuacion cambiaria de los activos, e
importe registrado con cargo a resultados del ejercicio.

No aplica.

H. Cualesquiera otros compromisos y transacciones en moneda extranjera.
No los hay.
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6. DICTAMEN DE CALIFICACION

6.1 Valora, Calificadora de Riesgo, C.A.

Valora Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES

ALORA | fimisor: PROMOTORES DE INVERSIONES Y VALORES CA. -

hasta por o monts de dos millones de dolares de
kos Estados Unidos de Amedca (USS 2.000.000,00),
equivalentes an bolivares determinados al tipo de
cambio oficial publicads por el Banco Central de
Venaruela & la fecha de su om i dn.

DICTAMEN DE CALIFICACION

13 de sepliembre de 2022

B ol b ey s g B s s s oy s o, g e e e b Bl b sl e ol B e e, el
ey B cha ey vn, @ ey e ey e i Sy m ek i s ekl B cheed cle: gpo ol v ol Bl oy ey e o @ sy g dlom o cering rpmrrerde:

Valora Sociedad Calificadora de Riesgo, CA.
Informaciin inlorna

RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION Df RIESGO

& L
Fromalora de Inversons y Valores, CAL - FINCA

5 el LR E VI
PAPELES COMERCIALES AL PORTADCR. EMISION 2022

[ = O et B g e 1Pl il L ] S

Hasta p o monto de doe millone: do ddlgoe do ke Ectad o Linkd o da S ica (LS 2 000 00000, gkl anbes
i kv e dota minadie &l tpo de cambio oficks) pblcado por ol Beeo Canbial doe e aiads s e fechae de &
TN

[+ W i i b T8 s
B i meanin de b bl o poidd s inhe o a guinee (15 ] das o apeio a e nios werta das (1E) das
o s et de e feha de anickn de @idsuna

L bl i b ek il
Lo P i e i e i e, i L e b o e L s ke a1 e Papale & Cormercl aka e @l Port aor saEdin umiidoe
@ oy el e o e con ol oo ekl de b mimpaia

K N o B il

Eebruchina do b opeacking, doscripokn, oigen y compordamento Wdiim, stadm fnandene, o om ackn
milkiads, Banim Canbral da Yananials CRcing Macina de CrRil o Pubkon, Fosdo Minebaio N enaonl Debe
Pl AT i, iR Bt A e sl Baie dal B @ ok dal 3 de dickamilye de 2019 & 202
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B o una make an socionee de alta Kguides v predo eetanido o o mecado (8L 3% 0y por oba parta renta e de
amimne o calfcadin apaeie "8 EET).

M Fhighe i Ta'la Feapit ade FIV0A bapl memslir s 1011 & ool wlrs 110

L s PIVCA ha gones ado una astim ackin comspandinis @ e compom e deisade de |a amsdin pomieta y de
b g b e da opeevacion e, de i reln y financiamianto En adae @ rluyass e das dd mportas aaeabla o bmne
e cobart wia de b opaacione, o ol afaddo al msdmenio de v asionee y de fingncamenbe, ofuazan fass gl ananta
b gk o o g L v Bt b el assper v @ poe @l vl donieta

L ot e (MU il i, Hopliel e v A4 ]

L o e o i b T i

Ui v v i L webnuctiuna da | ope aciin prpsd &, @ como cads una g e partes gua an dla e,
al i b el i e TR by e b | i vl g e e v i b el i s 1 g o
ElentiNcad o @l v fnan ok o d o ol vwancla, o nd e o ek o b b v et n i Pk it e ba b g i pa |
s oblndor No & eeon i AEgo s sgnifcative & b oieralik sl Loe g dal ebomo v a
TRETA 0 @ el [l il @ cubes b o sebia el e il iato g, dessrolo v profrdd el de produche. Mo s ha
::ﬂlﬁn Amgo el ncturgl @ b amislin, an W ol o Representante Comun da ke Tewdons de e TRule

Cas da
i ] an b p v |3 dafa e v probeccin de e derechis de ks lanadore e de Thulos dalo P s Com avia ke

K Faohu da Baalky sl e L Raneie i L Juola Califaaade s
{1 da saptiambm do 200

L P lad o Ly rervisid )

Carto achanta (0] de cotade a mdr dol nico do B ofera pullca adorads pa la
Suparintendanda Madonal deo Walore, o antog, @ a Wdo dol calfcadar adetiargn hechae qua pudiaan

modfcar b cltegaria do Aesgo dormd.
Por la Jurta Calficadara da Walara SCR:

Mo Aoyl LA

W e Fiememmemy & miomd =
B i o e e e 2 e i 3 i | e Bl gy

B Rl Giaei e ER R b S s T B el e S, R PR el b TR e IR e il B S il
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IALORA

o s 8 W 18
L L

DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

1. Estructura de la Emisidn.

PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES C.A. - PIVCA

La presente callcackin de riesgo Inanciro se relere a Papees Comercigles al Porlador Emisdn 2022, hasta por
& monto de doa miones de oblares de ko Estados Unsdos de Amesca (USE 2000000000, equiveents en
bolvares delerminados 8 lipo de cambsd ofkoal publcado por ¢l Banco Central de Venezuela & la fecha de su
ST N,

Las condkcioned serin indkcadas en o Avied de Oleda PUDECA de W emiskin,

El pago del capiial se hard a vencimenio. Los inlereses sewin caculados & una lasa de nlers e sobre
&l 1otal del montd de la Emisbn 2022 prévo 8l Nicko 08 U COMCACKN DM, 86 hardn conatar en &l respedive
Macroliubo, y sendcarin en o avisd de oferla poblca que s e pubbgue no Hicand o o nicko de W colocacdn primana
comespondsenie. Lot pagod de nlerstes senin mensulbes,

La emiskin estd garaniz ada con parie canera de renta vanabke y e de PIVCA & la jecha.

2 ENTORNO MACROECONOMICO Y SECTORIAL

El entomo macroscondmico y sectonal an los que se desanvue e esa estructura esth caraclerizado por
Io que sigue a continuacon;

2.1, Entorna Macroec onomica.

2.1.1. Comporfamiento de los Principales Indicadores.
Tenemos un comportamiento econdmico caractenizado por mportantes cambios en las variables del
entomo

Dolm Reterencia BCY  Dolar Today Inflacion Liquuider
2021 315% 335% 687% 619%
2020 2281% 1918% 2969% 1280%

Fuerte: BOV, Dalar Today. ssimacanes propias
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Observamos una disminucion progresiva de la inflacidn en Venezuela, desde la hipeinflacion del 2018
a la atta nflacson de los anos 2019 v 2021, con tendencia decreciente. En consecuendcia, la nflacion
desmonetiza la moneda local v sé ha producsdo una dolarzacion no oficial. Algunos experos estiman
que la crculacsdn de la monedanacional cantralas dhvisas representa un 40% del tolal de transacciones.

Por allo cobra relevancia & considersr que los precios de los bienes y servicios de la economia
venezolana estén ya expuestos a ser considerados generadores de divisas y por tanto un cambio
estructural en la economia venezolana,

Por esta razon las actividades tradicionales de generacion de renta (petrolera) no son relevantes para el
acceso a dvisas las cuales provendran en general del valor agregado por la produccidn nacional, de las
exporiaciones no iradicionales, de los ahomos externos y del financiamiento en divisas.

2.1.2 Perspectivas Economicas para el 2022-26.

La economia se ha estado ajstando sectonalmente y algunos sectores ya toCaron piso v sus
perspectivas son de crecmiento, nchiso potenciadas por la vocacin exportadora que se tene en
sectores con ventajas competitivas, siendo los mismos no diferenciados por tecnologias o inversiones
muy sofisticadas v més bien engranados en mecanismos globales de produccion v distribucsdn, o bien
por mercados bien segmentados.

Es asi como la recuperacion sostenida se soportard en inversiones selectivas v en reduccidn significativa
dal tamano y rol del estado en la economia nacional con privilegio del sector privado atodas las escalas,
pequenas, medianas y grandes emresas.

En esta expectativa se puede anticipar un crecimento continuado del PIB venezolano de hasia dos
digitos durante o lapso considerado. Ello recupera niveles del aho 2017 para & 2027,

2.1.21. Perspactiva de la Economia Global durante el ano 2022-26.

Se espera en muchas partes del mundo una recuperacion tipo V" luego de la pandemia del COVID-19,
locual tendria sentido pensar que va a ser desigualmente distribuida. Agquelios sectores que se enfatizan
@n el consumo y en las decisones de los individuos, como lo son alimentacion, salud, energia dom éstica
@ indusirial, tecnologia, entre otros, deben recuperarse mis rapidamente. Ofros que Implican
actwdades grupales o masivas comao al entretersment o, 8l tunsmao, las ventas al detal, deban taner una
recuperacidn mis lerta. En este semestre transcumido del afo 2022 hemos tenido brotes consistentes
de inflacidn v de una muy posible recesion de las pAncipales economias, causadas por los conflicios
bélicos en Europa v los problemas logisticos globales.

3 Partes de la Emisidn.

3.1, Emisor.

El Emisor, Pivca Promotora de Imversiones y Valores, C.A., sociedad mercantil domicliada en Caracas
@ inscrita &n & Registro Mercantil Cuarto de la Crcunsonpcion Judicial del Distrito Capital v Estado
Miranda an fecha 12 de abril del aho 2021, anotada bajo & Nro. 6, Tomo 40-A Registro Mercantil Cuaro.

Tiene el Registro de Identificacion Fiscal R.1F.) N® J-50095823-4
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La compafia tene su sede ubicada e Municipio Chacao. Avenida Francisco de Mranda. seclor
Chacafto, Tore BNC, Pso N' 10, Caracas, Venezusla

La compafia, estd representada por sus accionsias y promolores José Mara Noguerdles Lopez.
venazolano, mayor de edad, casado. de este domcilio. titular de la cédula de identidad N* V-2.959.823,
inscrito en o Regstro de Informacidn Fiscal (AF) bajo el N' V- 02959823-8, en su caricier de Presidente
y Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez, venemolano, mayor de edad, soflero, titular de la cédula de
identidad N* V-18.486.960, inscrito en & Registro de Informacidn Fiscal (RF) bajo el N* V-18486960-2,
Director Principal.

La compafia teene como obelo socal la aceptackdn de recursos para su inversidn en empresas, con
preferencia en las pequefias y medianas PYMES). que desamollen su actiidad en diferentes seclores
econdmcos, con énlass en el secior prmario de la economia, a saber, agrculra, panaderia,
silvicultura, pesca, entre otros; como también en o sector primano secundano y terciano de la economia
relacionada al agroindusiria. ef comercio exterior y la tecrologia. a saber, (i agroindusira, includo la
produccidn, & procesamients, almacenameento, distribucidn y comerclakzacin de almenios: §i)
comercio exterior a través de la imporlacidn y exporiacion de todo tipo de bienes: y i) lecnologias, en
todas sus especies y fases, takes como comunicaciones, digital, telemdtica. microslectrdnica. robdtica
¥ bictecnalogia. entre olras. Esta enumeracion es solo a ttulo enunciativo v la Compafia siempre podra
participar &n nuevos proyecios que lengan su 1oco enlacaplalizacdn de empresas, con prelerencia en
las pequefias y medanas (PYMES) dedicadas a la actividad agrondusirial, comercio exterior y
tecnologia. que fengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su nscrpcdn en la Boksa de
Valores del Pais. Para lograr este objetivo, la Compafia podrd emitir titulos valores, en olerla piblica
bien sea de deuda o de capital, y oblener préstamos del seclor fimancem nacional @ mlemaconal.

La durackin de la sociedad serd de cincuenta 50 afos, contados a partir de la fecha de mscripcion de
su documento constitulivo v podrd ser prorrogada cuando asi lo delermineg la asambilea de accionslas

Piwvca, Promolora de inversiones y Valores, C.A. opera bap la supendsiin de la Superntendencia
Macional de Valores v e encuenira regulada por o Decrelo, con Rango y Fuerza de Ley del Mercado
de Vakres y olras Normas emitidas por dicho Enfe recior.

3.1.1.Propiedad y Administracidn

Bl Capital Social de la PNMCA, es de Bs.24.400.000,00 representados en 2 440 000 accones nomnativas
de dos tipos “A” y "B", con un valor nominal de Bs.10 cada una

Los accomsias son:

Accionista % Accones
Tipo "A”

José Mara Noguerohes 5.0000% 122000

Oscar Augusto Guruceaga Rodriguaz 5.0000% 122000

Tpo"F"

José Mana Noguerokes Loper 44.49% 1.077.258
Oscar Augusito Guruceaga Rodrigues 44.7499% 1,077,258
Leonardo Garcia Rodrigues Q6TTI% 16,540
Inversiones ¥ Servicios Park, CA 0.2000% 4 580
Koi invest Casa De Balsa, CA. Q1% 2m
BNCI Casa De Balsa, C.A. a111% 2710
Abigai José Ramos Fernandez 0077E% 1598
Giovanni De Luca Aldorasi 0066 T% 1628
Mauncio José Andarcia Martinez 0.0667T% 1,627

82



Imversiones Neo Word C.A, 0.0556% 1356

Jacmarg Suahr Francesca Manaure Ortiz 0.0445% 1,085
Luis Aliredo Noriega Mata 0.0445% 1,085
Rene Alexander Zabaleta Morales 0.0445% 1,085
Arsenio Dinila Rangel 0.0333% 813
Alan Alberto Urquiola Battisti 0.0333% g3
Amdido José Besemit 0.0222% 542
Alfredo Candido Martins Morais Soares 0.0222 % 542
Cuadra Casa De Bolsa S A, Q0111% &n
Grupo Cisletania 63, S.A. Q0111% n
Jahanny Marryury Perdoma 0.0111% mn
Statera Casa De Bolsa C.A. 00111% m
Valoralta C asa De Baolsa, C.A, Q0111% m
José Alberto Febres Péraz Q0111% 7
Efrain José Marcano Poleo 0.0110% 269
Carlos Eduardo Pérez Carballo 0.0110% 269
Jorge Heman Cacenes Flores 0.0001% 3
Jeannete Poleo Santana 0.0001% 3

Total 100.0000% 2.440.000

La Junta Directiva vigente estd conformada por:

Como Presidente de la Junta Dwectiva:
José Maria Nogueroles Lapez
Directores Principales:
Oscar Augusto Guruceaga Rodnguez
Carlos Ennigue Guruceaga Rodriguez
Directores Suplentes:
Andrea Mercedes Nogueroles Garcia
Maria Monstserrat Nogueroles Garcia

3.2, El Agente de Colocacidn,

La colocacion primaria de los Papeles Comerciales que corforman la Emision 2022 la realizard BNCI
Casa de Bolsa CA., actuando como Agente de Colocacdn o cualquier otro Agents de Colocacion que
&l Emisor considers,

La colocacion primarna de la Emision 2022 se efectuard bao la modalidad “en base a los mayores
esfuerzos” salvo que o Emisor y el Agente de Colocacion respectivo, acuerden adoptar ofra modalidad
de colocaciin segun lo establecido en ol articulo 15 de las “Normas Relativas a la Oferta Publica,
Caolocacdn y Publicacion de las Emisiones de Valores™.

En &l evento de que antes del inicio de |a coloc ason pamana, donde las partes acuerden un sistema de
colocamdn diferente, la comimidn que sé deberd pagar serd aguella que las partes comvengan
previamente a esos efectos.

Bl Agente de Colocacion de la Ermsion 2022 podra utilizar, a su propio costo, kos senicios de Sociedades
de Corretaje o Casa de Bolsa como Agentes de Distribucion, previa autorizacson del Emisor, debiendo
suministrar los respectivos corfratos de distribucion al Registro Nacional de Valkores de la SUNAVAL.

La colocacion de la Emisidn 2022 se efectuard a la par, con prima o a descuento, mis los intereses
acumulados y no pagados al dia de la verta de los Papeles Comerciales. Se considera como fecha de
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emiskin de cada sene, la fecha de inicio de colocacion primaria de la serie respectiva.

Bl proceso de colocacidn primana e reakzard de acuerdo con ko preceptuado en & aticulo 26 de ks
Hormas Relativas a la Oferla Publca, Colocacdn y Publicacidn de Emsiones de Valkres, dandoe
preferencia a los pequefios y medianos nversionisias.

Bl Emsor, los Agentes de Colocacion v los Distribuxdores si los hubiera se oblgan a cumplr con las
deposicionas confenidas en las "Normas Relativas a la Administracidn y Fiscalizacidn de los Resgos
relacionados con kos Deblos de Legimackdin de Capilales, Fnanciamenio al Teronsmo, Financ amiento
a la ProMeracion de Armas de Destruccion Masiva y Otros Iicitos, Aplicables a los Sustos Regulados
por la Superinlendencia Nacional de Valores™, dicladas por la Superniendencia Nacional de Vialores.

3.4. Custodio y Agente de Pago.

El Emsor, previo al nicio del proceso de colocacdn primara de cada sere, entregara en depdsito ala
Caja Venezolana de Valores, un macrotitulo provisional, emitido por e monto tolal de la sene anunciado
en ¢ aviso de ofera piblica. Una ver cuminado ¢ proceso de colocacidn prmara de cada serie, el
Emsor debera sustiur el macrolitulo provisional porun macrotitulo definitwo, emitido por & monto total
afectivaments colocado dela sens.

El Emisor auloriza a la Caja Venerolana de Valores, a emitr, a sokicitud de los inversionistas, certificados
de custodia que evidencien o porcentae de sus derechos sobre cada macrotitulo. A fodos los elecios
legales, tanio los certificados de cusiodia que emila & Agenle de Custodia, como los recibos
provisionales 0 confrmaciones que entreguen los Agentes de Colocacion, se enlenderan como parte
integrante de la presante Emsidn

En este sentido y con base en o establecido enlanormativa apicable. o certifcado de custodia emitido
por la Caja Verezolana de Valores en su condicidn de Agente de Custodia serd negociable, pero su
cesidn no ke serd oponible a la Cala Venemlana de Valores en caracter de Agente de Cuslodia, hasta
que ka misma ke haya sido nolificada.

Asrmismo, o emsor ha designado a la CVW como Agente de Pago de la menconada Emsin,
resen@ndose & emmor o derecho de actuar como Agente de Pago si asi o considerase, previa
notificacion al Agente de Pago.

3.5. Representante Comdn de los Tenedores de los Titulos.

El Emisor ha desigrado a BNH Casa de Bolsa, C.A.. para achuar como Representante Comin
Provisional de los Tenedores.

La desigracion estara vigente hasta tanio sea tolaimente coloc ada la Emisidn 2022 sa celebre la
asamblea de cbigacionistas que designe & Representants Comin Definitivo v dicha designacion saa
aprobada por la SUNAVAL, de acuerdo a lo estableckdo en los articulos 108 de las "Normas Relativas
a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacién de las Emisiones de Valores™.

En general. ol Representante Comun, mdependentements de las facullades especificas alribudas, sa
compromete a ejercer v velar por los derechos que a sus representados comespondan.

4. Riesgos ldentificados y su Mitigaciin. fa bame de ciloulos s sobrs costos histércm)
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Ron Santa Teresa B = RSTh

Por otra parte, debemos validar como han de servirse los infereses a pagar a los imversionistas v su
fuente asociada a la renta producida por la cartera. Esto se observa en &l siguente cuadro:
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Asd Inferas Capiial nEerases mensyala:s

Emizién Papeles Comarclalas PINVGA
11.00%  $2,000,000 $18,333

Sensibilidad de la cobertura Papeles Comerciales PWVCA 2022

Cartera

408 2002 Cartera y-y
Inlarases Chusado
mmeasralmanlta ar

cariera renfa fis $1'D.B13 $1'D.813

e 1 aa ana $3.604

—
-

de emizin PCPIVCA

20z $18,333 $18,333

Dilerencia enfre

EMACIo de Inkereses

Inlereses de cartera vy

de emisidn $14, 729 $14.?29

Mecesidad da wnia de
Cereciode mereses  $176,749  $176,749
Dis mingcidn astimada

de carera g 20% 5.24%
Coberira bego de

wnts de cartere $2,207,178  $3,195,728
110 3R% 159 79%

Entonces observamos que el monto a cancelar a los inversionistas es de USD18.333 y los
generados por los titulos de renta fija son USD 3.604. Por tanto, se requiere liquidar USD
14.729 mensualmente de la cartera de renta variable para cubrir los mismos. Esto
afectaria la cobertura llevandola hasta un 110.36%, en el peor caso y a 159.79% en el
mejor, lo cual es bastante razonable.

Se supone que los precios seran estables y crecientes lo cual supone eventualmente una
cobertura adicional no calculada. Igualmente es de hacer notar que los titulos de renta fija
son de calificaciones A (superior).

6. Flujo de Caja Proyectado PIVCA septiembre 2022 a octubre 2023

La empresa PIVCA presenta una estimacion operativa, de inversion y de financiamiento
acorde con las expectativas de crecimiento y adecuadas a razonables niveles de riesgo y
rendimiento.

La parte operativa estructurada entre manejo de cartera de valores de renta variable y fija
(razén de la  colateralizacion ofrecida) y del negocio de colocaciéon de micro
financiamientos, genera suficiente margen de intermediacion para cubrir la gestion
cotidiana de los mismos. En particular se muestra la sustitucion a lo largo del tiempo de
los instrumentos de renta fija que sostienen la generacion de renta favorable para PIVCA.

En la parte de inversiones se plantea una progresiva sustitucion de inversiones
inmobiliarias que al
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realizarse pueden reforzar sustantivamente las operaciones. Este riesgo inmobiliario
pareciese la intencién de PIVCA disminuirlo de sus actuales niveles.

En cuanto al financiamiento, se presenta una dinamica propia de este tipo de empresas
que con la inteligencia de negocios hace mercado contando para ello con mecanismos de
financiamiento propio y de terceros. En este aspecto tampoco se observa una
concentracion de riesgo o afectacion de la rentabilidad.

Por tanto, el analisis del flujo de caja de PIVCA entre septiembre de 2022 y octubre 2023
refuerza los criterios de una caja suficiente por la via operativa para abordar la emision,
reforzada en forma significativa por la gestion de las inversiones y el financiamiento.

Calificacion Final otorgada a la Emision: Categoria: A Subcategoria: A2

Por la Junta Calificadora de Valora SCR:
Caracas 13 de septiembre de 2022
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-500958234
Capital Suscrito y Pagado: Bs. 24.400.000,00
Capital actualizado: Bs. 25.996.004,00

«LOS RESPONSABLES QUE SUSCRIBEN DECLARAN QUE
CONJUNTA E INDIVIDUALMENTE ACEPTAN, A TODOS
LOS FINES LEGALES CONSIGUIENTES, LA
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL PRESENTE
PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERO Y NO
CONTIENE INFORMACION QUE PUEDA INDUCIR A
ERROR AL PUBLICO Y QUE NO CONOCEN NINGUN
OTRO HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA
OMISION PUDIERA ALTERAR LA APRECIACION QUE SE
HAGA POR PARTE DEL PUBLICO, DEL CONTENIDO DE
ESTE PROSPECTOM».

OSCAR AU TO GURUCE RODRIGUEZ
~ DIRECTOR PRINCIPAL
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-500958234
Capital Suscrito y Pagado: Bs. 24.400.000,00
Capital actualizado: Bs. 25.996.004,00

PROSPECTO

EMISION 2022-1

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR TOTALMENTE
GARANTIZADAS HASTA POR LA CANTIDAD DE DOS MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 2.000.000,00)

Asesoria y Estructuracién

N |

A
ESBNCI

RIF J 50028351-2

Municipio Chacao, Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso 10, Caracas, Venezuela.
Agentes de Colocacion

r
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