PROSPECTO

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-500958234
Capital Suscrito y Pagado: Bs. 24.400.000,00
Capital actualizado: Bs. 47.897.489,88

EMISION 2023-1

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR TOTALMENTE GARANTIZADOS HASTA POR LA CANTIDAD
DE CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 5.000.000,00), DETERMINADOS EN ESA

MONEDA.

EMISOR PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

TIPO DE VALOR Papeles comerciales al portador totalmente garantizados.

MONTO MAXIMO HASTA POR LA CANTIDAD DE CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

AUTORIZADO AMERICA (US $5.000.000,00), TOTALMENTE GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESTA MONEDA.

INTERESES Los intereses que devengaran los titulos se determinaran de acuerdo con la modalidad descrita en la seccion 1.7 de
este Prospecto.

VENCIMIENTO El vencimiento de los titulos no podra ser inferior a quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta (360) dias
contados a partir de la fecha de emision.

GARANTIA Prenda Mercantil, de acuerdo con la modalidad descrita en el punto 1.14 de este Prospecto.

DENOMINACION Las fracciones de titulos de cada serie se detallaran en el aviso de prensa correspondiente.

PRECIO DE COLOCACION A la Par, con Prima o a Descuento, segun lo establezca el Emisor en el aviso de participacion del inicio de la colocacion
de la emision.

SISTEMA DE A Mayores Esfuerzos. Sin embargo, podra utilizarse cualquier otro de los sistemas de colocacion previstos en la

COLOCACION legislacion vigente. Se dara preferencia a los pequefios inversionistas durante los primeros cinco (5) dias de la
colocacion.

AGENTES DE BNCI CASA DE BOLSA, C.A., y/o los Distribuidores que estos designen, asi como cualquier otro agente colocador

COLOCACION nombrado por PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., y autorizado por la SUNAVAL. Los

AGENTE DE CUSTODIA

AGENTE DE PAGO

detalles relativos al proceso de colocacion se indicaran en el aviso de prensa correspondiente. (“Agentes de
Colocacion”).

C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A.

Banco Nacional de Crédito C.A., Banco Universal.

REPRESENTANTE BNCI, Casa de Bolsa, C.A.

COMUN

CALIFICADORA DE La presente Emision ha sido calificada por una sociedad calificadora de riesgo, la cual emitio la siguiente calificacion:
RIESGO Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.:.; Categoria “A”, Subcategoria “A2”.

APROBACION DEL La presente Emision se ofrece con base en lo aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
EMISOR PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES C.A., celebrada en fecha 20 de abril de 2023, asi como lo

acordado por la Junta Directiva del Emisor en su Sesion de fecha 12 de junio de 2023.

"LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE LAS NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA,
COLOCACION Y PUBLICACION DE EMISIONES DE VALORES, EN LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA HACER OFERTA PUBLICA EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSION".

La Oferta Publica de Papeles Comerciales (La Emision) a que se refiere este Prospecto fue autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores e inscrita en el Registro Nacional de Valores
segtin Providencia N° 099 de fecha 22 de septiembre de 2023. Fecha maxima para iniciar la Oferta Publica: 22 de diciembre de 2023.



El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobacion requeridos por la Superintendencia Nacional
de Valores. Este prospecto contiene toda la informacion obligatoria que debe ser incluida en el mismo.
La informacién no requerida en el prospecto se encuentra a disposicion del publico en el Registro
Nacional de Valores ubicado en la Avenida Francisco Solano Lopez entre Calle San Gerénimo y
Avenida Los Jabillos, Edificio Superintendencia Nacional de Valores, Parroquia El Recreo, Sabana
Grande, Caracas, Venezuela.Las declaraciones hechas en este Prospecto con relacion a cualquier
contrato, acuerdo, u otro documento entregado, se hacen a modo referencial para ofrecer una mayor
descripcion de las materias relacionadas. La documentacion completa, incluyendo los documentos de
inscripcion, pueden ser revisados por el publico en el Registro Nacional de Valores.

El Emisor solicitard la inscripcion de los papeles comerciales que integran la presente emision en la
Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o Bolsa de Valores de Caracas, C.A., para la posterior
negociacion de los mismos en el mercado secundario, cumpliendo con lo establecido en el reglamento
interno de las Bolsas correspondientes. En dicho caso, copias de los requerimientos exigidos, reportes
y otras informaciones también estaran a la disposicion del ptblico en las respectivas sedes de dichos
entes, para inspeccion y copiado.

El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, de las normas dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores. En
particular, el Emisor deberd suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores la informacion
sefialada en el “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores”, en las “Normas
Relativas a la Informacién Econémica y Financiera que deben suministrar las Personas sometidas al
control de la Superintendencia Nacional de Valores”, en las “Normas Relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores”, en las Normas relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Negociacion de valores emitidos por el Sector Privado en Moneda Extranjera y en las
demas normas emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores. Adicionalmente, de inscribirse
la Emision en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), el Emisor queda sujeto a los requerimientos
previstos en el Reglamento interno de la Bolsa referida.
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Municipio Chacao, Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Caracas, Venezuela.



1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMISION

1.1. Tipo de documento

Papeles comerciales al portador totalmente garantizados.

1.2. Monto maximo autorizado para circular

El monto méaximo de Papeles Comerciales al portador que podra estar en circulaciéon en cualquier momento
durante la vigencia de la autorizacion es de HASTA POR LA CANTIDAD DE CINCO MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 5.000.000,00, TOTALMENTE
GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESA MONEDA. La autorizacion tendrd una vigencia de un afio
calendario, contado a partir del dia siguiente de la fecha de emision. La emision debera efectuarse dentro de los
tres meses siguientes contados a partir de la fecha de la autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional
de Valores.

1.3. Emisiones

El monto total a valor nominal de las distintas series en circulacion de la emision en circulacion no podra exceder
en ningin momento del monto global autorizado, a saber, HASTA POR LA CANTIDAD DE CINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 5.000.000,00),
TOTALMENTE GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESA MONEDA.

La Emision podra efectuarse en una o varias series, simultdneas o sucesivas, ninguna de las cuales podra ser
inferior al diez por ciento (10%) del monto maximo autorizado. La Superintendencia Nacional de Valores podra
establecer un porcentaje diferente cuando a su juicio el Emisor, mediante solicitud motivada, asi lo justifique.

El proceso de colocacion primaria se realizara de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 26 de las Normas
Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores, dandole preferencia a los
pequeiios y medianos inversionistas.

1.4. Plazos

El vencimiento de los titulos no podra ser inferior a quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta dias (360)
dias contados a partir de la fecha de emision. El plazo de vencimiento no podra ser anticipado y no podra ser
posterior a la fecha de expiracion de la autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores.
Unicamente en caso de mora, la Asamblea de los tenedores de Papeles Comerciales podra convenir un plazo
mayor.

1.5. Precio al publico

El precio de colocacion al publico podra ser a valor par, con prima o a descuento sobre el valor nominal de los
titulos; el mismo sera definido con anterioridad a la oferta publica e informado en el aviso de prensa respectivo.
De igual forma, las tasas de interés y el rendimiento efectivo proporcionado por éstas se determinaran en el
momento de colocacion inicial de la emision, constaran en los titulos pertinentes y seran notificados a través del
aviso de prensa de oferta publica correspondiente.



1.6. Sistema de Colocacion primaria

La colocacion de la Emision 2023-1 de Papeles Comerciales al portador totalmente garantizados sera realizada
por BNCI Casa de Bolsa, C.A. y/o los Distribuidores que éstos designen, asi como cualquier otra Sociedad de
Corretaje aprobada por la Superintendencia Nacional de Valores que PIVCA PROMOTORA DE
INVERSIONES Y VALORES, C.A., escoja. Los detalles relativos al proceso de colocacion se indicaran en el
aviso de prensa correspondiente que se publique en la prensa nacional.

La colocacion de los instrumentos que conforman la Emision 2023-1 se realizara bajo la modalidad “a mayores
esfuerzos”. Sin embargo, podra utilizarse cualquier otro sistema de colocacion de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 15 de las “Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores™.

Los Agentes de Colocacion entregaran a sus clientes un recibo o confirmacion de la operacion de venta de los
Papeles Comerciales al Portador totalmente garantizados, el cual deberd incluir la cantidad colocada, el precio de
la operacion y los intereses acumulados que correspondan segun el dia de la venta. Asimismo, los Agentes de
Colocacion entregaran diariamente al Emisor un detalle de cada operacion y del valor de las ventas efectuadas. A
su vez, el Agente de Custodia designado entregard, a solicitud del inversionista, un Certificado de Custodia.

El plazo de colocacion de la Emision 2023-1 sera definido en el momento de inicio de la colocacion. El inicio de
la Oferta Publica debera realizarse dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de la Providencia de la
Superintendencia Nacional de Valores que autorice la oferta publica de la Emision 2023-1.

El proceso de colocacion primaria se realizara de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 26 de las Normas
Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores, dandole preferencia a los
pequeiios y medianos inversionistas.

El Emisor, los Agentes de Colocacion y los Distribuidores si los hubiera se obligan a cumplir con las disposiciones
contenidas en las Normas para la Administracion y Fiscalizacion de los Riesgos relacionados con los Delitos de
Legitimacion de Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva y otros Ilicitos, aplicables a los sujetos regulados por la Superintendencia Nacional de
Valores, publicada en Gaceta Oficial N° 42.115 de fecha 28 de abril de 2021.

Los demas detalles relativos al proceso de colocacion primaria se explicaran en los avisos de oferta publica de las
series que compongan la presente Emision, que se publicaran en prensa.

El Emisor publicara en un diario de alta circulacion nacional un aviso, haciendo de conocimiento al publico, el
inicio de la colocacion primaria de la emision, con el objeto de iniciar la oferta pblica de Papeles Comerciales al
Portador totalmente garantizados. El referido aviso de prensa sera remitido y autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores.

1.7. Intereses

Los Titulos que integran la Emision 2023-1 devengaran intereses sobre el monto total de la respectiva emision.

La modalidad del pago de los intereses con las respectivas tasas de interés que devengaran los Papeles Comerciales
se determinara en el momento de colocacion inicial de cada serie, constaran en los titulos pertinentes y se
notificaran en los avisos de prensa de oferta ptblica correspondientes.

Los intereses podran ser bajo la modalidad de tasa variable equivalente a un porcentaje de un promedio de la tasa
activa del mercado, tasa fija o cualquier otra modalidad permitida. Se especificara en la Hoja de Términos de cada
serie.



La duraciéon de los periodos de intereses sera establecida por el Emisor antes de la fecha de inicio de la
colocacion de la emision y se mantendra invariable por todo el periodo de vigencia de ésta. El primer periodo de
intereses comenzara en la fecha de inicio de la colocacion primaria de dicha emision.

Los intereses seran pagaderos el tltimo dia calendario de cada periodo de intereses. Si una fecha de pago de
intereses llegara a coincidir con un dia no habil bancario, los intereses seran pagados el primer dia habil bancario
siguiente.

Queda expresamente establecido que, para todos los efectos del pago de los intereses de los titulos, los calculos a
que haya lugar se haran con base a periodos anuales de trescientos sesenta (360) dias, a periodos mensuales de
treinta (30) dias o trimestrales de noventa (90) dias, seglin corresponda.

A los efectos de la determinaciéon de la tasa de interés aplicable a un periodo de intereses, los calculos
correspondientes se realizaran con la mayor precision de calculo disponible y el resultado sera redondeado hasta
dos (2) cifras decimales.

Los intereses seran calculados bajo la modalidad correspondiente y se determinaran mediante la aplicacion de una
tasa de interés que resulte de multiplicar (a) el porcentaje correspondiente; por (b) el monto que resulte de
multiplicar la tasa de cambio referencial del Banco Central de Venezuela (BCV) por el monto nominal colocado
en Délares de los Estados Unidos de América, calculada a la fecha de pago de los intereses.

Para todos los efectos de la Emision 2023-1 1a tasa activa de cambio referencial serd tomada por el Emisor del
boletin de indicadores diarios que emite el Banco Central de Venezuela en su pagina www.bcv.org.ve, subtitulo
“Tipo de cambio de referencia”, el cual es el promedio ponderado resultante de las operaciones diarias de las
mesas de cambio activas de las instituciones bancarias participantes para la fecha respectiva.

1.8. Custodia de los titulos

Las fracciones de titulos de cada serie se detallaran en el aviso de prensa correspondiente.

El Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria de la emision, entregara en deposito a la C.V.V,,
un Macrotitulo provisional, emitido por el monto total de la emision anunciado en el aviso de oferta publica. Una
vez culminado el proceso de colocacion primaria de la emision, el Emisor deberd sustituir el Macrotitulo
provisional por un Macrotitulo definitivo, emitido por el monto total de la emision.

El Emisor autoriza a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores, a emitir, a solicitud de los depositantes, certificados
de custodia que evidencien el porcentaje de sus derechos sobre cada macrotitulo. A todos los efectos legales, tanto
los certificados de custodia que emita el Agente de Custodia, como los recibos provisionales o confirmaciones
que entreguen los Agentes de Colocacion, no son negociables y se entenderan como parte integrante de la presente
Emision.

En este sentido y con base en lo establecido en la normativa aplicable, el certificado de custodia emitido por la
C.V.V. Caja Venezolana de Valores en su condicion de Agente de Custodia, a solicitud del depositante, serd no
negociable, y su cesion no le serd oponible a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores en caracter de Agente de
Custodia, hasta que la misma le haya sido notificada. En tal sentido, a todos los efectos legales y de la prevencion
de la legitimacion de capitales, los titulares de los papeles comerciales deberan notificar a la C.V.V. Caja
Venezolana de Valores de inmediato cualquier cambio de titularidad, asi como proveer la siguiente informacion
del nuevo titular: (a) En los casos de personas juridicas: (i) copia del documento constitutivo y de los estatutos
sociales vigentes debidamente registrados; (ii) copia de todos los documentos que, de acuerdo con los estatutos
sociales, permitan determinar las personas naturales que las representan, cuyos nombramientos deberan estar
vigentes y ajustados a las exigencias legales en materia de representacion; (iii) copia de las cédulas de identidad
de los representantes de la sociedad; (iv) Registro de Informacién Fiscal (R.L.F.); (b) En los casos de personas
naturales: (i) copia de la cédula de identidad y/o pasaporte; (ii) Registro de Informacion Fiscal (R.I.F.) y; (¢) En



todos los casos: (i) instrucciones de pago del nuevo titular; (ii) direccion, domicilio legal y declaracion de la
actividad economica a la cual se dedica; (iii) copia del respectivo poder debidamente autenticado, en caso de
actuar por intermedio de apoderado; (iv) cualquier otra informacion que, con motivo de sus operaciones, la C.V.V.
Caja Venezolana de Valores pueda requerir. La C.V.V. Caja Venezolana de Valores no registrard, y por lo tanto
no podra oponérsele como Agente de Custodia de la presente Emision, ningin cambio de titularidad de los papeles
comerciales al portador hasta que no reciba la informacion requerida de los nuevos titulares, por lo que continuara
registrando y pagando el capital y los intereses de los papeles comerciales a favor del inversionista original o del
ultimo de los inversionistas subsiguientes que haya suministrado la informacion aqui requerida.

La custodia de los macrotitulos representativos de la emision se hard de conformidad con lo establecido en la Ley
de Caja de Valores y los reglamentos que la regulan.

El Emisor no asumira aquellos gastos y costos que se ocasionen en virtud de las operaciones de transferencia de
los papeles comerciales al portador totalmente garantizados por causa de operaciones de mercado secundario o
por cambio de depositante en la C.V.V. Caja Venezolana de Valores.

Todos los aspectos relacionados al pago de los papeles comerciales podran ser consultados por los inversionistas
en la CVV ubicada en la Av. Sorocaima entre Av. Venezuela y Av. Tamanaco, Edificio Atrium, Nivel C-1, El
Rosal, Caracas, Venezuela, Teléfono +58-212-9520332 y fax +58-212-951-0801.

1.9. Representante comin

El Emisor ha designado a BNCI CASA DE BOLSA, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas e inscrita
por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, en
fecha 4 de noviembre de 2020, bajo el N° 75, Tomo 21-A, e inscrita ante el Registro de Informacion Fiscal (R.LF.)
bajo el N° J-50028351-2, como Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales al portador
totalmente garantizados, de la presente Emision, segun lo autorizado por las Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el dia 20 de abril de 2023 y segtin lo aprobado por la Superintendencia Nacional de Valores,
mediante Providencia N°  de fecha de 2023.

El Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales debe vigilar el fiel cumplimiento por parte del
Emisor de todos los deberes por €l contraidos para con los tenedores de papeles comerciales que representa. En
caso de que un tenedor de papel comercial considere que el Representante Comun no esta cumpliendo con las
responsabilidades inherentes a su funcion, tiene el derecho de exigir dicho cumplimiento, hacer efectiva la
responsabilidad de dicho Representante Comun por los dafios causados a los tenedores de papeles comerciales, y
promover la convocatoria de una asamblea para decidir sobre su remocion, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente.

Todo tenedor de papeles comerciales puede solicitar una copia del acuerdo que rija las relaciones entre la entidad
emisora y el representante de los tenedores de papeles comerciales, la cual serd enviada inmediatamente por la
entidad emisora.

1.10. Mercado Secundario.

El Emisor podra inscribir en cualquier momento la Emision 2023-1 en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria,
la Bolsa Descentralizada de Valores de Venezuela y/o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Una vez inscrita
la Emision en las Bolsas respectivas se podran adquirir o vender los papeles comerciales mediante operaciones
normales del mercado bursatil.

1.11. Pago de los titulos

Los titulos que conforman la presente Emision se pagaran a la fecha de su vencimiento a estos efectos, el Emisor
designa como Agente de Pago de la presente Emision a Banco Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal.



El Emisor debera proporcionar al Agente de Pago con por lo menos veinticuatro (24) horas de antelacion a cada
fecha de pago, las instrucciones necesarias para cumplir con el pago de los papeles comerciales. Los requisitos
minimos de informacién que requiera el Banco Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal, para realizar los
pagos estan establecidos en el contrato de Agente de Pago correspondiente.

Si no fuese posible cumplir la instruccion de pago dada por algun tenedor de papeles comerciales por
circunstancias ajenas al Agente de Pago, al Agente de Custodia o al Emisor, dichos montos quedaran a la
disposicion del tenedor de papeles comerciales, quien podra exigirlos en las oficinas de la Gerencia de Accionistas
del Agente de Pago, sin que los mismos generen ningun tipo de interés o rendimiento adicional a favor del tenedor
de papeles comerciales.

El Emisor se reserva en todo momento el derecho a actuar como Agente de Pago de los tenedores de papeles
comerciales.

Es responsabilidad del Subcuentista Beneficiario encontrarse debidamente registrado en el Banco Nacional De
Crédito, C.A. Banco Universal, como Subcuentista para la Fecha de Pago y/o para las fechas establecidas por el
Emisor.

Si la fecha de pago de los titulos llegase a coincidir con un dia no habil bancario, seran pagados el primer dia habil
bancario siguiente sin que esto genere algiin pago o compensacion adicional.

1.12. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la presente emision de papeles comerciales estaran dirigidos en un cien por ciento
(100%) al fortalecimiento de la estructura organizacional de la compaiia con el motivo de lograr la posible
exportacion de los servicios prestados por ésta a los demas paises de la region.

1.13. Calificacion de riesgo

De acuerdo con lo exigido por la Superintendencia Nacional de Valores, la presente Emision fue debidamente
calificada por una Sociedad Calificadora de Riesgo, la cual emitio la siguiente calificacion:

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A. otorgd la calificacion de riesgo Categoria: “A” la cual
corresponde a la cual corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no deberia verse afectada ante eventuales cambios en el
emisor, en el sector o area a que éste pertenece, o en la economia, s6lo en casos extremos, pudiera afectarse
levemente el riesgo del instrumento calificado.

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgos, C.A. otorgd la Subcategoria “A2” la cual corresponde a la cual
corresponde a instrumentos que presentan para el inversor un minimo riesgo de inversion. Su capacidad de
pago, tanto de capital como de los intereses, es muy buena. Segtn la opinién del calificador, de producirse
cambios predecibles en la sociedad emisora, en el sector econdmico a que ésta pertenece o en la marcha de
la economia en general, no se incrementaria significativamente su riesgo.

1.14. Garantia

Para garantizar la emision de Papeles Comerciales al Portador de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES
Y VALORES, C.A. se constituy6 una prenda mercantil sobre la respectiva Emision 2023-1.



La prenda mercantil consta sobre una cartera de créditos propiedad de PIVCA PROMOTORA DE
INVERSIONES Y VALORES, C.A. por la cantidad de SEIS MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 6.000.000,00). Los originales de los créditos permaneceran en BNCI
CASA DE BOLSA, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas e inscrita por ante el Registro Mercantil
Primero de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, en fecha 4 de noviembre de 2020,
bajo el N° 75, Tomo 21-A, e inscrita ante el Registro de Informacion Fiscal (R.I.F.) bajo el N° J-50028351-2,
como Representante Comun de los tenedores de papeles comerciales al portador de la presente emision.

2. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA
2.1. Datos de Registro, Nombre, Domicilio y Duraciéon

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. fue inscrita ante el Registro
Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, el 12 de abril de 2021, bajo
el No. 6, folios 40-A, e inscrita en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N° J-500958234.

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es una Sociedad Mercantil
domiciliada en la Ciudad de Caracas, Distrito Capital, Reptblica Bolivariana de Venezuela. La Compaiiia tendra
una duracion de cincuenta (50) afios que seran contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro
Mercantil.

2.2. Direccion y Teléfonos

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES estad ubicada especificamente en la
Avenida Francisco de Miranda, Sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Municipio Chacao, Republica Bolivariana
de Venezuela. Teléfonos: 0212-6202611

2.3. Objeto Social

El objeto de la Compaiiia es la captacion de recursos para su inversion en empresas, con preferencia en
las pequefias y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores econdmicos, con énfasis
en el sector primario de la economia, a saber, agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca, entre otros: como también
en el sector primario secundario y terciario de la economia relacionada a la agroindustria, el comercio exterior y
la tecnologia, a saber: (i) Agroindustrial, incluido la produccion, el procesamiento, almacenamiento, distribucion
y comercializacion de alimentos; (ii) Comercio exterior a través de la importacion y exportacion de todo tipo de
bienes; y (iii) tecnologias, en todas sus especies y fases, tales como comunicaciones, digital, telematica,
microelectronica, robdtica y biotecnologia, entre otras. Esta enumeracion es so6lo a titulo enunciativo y la compania
siempre podra participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalizacion de empresas, con preferencia
en las pequefias y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior y tecnologia, que

tengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripcion en las Bolsas de Valores del pais.

2.4. Estructura Accionaria:

El Capital social suscrito y pagado de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
es la cantidad de VEINTICUATRO MILLONES CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs.
24.400.000,00), representado en Dos Millones Cuatrocientas Cuarenta Mil (2.440.000) acciones nominativas,
no convertibles al portador, todas con un valor nominal de Diez Bolivares con 00/100 (Bs.10,00) cada una;
divididas en Doscientas Cuarenta y Cuatro mil (244.000) acciones clase “A”, equivalentes a DOS MILLONES



CUATROCIENTOS CUARENTA MIL BOLIVARES (Bs.2.440.000,00), y Dos Millones Ciento Noventa y
Seis Mil (2.196.000) acciones Clase “B” equivalentes a VEINTIUN MILLONES NOVECIENTOS SESENTA
MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 21.960.000,00). Dentro de la estructura accionaria de la Compaiiia los

accionistas son los siguientes:

Balance de Accionistas del titulo PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "A" al

mes de agosto del afio 2023.

Nro. identificacion Numero de acciones
GURUCEAGA RODRIGUEZ V-18486960 122.000 5%
OSCAR AUGUSTO
NOGUEROLES LOPEZ V-2959823 122.000 5%
JOSE MARIA
Totales 244.000 10%

Balance de Accionistas del titulo PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "B" al

mes de agosto del 2023.
Nombre Nro. identificacion Numero de acciones
GURUCEAGA RODRIGUEZ V-18486960 1.077.258 44.1499%
OSCAR AUGUSTO
NOGUEROLES LOPEZ V-2959823 1.077.258 44.1499%
JOSE MARIA
1.7002%
INVERSIONISTAS - 41.484
MINORITARIOS
Totales 2.196.000 90%

2.5. Evolucion del Capital Social

A continuacion, se presenta un cuadro resumen de la evolucion del capital social de PIVCA PROMOTORA DE
INVERSIONES Y VALORES, C.A, desde su fecha de constitucion hasta su ultima actualizacion:

Fecha de Numero Tomo Capital Social Bs. y
Registro Bs.F

12 de abril de 2021 6 40-A- CUARTO Bs S. 90.000.000.000,00




01 de septiembre de 9 446-A Bs. 24.400.000,00
2022

Nota: En Octubre 2021 el valor nominal pasa a expresarse en Bolivares Digitales debido a la Reconversion
Monetaria.

2.6. Reseiia historica

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A. fue constituida el 12 de abril de 2021 y desde el 18 de mayo de
ese afio cotiza en la pizarra de la Bolsa de Valores de Caracas. La empresa se dedica a la captacion de recursos
para su inversion en empresas nacionales, con preferencia en las PYMES, y con particular énfasis en el sector
primario de la economia, aunque no se limita a los sectores secundarios y terciarios.

2.7. Administracion

De conformidad con los Estatutos Sociales de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.,
la direccion de la sociedad la ejercera una Junta Directiva, integrada por Un Presidente, Dos Directores Principales
y Dos Directores Suplentes. La Asamblea de Accionistas designard a los miembros que corresponda. Los
miembros de la Junta Directiva de la Compaiiia duraran en sus funciones tres (03) afos o hasta que sea elegida
una nueva Junta Directiva, pudiendo ser reelegidos.

La Asamblea procurara la continuidad funcional de los 6rganos de direccion y administracion, y a esos fines
auspiciard la permanencia en el ejercicio de sus cargos en la Junta Directiva de la Compaiiia, salvo que
sobrevinieren circunstancias o acontecimientos que, a juicio debidamente razonado de la Asamblea, impusieren o
recomendaren lo contrario.

El Presidente y los Directores, al entrar en el ejercicio de sus funciones, depositaran, o haran depositar en la caja
social, una accion de la Compafiia de conformidad y a los fines prescritos en el articulo 244 del Codigo de
Comercio. Si alguno de los miembros de la Junta Directiva no fuese accionista, el expresado depdsito lo efectuara
por €1, algun accionista de la Compaiiia.

2.7.1. Junta Directiva

La Junta Directiva esta constituida por un Presidente, dos Directores Principales y Dos Directores Suplentes. En
el Documento Constitutivo Estatutario de la Compaiiia se designaron como miembros de la Junta Directiva para
el periodo 2021-2024 a las siguientes personas:

PRESIDENTE:
e JOSE MARIA NOGUEROLES LOPEZ

DIRECTORES PRINCIPALES:

e OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ
e CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRIGUEZ

DIRECTORAS SUPLENTES:
e ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCIA
e MARIA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCIA



2.7.2. Informacion Curricular Miembros de Junta Directiva

JOSE MARIA NOGUEROLES LOPEZ

Presidente

Posee larga experiencia en la direccion y asistencia financiera y bancaria. Se ha
desempefiado en las areas financiera y bancaria, como Presidente y Director en bancos y
empresas de dichos sectores. Posee condecoraciones como la Orden del Libertador y la
Chevalier de la Légion d"Honneur, concedida por la Republica Francesa. Actualmente se
desempenia como Presidente Ejecutivo y Miembro de la Junta Directiva de Caracas

International Banking Corp y Presidente de BNCI Casa de Bolsa.

OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Administrador de la Universidad Metropolitana.

Ha participado activamente en la direccion y asistencia financiera; y en la asistencia de
planeacion de proyectos y manejo de flujo de caja. Se ha desempefiado en las areas
financiera, bancaria, turistica, hotelera, de alimentacion y de negocios internacionales,
como Director y Asesor en dichos sectores y actualmente se desempefia como Director de

BNCI Casa de Bolsa y de las empresas del Grupo en Caracas.

CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Estudios Internacionales y Desarrollo Econémico en American University (Washington,
D.C, USA), con Maestria en International Management, mencion Finanzas, en IE Business
School (Madrid, Espafia). Ha participado activamente en la direccién y asistencia
financiera y gerencial, especializado en las areas de carteras financieras, analisis estratégico
y relaciones publicas y gerenciales. Se ha desempeiado en las areas financiera y gerencial
como Director en dichos sectores y actualmente se desempefia como Director Financiero
de Grupo Paradise (Promotora Turistica Paradise, C.A) y Grupo Guruceaga (Corporacion
Friport, C.A.). Actualmente, es Director de BNCI Casa de Bolsa.

ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCIiA

Directora Suplente

Administradora en IE Business School (Madrid, Espafia).

Se ha desempefiado en las areas financieras, legales y de operaciones, logistica y mercadeo,
como pasante en dichos sectores y actualmente se desempefia como pasante de Disefio &

Marca Virtual en Sydney Romantics (Fashion Brand).

MARIA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCIA
Directora Suplente

Idiomas en Babson College (Boston, USA) y en la Universidad la Sorbonne (Paris,



Francia). Se ha desempefiado en las areas corporativas, turisticas y negociales, como
directora en dichos sectores en empresas como Avatit y Turaval, Viajes Ofinal, C.A.,

Nogueroles Hinnes y Asociados y Viajes Alimar, C.A

2.8. Comisarios

Los Estatutos Sociales de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., establecen que la
compaiiia contara con un Comisario Principal y uno Suplente, los cuales son:

Comisario Principal: Magda Zulim Canchica Vargas V- 9.148.983
CCP 39.709
Comisario Suplente: Elsa Aurora Cabarico Cruz V-11.663.576
CCP 41.470
2.9. Auditores Externos

Los Estados Financieros de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., son auditados por
la Firma Moreno, Corniel, Rodriguez & Asociados Firma de Contadores Publicos, S.C.,

2.10. Propiedades

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A ha invertido entre el periodo de diciembre de
2021 y enero de 2022 una suma de $10.287.848 en activo fijo, especificamente en 10 oficinas de
aproximadamente mil trece metros cuadrados (1013.83 Mts2) ubicadas en el edificio Torre B.O.D. antiguamente
TORRE CORP-BANCA, situado entre las avenidas Blandin y los Chaguaramos de la urbanizacion La Castellana,
frente a la Plaza La Castellana, en jurisdiccion del Municipio Chacao del estado Miranda, como se especifica en
el siguiente cuadro seglin los documentos de compra-venta.

2 1 14/1/2022
13| 2ynpon
4| 2ynpon
15 | 21/12/2021
16 | 7/2/2022
1| 24/1/2022
17| 24/1/2022
19 | 24/1/2022
20 | 24/1/2022
2 | 24/1/2022

2.11. Litigios
PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., certifica que no tiene litigios o

reclamaciones pendientes de importancia cuyo resultado pudiera afectar de forma directa o indirecta sus

actividades comerciales o su situacion financiera.



2.12. Informacién sobre el sector
PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es una empresa dedicada a la inversion
de recursos en empresas nacionales. Sin embargo, las modalidades de inversion no estan limitadas a ningun
esquema en especifico, por lo que tiene inversiones en activos fijos, en titulos valores y en forma de financiamiento

directo a empresas y personas naturales.

A pesar de que el sector en general sufrio una decaida importante en la década pasada en medio de la
coyuntura econdmica del pais, es el mercado de financiamiento el que mas se ha visto afectado, ya que la Banca
tradicional ha visto gravemente mermada su capacidad de otorgar créditos. Eso lleva a un entorno en el que las
necesidades de recursos financieros superan la oferta de los mismos. Esto implica que los pocos actores que hay

buscando oportunidades de inversion tienen la capacidad de escoger cuidadosamente donde invierten sus recursos.



3. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

3.1. Estados Financieros en Bolivares constantes, comparativos con el corte del 30 de junio de 2023 y los

cierres finalizados 2022 y 2021.

3.1.1. Estado de situacion financiera
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3.1.2. Estado de resultados
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3.1.3. Estado de Flujo de Efectivo
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3.1.4. Estado de cambios en el patrimonio
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3.2. Explicaciones de variaciones significativas de los Estados Financieros Comparativos.
Junio 2023 - Diciembre de 2022
Estado de situacion financiera

Activo corriente

El activo corriente de la empresa disminuyo6 18,40% en el periodo. Esta disminucion obedece a la cuenta de
portafolio de acciones que disminuy6 aproximadamente 55%, lo cual obedece a una estrategia de reduccion de
la duracion de los activos de la empresa, asi como también liquidaron una parte de su posicion en las acciones
del BNC. Por otra parte, se destaca que presentan un aumento en las cuentas de efectivo aproximadamente
1317%, lo cual obedece a la disponibilidad momentanea de la empresa.

Activo no corriente

El activo no corriente presentd una disminucién de aproximadamente 37% en la cuenta de inmuebles, lo cual se
debe principalmente a la venta en la cartera de inmuebles. Por otra parte, presenta un aumento de 955,45% en la
cuenta de pagaré a largo plazo, este aumento obedece al crecimiento por la estrategia de otorgamiento de
financiamiento con colaterales.

Pasivo

El pasivo de la empresa se mantuvo aproximadamente igual al periodo anterior. Sin embargo, se destaca el
aumento de 945,92% en la cuenta de acreedores estatutarios tipo A debido a operaciones en transito, las cuales
se regularizaron en los primeros dias del mes de julio.

Estado de resultados

En términos anualizados, en referencia a los ingresos se puede destacar el aumento de aproximadamente 267%
en la cuenta de ingresos financieros, lo cual es producto de las ganancias en ventas de acciones e ingresos
procedentes de titulos valores, notas estructuradas y acciones. Adicionalmente, se puede observar que las
cuentas de ingreso aumentan por el crecimiento de la empresa en el sector en donde opera.

En cuanto a los gastos, se puede observar principalmente el aumento en la cuenta de gastos laborales, esto
debido al crecimiento de la empresa en su estructura.

Diciembre de 2022 - Diciembre de 2021

Estado de situacion financiera

Activo corriente

En general, los activos aumentaron en este periodo puesto que la empresa crecid considerablemente. El activo
corriente present6 un aumento de 3330,75% en las cuentas referentes a efectivo y equivalentes, lo cual obedece
a la disponibilidad momenténea de la empresa. Por otra parte, cabe destacar el aumento de aproximadamente

1145,66% en las cuentas referentes a inversion acciones e inversiones a corto plazo, lo cual obedece a las
fluctuaciones de las inversiones, asi como también, la compra de instrumentos de inversion.

Activo no corriente



El activo no corriente presentd un aumento de aproximadamente 1025,90% en la cuenta de inmuebles, lo cual se
debe principalmente a la compra oportunista de inmuebles a precios atractivos.

Pasivo
El pasivo present6 un aumento de aproximadamente 700% como consecuencia del crecimiento de la empresa y
su consecuente aumento en sus necesidades de financiamiento. La mayoria de este incremento se presento en el

pasivo a largo plazo como consecuencia de la estrategia de conseguir financiamiento de mayor duracion.

Adicionalmente, es importante destacar que en este periodo PIVCA realiz6 su primera emision de deuda en el
mercado de valores.

Estado de resultados

En general, durante este periodo se puede observar un aumento en los ingresos y gastos operacionales de la
empresa, lo cual se debe al comienzo de las actividades operacionales de la empresa.



3.3. Estados Financieros Comparativos Auditados al 31 de diciembre del afio 2022.
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(Opinidn de los Contadores Priblicos Independientes )
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- INFORME DE AUDITORIA -
Seflores:
A los accionistas y Junta Directiva \
Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A,
Presente - '
' |
Opinién

’ Hemos suditado los estados fimancieros ddjuntos de Plvea Promotora de Inversiones y Valores, C.AL

en bolivares constantes, los cuales compeenden of estado de sitpacién financiera al 31 de diciembre de

2022 y ol 31 de diciembre de 2021, ast cdmo Jos estados conexos, de resultados, cambio en el patrimonio y de flujos

de efectivo por ¢l ao finalizado en esa fecha, comparativos con ef ejercicio anterior y las notas que contienen un
resumen de los principios y demas prictica contables mds significativas y otras infonmaciones explicativas.

' En nuestrs opinitn, los estados financieros amtes mencionados presentan razonshiemente, en todos los

aspectos maseriales, de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable, la situacidn financicra de

" Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., al 31 de diciembre de 2022 y al 31 do diciembre de 2021, asi

como los resultados de sus operaciones y sus flyjos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad

con las Normas Intemacionales de Informacién Financlera (NIIF),

Fundamento de la Opinidn

: Hemos Hevado a cabo muestra auditoria de acuerdo con las Normas Internaciceles de Auditoria (“NIA™)
m«vmwmam«wwumummmﬁh
seccibn “Responsabilidad del Auditor en relacién con ks auditoria de Estados Financieros™ de nuestro informe.
Somos independientes de Pivea Promotora de laversiones y Valores, C.A., de conformidad con i Cadigo de

| Efica Profesional emitido por la Fedemcidn de Colegios de Contadores Piblicos de Venezuela (FCCPV), junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de Jos estados financieros en Venczuela, y
hemos cumplido con las demis responsabilidades de dtica de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo
- de Etica Profesional. Considernmos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base
nlﬁd?uyuoguhmmm
L Asuntas claves de auditoria —

Los asuntos claves de auditoria son aguellos asuntos que, & muestro juicio peofesional fueron de mayor
en nuestra auditorfa de los estados financleros al 31 do diciembee de 2022, Estos asunlos fueron
en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la formacién de nuestra opinidn al respecto, por o

Que no representa una opinidn por separdo sobre estos asuntos.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia mantiene unas inversiones 4 coro y largo plazo, las cuales se
encuenttan valorados y registrados a su valor de mercado, correspondicnic a pagares, emisiones y otros
instrumentos con un vencimiento miximo de un (1) abo, respectivamente. Hemos realizado procedimientos de
confirmacién de saldos con los bancos y entes custodios de los titulos valores, que nos permitieran verificar lo que
fue reflejado en los estados financieros de la compafia. Finalmente verificamos la mzonabilidad de los registros
contables en relacion a los cambios en su valor mzosable al 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con lo establecido
por las normas e instrucciones establecidag por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

- MJI&M&My)MeMGMkhMmOﬂM«moM*
financiamientn, valort a la tasa cambiaris del BCV del dia Jos “Titulos de participacién Nominativos contensdos en

el prospecto hasts por Un Millén de dblares de los Estados Unidos de América (USDS 1,000,000,00)",
estableciendo como activo subyacegte cuentas por cobrar hasta por ¢l monto de un millén setecientos veintiséis mil

- trescientos setenta y dos dolares de Jos Estados Unidos de América (USDS 1.926.372,00). En este sentido, debemos

I [ \ / 1

Focanomto con CamSoannme
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destacar que de acwerdo al contrato suministrado, donde se formaliza la operacidm, difiere del documento
incorporado en ¢f Prospecto autorizado por la Superimtendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), por otra parte,
los cobros de los giros que conforman of subyacente, no soa realizados por la Titularizadora como establece la
clidsuls séptima del contrato entregado, quedando la gestidn dé cobranza bajo la responsabilidad de Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A., quicn a su vgz es ! originador de la operacién, ello por convenio entre
mmhwmuwmmm-ndmmmmarmm
cuamo existe un solo y Gnico deudor, 3

Pérrafos de énfasis / P /

Sirl calificar la opinida, llamamos 1a atencidn sobre los siguientes plntos: Como s¢ menciana en ke Nota 2 y
Jihm"m*upumuwm“m;mumwk
conformidad con Normas de Informacién Financiera de aceptacida genenal én Venezuels (VEN-NITF), como se
Indica en fa Nota 15 a los estados fimancieros finalizados al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021,
la compafila realizd el correspondiente apartado para reserva Jegal contemplado en el articulo 262 del Codigo de

- mmawlaﬁammnwabh&&hhﬁhmm@}%wb
menos, pars formar un fondo de reserva, hasta que este fondo alcance a bo prescrito en Jos estatutos y 1o poded sor
menos del diez por ciento del capital social.

Pdrrafos sobre otror asuntos

Nuestra suditorfa se efectud con el propdsito de expresar una opinidn sobre los estados financieros bisicos

\ con base en las normas ¢ instrucciones establecidas por In Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). La

informacidn suplementaria, preparada sobre la base del costo histdrico, que se Incluye en los anexos Nota 26 del 1 al

1V, se presenta con el propdsito de efectusr andlisis adicionales y no forma parte requerida de los estados

financicros bdsicos. Esta informacién suplementaris fue preparada por la Compafifa y es su responsabilidad. Dicha

informacidn suplementaria ha sido objeto de los procedimientos de auditorfa aplicados en las auditorfas de los

estados financieros bisicos y se presenta siguiendo la base del casto histérico, sin incluir los efectos de las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC's) y de las Normas Intermacionales de Informacidn Fimanciera (NIIF's), lo

cual cbedece al requerimiento establecido en las pormas ¢ instrucciones establecidas por la Superintendencia
Nacioral de Valores (SUNAVAL),

Rexponsabilidod de la Gerencle y los Responsables del Gobierno Corporative de la Compafia en relacién con los
\ R FY it
La Gerencia de la Compafia y los responsables del Gobiemo Corporativo, soa las que preparan y presentan
Ia%fnﬁa%&wﬁﬂﬁmhwomm”h
meavmswuummmm.m‘ym
dMWMthMymmmaumwm
qnhdmﬂh&MMﬁmmmmmcM.My
:ﬁmbpﬂ“mi&“ymmmm“mm*mdom

&uwaummum:wew-uwah
para continuar como negocio en marcha, revelando, segin sea aplicable, los asuntos relacionados con el
negocio en marcha y ytilizando (a base contable de negocio en marcha, 2 menos que la gerencia y los responsables
Mwm&xﬁmur‘ahlm:Wthoammmo&uwah
ot alternativs realista, in y encargados del Gobierno Corporativo son responsables de fa
wwwmawmmahcm * 2 '
" Responsabilidad del Auditor en refacién con la euditoria de Estados Financieros

Maoﬁdmmo&muqﬁ“mﬁcwﬁ&dh%ﬁrudmmmm
mlm&lmmwblwom.ycnnirmhl’mndemfwhque.induynm
Muwwsmmmthmqmwhd‘whwmhch
] ( !

\
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*me@hwlmammnmmuhwhma
Venczuela, detectard siempre una incorreceidn material cuando esta exista. Las incomecciones materiales pueden
surgir por frande 0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, s¢ pudicse esperar
:muwunwmmaummmhmamm

'

mm*mmﬁam—umumlmaammmxm
en la Repiblica Bolivariana de Venezuels, cjercemos ol juicio profesional y mantenemos el escepticismo
peofesional durare toda la auditoria. Nosotros tambidn: (dentificamans y evaluamos los riesgos de las incorrecciones
materiales de los estados financleros, sca por fraude o crror, discflamos y realizamos los procedimientos de auditori
mmammymmaMMqumthyMMMﬂhn
par nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una Incormeccidn material que resulta del fraude es mayoe que el que
resulte de un error, yn que en el fraude puede involucrar coluside, falsificacion, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o elusion del control interno, ' .

. Obtenemos un entendimiento del control intermno relevante purn la suditoria, con el fin de discflar los
mﬁﬂmwmmwdoambcwummmdptwb*u’mn
mmumuwmmmrmalmyvmmm»
Mkbwhmuyh_thMMy&hm
relacionadas hechas por la Gerencia de la compafia.

Concluimas sobre Jo apropiado del to de In base de contabilidad del negocio en marcha por parte de |a
M,kbmﬂnybﬂamhm*hmm”wﬁwhm&m
incertidusnbre material relacionada con eventos o condiclones que pudiesen suscitar duda significativa sobre la
wemm«umyvmc&mmmmmmm
conclulmos que existe uma incertidumbre material, se nos exige Namar la atencidn en nuestro informe de los
contadores pablicos independicntes sobre las revelaciones relacionadas en Jos estados financieros, o si dichs

\

revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de la

q Evaluamos la presentacién general, estructurs y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones y 4 los mismos representan las transscciones y eventos subyacentes de urma maners que logre una
\ wmmmmmhmamrmacumyvm&
en relacidn con, el alcance y la oportunidad de la auditoria y con los hallazgos significativos de la suditoria,
Wuﬁqﬁu&ﬁd&hﬂaﬂﬂaﬂnmclm interno, que identificamos durante muestra revisido.

»
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Pives Promolors de Inversiones y Valores, C.AL
Estado de Sitwaciin Financiera (comparative)
Al 3 de dicsembre de 2022 comparativo con el 3| de dciembee de 2021

RIF: 1500055234

(Expresado en Bolivares Constantes)
Novtas
Al 3222 Al 31122021
ACTIVO
Active Corrlente
Efectivo y equivalentes a efectivo R} 12758856 RRRIR |}
Efectivo y equivalentes y otras monodas 4 943201551 1.361.206.47
Deodores comerciales £y} 8214254702 000
Deudares fiscales 6,22y1 38165217 1595669
Portafolio e acciones Ty 2IR208057.20 18,564 451,17
Invensanes a corto plazo 7y} 13582285317 21.168.366,68
Inverssones ¢n renta fija Tvs X282 389.34 0,00
Total Active Corriente 459700357 LA
Active No Corthente
Inversiones
Inmuehles L) 13K 40X 01954 11.419.793 50
Inversiones a Largo Plazo
Pagize a Lago plazo s 469546901 0.00
Intereses, divadendon, comisiones ¥ hosoraros
devengados por cobrar Ty3 109124100 0,00
Otros mctivos 9 13011054 (LN
Total Active No Corriente 145.325.840.19 11.419.793, 50
Total Activos 59972294376  S253N104.81
Cuentus de Orden Deadaras
Cuentas de Onden Deudornas 23 £5.575.765.75 0,00
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasives
Pasive Corrlente
Acreedores fiscales 10 26.065.63 L6452
Proveadoees n 137.352.42 000
Alguileres cobrados por anticipado 12 11224997 000
Acroedores estatatanios Hpo "A” 13 904 THOAT? 3941000180
Papeles comerciales sene | 7y 1589630400 (L0
Papeles comerciales sene 1 Ty¥3 1K.660 996,00 0.0
Instrumentos Ginancicros talanizadora Ty 17.278. 0000 0
Depwiton en garantin 733 6.911.480.00 0,00
LS.LR, por pagar 2 1408924780 000
Total Pasivo Corriente GLONRISER9  39.410166,32



Pasivos a Largo Plazo
Notas estructuradas
Istrumentos finuncienos
laierenes par pugar
Total Pasivos a Large Pluzo

Otros pasivos
Total Pasive

FATRIMONIO

Capetul social tipo “A*

Cuputal socil tipo "B”

Total cupital sociul

Incremento patrimonial

Reserva legal

Resultado del ercicio

Utilidades no distribeidas
Superdvit a0 reallzado por ajuste i valor de meecado
Superdvit oo realizado por diferencial cambiano
Superdvit mo realizado por valonzacion de inmuchie

Total Patrimonio
Total Pasive y Patrimonio
Cuentas de Orden Acreedorus
Cuentis de Orden Acreedorns

Ty
Ty
7y3

(L]

15y3

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financicros

401341004 25 0.00
GOWYORT 407917241
1.764 383,73 000

40913634785 407917241

S28.86 000

AT0A24.17488 4349033873

2.440.000,00 7645433
21.960,000,00 91 688,50
24.400.000,00 768.543,13

.00 0.00
122,537.21 000
116197200 -S41539.05
233332 000

ASOIL6SET6  KKITT6L00
1337437.2) 0.00

115,606, 147.00 000

12039876588 9.042.766,08

S9972204376 5153310481

$5.575.765.75 0.00



Pivea Pramotora de Inversiones ¥ Valores, CAL
Estado de Resubtados (comparativo)
Al 3] de diciembre de 2022 comparative con ¢f 21 de dicsembre de 2021
RIF; }MUNSR23-4

(Expresado on Bolivares Constantes)
Notas AL J1122022 AL 1v200
Ingresas 16y 3
Tngresos por sctividudes oedinurias 3204 390, 86 0,00
Ingresos por servicios 6.57TLRT363 0,00
Ingresos financieros 11.187.995,29 0,00
Total Ingresos 22964.265.T8 0,00
Gastos Operacionales
Giastos de publicidad y mercadeo 1753 197087 0.
Gossos logakes 17y 3 0,00 1W.014.52
Honoeurios profesionules 1% T 145922.17 0,
Gintos laborades 19 2702 980,08 167 458,00
Ciastow Tinamcseros W0y3 15438 470,65 6760,14
Gastos varios 1753 0,00 B02.020,16
Gustos de depreciaciin L] 2 341452 46 0,00
Total Gastos Operncionales 27.694.79%6.20 L115861 58
Otres Ingresos
Ingresos por recuperacidin de activos financicros (.00 1.119.9440.59
Totul Otros Ingresos 0,00 L119.930,59
Gastes No Operacionales
Diferencia en cambio -1.398.015.02 0.0
Total Gastos No Operachomibes TIEN502 0,00
Pérdida operativa del periodo AT7M5M 42 ~L115.861 88
Utilidad no opeeativa del perfodo TI9WI95.02 1.119.940.59
Utitidad integral ded perfode (antes de ISR, 2668384,60 407871
LS.LR. por pagr 22 1 0§9.747.50 116452
Utilidud Neta del Ejercicio (después de LSLR,) 1.608.637.10 291419
Resultado Manetario 21 | 675 873,01 -546.453.24
Utitidad (Perdida) Ajustada A284.510,11 ~541.519.08

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los estados financieros
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Pivea Pramotora de Inversiones y Valores, CA,

Estado de Flujo de Efective
Al 31 de dicsembee de 2022 comparntivo con el 31 de diciembre de 2021
RIF: 1500955234
(Expresado en Bodivires Nominales)
Al 3111272022 Al 3122021
Efective proveniente de (usado en) Las actiyvidades de operacion
Utilided/Pérdida del cperexio 32851001 -543.539,05
Coaciliacion de [a ganancia (pérdida) neta con &l efectivo neto 0.00 0.00
provemente de
(usaddar en) las actividades de operaciin:
Depreciacain 0.0 0,00
Amostizacion ) .00
Cambics netos en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobwar 0.00 0.00
Inversiones a cono plazo 1465428649 21 168.560,68
Portafolio de acciones 19964360603 -IX56445107
Pagare a largo plazo 469546901 000
Acreedores fiscakes 2550111 116452
Deudores comerciabes K2 14254762 0,00
Inveniones en remta fija £.282.380.34 0,00
Orros activos LIS .00
operuciin
Efective proveniente de (usado en) las actividades de inversidn
Adguiskcida de intangibles 126 988.22004  -1L419.993.50
Tmsereses, dividendos, comissones y honoranos dovengados poe cobrar 109124110 0,00
Deadores fiscules 365695 48 1595669
Efective neto ”m.*‘m en) las uctividades de J128,445,162.62 S11.435,750,19
Inversion
Efectivo proyenlente de (usado en) las actividades de
financinmicnto
Proveedores 13733242 0.0
Cuentas por cobrar sccionistis 37.959.349.06 39,410,001 80
Alquilens cobradon por anticipado 11224097 0.00
Papeles comercuales sene | 15,596 404 00 0,00
Papeles comercaales serie Il I8.6641, 996,00} 0,0
Instrumentos financeeros titulanzadora 17.278.700.00 0.00
Dieprisiton en garstia 6.911 480,00 0.0
Notas estructurndas 401341 06425 0.
Irsstrmnentos linaneseros 1951787 40 40917241
Indeneses por pagar 1.764.383.73 0.00
1.S.LR. por pagar 1.059,.747,50 0,00
Onros pusivin -528.80 0,00



Superavit no realizado por diferencial cambiario
Superdvit o realizado por valonzacion de mmuchis
Superivit o realizado por apusie o valor de mercsdo
Capatal social

Efective neto provenbonte de (usado en ) las actiyidades de
financiamicnto

Aumento (disminucion) del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ailo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del alo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

1.337.437,2) 000
15,606,147 .00 000
~23840.420.76 881776200

23.611 456,87 76554113
SMISTHR27.73 E3ATSATOMR
4.195.267.30 1,364.336,77

1364 336,77 1,00

9.359.604.07 1.364.336.77
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Politicas contables ¥ notas explicativas a los estados financieros pars bos afios
que terminan ¢l 31 de diclembre de 2022 y 2021

Notal.- lnformacion general sobre la compaiin

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas ¢ inserita en el
Registro Mercantil Cuarto de la Circunseripeidn Judicial del Distnito Copital y Estado Mirnoda en fecha 12 de abnl
del wio 2021, anotada bajo ¢l Nro, 6, Tomo 40-A Registro Mercantil Cuarto, sdentificads con ¢l Registro de
Identificacion Fiscal (RLF) N J-S00958234, la compafia tene su sede ubicada en: Mumicipio  Chacao,
Avenida Fruncisoo de Miranda. sector Chacitlte, Torre BNC, Piso N7 10, Caracas, Venezocla

La compadia, estd representada por sus accionistas y promotores Jase Mana Nogueroles Lopez, venezolano, mayor
de cdad, casado, de este domicilio, ttolar de Ia codula do identidad N© V-2.959 823, inscrito on ol Registro de
Informucion Fiscal (RIF) bajo ¢l N” V- (02059823-4, ¢n su canicter de Presidente y Oscar Augusto Gunoceaga
Rodriguez, vepezoleno, mayor de edad, soltero, titular de la cedula de identidad N* V-18.486.960, inscrito en el
Registro de Informaciin Fiscal (RIF) bajo ¢l N V. 18486960-2, [rector Principal,

Para la fecha del 6 de abnil de 2022, se autorizd el proyecto de acta de asumblea extraordinana de accionistas, en el
cual acuerdan PRIMERO: Considerar aprobar o improbar ¢l aumento del capital social de la compania de
NOVENTA MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 90.00000) a VEINTICUATRO MILLONES
CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 24 300.00000) mediante I emisidn de DOS
MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y UN MIL (2431,000) nuevas acciones con un valor nominal de
DIEZ BOLIVARES (Bs. 10), divididas de la siguiente forma DOSCIENTAS CUARENTA Y TRES MIL CIEN
(243,100) clase “A" y DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SIETE MIL NOVECIENTAS (2.187.%00) clase
“B". conforme o la propuesta presentada por la Justa Directivia. SEGUNDO: De ser aprobado el punto aterior,
maodificar ¢ artfculo Quinto del Documento Constitutivo Estatutario. TERCERO: Delegar en la Junta Directiva el
establecer In forma y oportunidad de pago del aumento ded capital social, compliendo bo previsto en |la Resolucidn
110, emitida por la Superintendencia Nocionnl de Valores ¢l |1 de agosto de 2004, asi come La suscripeion v firma
de los documentos que foeren necesanos para concretar los fimanciamientos que fuesen solicitades por los
accionistis, part ¢l pago de lus acciones que suscriban. Dicha acta fue registrada v validada por el Registro

La compaiiia tiene como obgeto social la aceptacion de recursos pars su inversion en cmpresas, con preferencia en
las pequedias y medianas (PYMES), que desarrollen sy actividad en diferentes sectores economicos, con énfasis en
el sector primano de la economia, o saber, agriculturn, ganaderia, silvicultur, pesca, entre otros: como también en
el sector primuno secundario y terciano de la economis relacionada ul agroindustria, ¢ comercio extertor y la
fecnologia. a saber, (i) agromndustria, includo la producaion, el procesamientn, almacenamiento, distnibucion y
comercializacyin de abmentos; (1) comercio extenor a través de la importacidn y exportacion de todo tipo de
bienes; v (i) tecpologias, en wdas sus especies y fases, tules como comumicaciones, digitl, telemitica,
microelectrénica, robitica y biotecnologla, entre otras. Esta enumeracidn es solo a titulo enunciativo y la Compaiiis
siempre poded participar ¢n MUEVos proyectos que tengan su foco en la capitalizaciin de empresis, con preferencia
en las poquedios ¥ medianas (PYMES), dedicadas 2 1a actividad agroindustrial, comercio extenor y tecnologin, que
tengan potencial para exportar v con perfil pura slcanzar su imseripeion en la Bolsa de Valores del Pais. Para lograr
este objetivo, la Compaiia poded emitir titulos valores, en oferta pidblica bien sea de dewuda o de capital, y obtener
préstamos del sector fnanciero packonal ¢ ternacional,

La duracion de la sociodad serd de cincuenta (50) ados, contados a partir de la fecha de insenipeidn de su documento
constitutivo y poded ser prorrogada cuando asi lo determine la asamblea de accionistas.
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Politicas contables s notis explicativies o los estados financieros pari los aflos
que terminan e 31 de diciembre de 2022 y 2021

Pivea Promotora de Inversiones v Valores, C.A., opera bajo la supervision de la Superintendencia Nacional de
Valores y se encuentra regulada pos el Deereto, con Rango v Fuerza de Ley del Mercado de Valores y otras Normas
emitidas por dicho Ente rector,

Las bases contubles mids significativas para la presentacion de los estados financicros de Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A. s¢ describen o continuacion. Estas pedcticas vy politicas han sido  aplicadas
comistentemente para todos bos aibos presenticlos, excepto que se indique algo diferente.

La Compafiin presenta sus estados financieros con base a las Normas ¢ instrucciones estaublecidas por la
Superintendencia Nacional de Vadores (SUNAVAL), de acuerdo con la Resolucidn N* 254-2008, de fecha 12 de
diciembre de 2008, que establece que os emasores de valores objeto de oferta poblica, deben presentar y preparar
sus estados financieros de acverdo a s Normay Intemacionales de Coatabilidad (NICs) ¥ Normas Internacionales
do Informacién Financiers {NTIFs). a partir de Jos ejercicios econdmicos iniciados ¢l 01 de enero de 2011

En fecha 06 de noviembre de 2019, la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) emitio la Resolucion N*
01364, en donde sefala que los estados financieros deben ser presentados ajustados por inflacién con base a los
INPC publicados par el Banco Central de Venezueks (BCV). En el caso que ¢l Banco Central de Venezuela (BCV),
no publique Jos INPC, los efectos de In inflacion deben ser incluidos siguendo § metodalogia prevists en los
parrados 17 ul 19 del Boletin de Aplicacion de los VEN-NIF 2, Vension 4 (BA VEN-NIF-2) “Cnierios para el
reconocimicnto de In Inflacidn en los estados fimancicros preparados de acuerdo con VEN-NIIF™,

Los estados financieros correspondientes al wfo terminado ¢l 31 de diciembre de 2022, serin sometidos o la
aprobacson de lu Asamblea de Acciomstas posterior a su emisidn definitiva, sin embargo, se estima que serdn
aprobados san modificacion alguna.

En eocro de 2004 la Federacion de Colegios de Contadores padblicos de [a Repiblica Bolivanana de Venczuela
(FCCPV) aprobd la adopcidn de las Normas Internacionades de Informacion Financiern, emitidas por la
Ieternacional Accounting Standars Board (IASB, por sus siglas en Inglés) como los nuevos Principios de
Contabilided Generalmente Aceptados en Venezuela, los cuales s¢ depominaran “VEN-NHF" que comprenden las
Normas Internacionales de Contabthidad (NIC), las Normas Intemacionales de Informacién Fmanciera (NIIF), las
imerpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones (SIC), las interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacion Fnanciern (CINHEF), las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidudes (NIF-PYMES) y bos Boletines de Aplicaciin (BA VEN-NIIF) emitidos por la FOCPV. Los
VEN-NIIF se clasifican en dos (2) grupoes: VEN-NIIF para grondes entidades ( VEN-NIIF-GE) y los VEN-NIIF para
pequelias v mediznas Entidades (VEN-NIF-PYMES).

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, CA., de acuerdo al BA VEN-NIF 2 version 4 (BA VEN-NIIFN" 2)
“Critertos para ¢l reconocimiento de la Inflacion en los Estados Financieros preparados de acuerdo con VEN-NIF”
v la Noma Intermacional de Contubilidad N* 29 (NIC-29) “Informacion  Financiera en  Economiss
Hiperinflacionarins™, En este sentido, los estados financicros adjuntos al 31 de dicvembre de 2022 y 2021 estan de
acucrdo con los VEN-NITF, actualizados por Jos efectos de L inflacidn.
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afos
que terminan el 31 de diclembre de 2022 y 2021

Boletin de aplicacién VEN-NIF No.7 (BA-VEN-NIF 7, versi6n 1) de fecha 19 y 20 de febrero de 2007 Utilizacidn
de 1a Revaluacidn como Costo Atribuido en ¢l Estado de Situacidn Financlera de Aperturn. BA VEN-NIIF N” §
“Principios de contabilidad Generalmente Aceptados en Vencrauela VEN-NIF Version (1 marzo 2011,

Esta Norma tiene como objetivo establecer las condiciones para ¢ reconocmmento en ganancias acumuladas del
RETANM o ¢l Superivt por Revaluacion, determinados segin ¢l modelo de contabilidad uplicables hasta el 31 de
diciembre de 2010 o fecha de cierre inmediata postenior. Vigende para los ejercicios que se inicien a partir del 01 de
febrero de 2011,

Boletin de aplicacidn VEN-NIF N* 9 (BA-VEN-NIIF-9, versidn () de fecha julio de 2013, Tratumiento contable
del régimen de prestaciones sociales, indemmizacion por terminacidn de la relacion de trabajo.  Boletin de
aplicacin VEN-NIIF N* 10 (BA VEN-NIIF 10, version 0) de fecha 19 y 20 de febrero de 2016 Tratamiento
altermativo para ¢l reconocimiento y medicidn del efecto de lus posibles vanaciones en la tasa de cambio de los
pasivos depominados en mooada extrunjer.

Boletin de aplicacidn VEN-NIIF N* |1 (BA-VEN-NIIF-11, versidn 0) de fecha 17 y I8 mewzo de 2017
Reconocimiento del impuesto diferido pasivo aniginado por 1a supresion del sistema de ajuste por mflacidn ¢n
Venezuela, vigente para los periodos que se imician ¢l 10 de encro de 2017, permatiendo su aplicacaén anticipada
para los periodos que se inician ¢l 01 de enero de 2017,

NIIF-15. el principio bdsico de esta NIHF-15, es gue ln compafiln debe reconocer Jos ingresos que representen la
trasferencia prometida de bienes o servicios i los clicntes, por los momtos gque reflejen ks contraprestaciones que la
compadiin espere recibir o cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente, la norma introduce un enfoque de
CINCO Pasos para reconocer |os mgresos:

Paso 1 Identificacion del contrato o contratos con el cliente,

Paso 2 Tdentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Paxo 3 Determuinar ¢l precio de las ransacciones.

Paso 4 Asignar el precio de la trumsaccidn a cada obligacion de desempefio en ¢l contrato.
Paso § Reconocer el ingreso cuundo la entidad satisfaga la obligacion de desempedio,

Nueva expresion monetaria

Ley de Reconversidn Monetana segin ¢l decreto N* 4553 con fecha 06 de agosto de 2021, publicado en 1a Gaceta
Oficial de la Repdblica Bolivanana de Venezuela N* 42,185 de la misma fecha, la presidencia de la ropdblica
aprobd el decreto de reconversion monetaria ¢l cual contemplo que en el ado 2021 se llevara a cabo un proceso de
reconversidn monetaria gue consistio en dividir odo importe expresado en moneda nacional al 3 de septiembre de
2021 entre un milkéa (1.000.000,00) para su conversiin a Ja nueva expresion monetaria a partir del 1Y de octubre,
Por lo tanto, todos los estados fimancieros de egercicios concluidos antes del 19 de octubre de 2021 estin expresacos
en bolivares en I nueva escala monetania o los electos de su compamesin con gjercicios posteriores al igual que
cunlguicr informacion comparativi.

a) Moneda funcional ¥ de presentacion de las estados flinancicros de le Compaiiia

La gerencia de la Compaiia ha determinado gue el bolivar (Bs) es su moncda funcional, de acuerdo a o establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad No 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones de fas Tasas de Cambio de
1a Mosseda Extranjera”. Poara determuinar la moneda funcional se considend que el principal ambiente econdmico de
operaciones de la Compadiia e el mercado nacional,
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que terminan of 31 de diciembre de 2022 v 2021

b} La contabilidad en inflacion

La FOCPV esublecio bos “Critenios para ¢l reconocimiento de la inflacion en los estados financieros prepirados de
acuerdo con los VEN-NIIF, lo que indica que la sociedad mercantil en evaluacion deben presentar informacidn
fimanciera reexpresicta cuando b inflacion acumulada durante el ejercicio anual sobrepasa un digito y cuando la
mflacion sea de un digito, ln gerencia debe evaluar sus efectos en la informacion fimanciers ¥ &1 son relevantes,
conforme o los prncipios gencrales de importancia relativa, comparabilidad v revelacion suficiente, debe
reconocerhos, para cuyos fines se aphicara lo dispuesto en la seccion NIC 21,

Los estados financieros adjuntos v sus notas explicativas han sido actualizados por los efectos de inflacion mediante
la utilizacion de la metodologin prevista en los parmados 17 al 19 del Boletin de Aphcacion de los VEN-NIF 2,
Version 4 (BA VEN-NIF-2) “Critenios para ¢l reconocimiento de la Inflacion en los estados finuncieros preparndos
de acuerdo con VEN-NIF" Ya que ¢l Banco Central de Venezucla no ha cmitido Jos indices de precios al
consumidor de los meses noviembre y diciembre del ano 2022,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 comparativos con ef 31 de diciembre 2021 estin expresados en
bolivares coastantes al 31 de diciembre de 2022, A continuacidn, se presentn un resumen de la metodologia
wtilizada para ks peepuraciin de los estados financieros en moneda constante adjuntos v sus notas, entendiéndose
que ¢l periodo econdmico de la sociedad comienza el primero (1) de coero de cada afio y culminando ¢l treinta y
uno (31) de diciembee de cida silo respectivo,

i.Porcentaje de Influcion. El porcentuje de influcidn correspondiente al adio finalizado ¢l 31 de

diciembre de 2022 comparutivos con ef 31 de diciembre 2021, fue de 147 41%.

iiLActives no monetarios, Estos componentes (propiedad, planta v equipo, Jos inmuebles adguiridos ¢n
inversidn) han sido actunlizados, multiplicindolo por un factor resultudo de dividir el INPC al 31 de
diciembre de 2022 comparutivos con el 31 de diciembre 2021 entre ef INPC a la fechi de adguisicidn v
origen de cada uno de ellos, segin commesponda, La partida de inmucbles adquindos en inversion no
presento vanacion yir que fue adquirido por s compaiiia en fecha 2171222021 y se ajusta o dicsembre y
por ende no presento diferencin on su valor,

fiL.Activos y pasivos monetarios. Resultudo por posicidn mosetiaria y costo integral de financumiento,
los activos ¥ pasivos monetanio, por su naturaleza estdn presentados en érminos de poder adguisitivo
al 3 de dicrembre de 2022 comparativos con ¢l 31 de diciembre 2021, El resultado por posicion
moaetaria representa la ganancia o péndida que se obliene de muntener ums posicain monelany neta
activicen un periodo inflacionario y se incluye formando parte del costo integral de financiamicento.

Iv.Patrimonio. El capital social. el déficit acumulado v otras cuentas de patrimonio. s¢ reexpresaron a
partir de sus fechas de aporte o generucidn, mediante la splicacion del INPC. no se ajustaron Jos
Superfivit ya que se debe tener presente que estdn relacionadas o pantudas MOBELINIS ¥ D0 s¢ ajustun yi
que s valor al cierre del afio se presenti en valor constante,

v.Resultados, Bl resultado monetano del ejercicio se presenta en los resultados del ejercicio y representa
la ganancin 0 pérdicla resultante de mantener unan posicion monetaria activa o pasiva en un pesiodo
inflacionano, dado que un pasivo monetanio puede ser cancelado con moneda de un menor poder
adquisitiva, mientras que el activo monetsrio reduce s valor en temimes reales (ver Nota 15),

vi.Efectivo v su equivalente. Pura los fines del estado de Mo de efectivo, considera como equivalente
de efectivo todo indrumento financiero adquindo de facil convertibibidad, a su valor de realizacién en
¢l mercado, Con vencimiento menor i tres meses,
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vii.Portafolio de scciones ¢ Inversiones. Estas cuentas se regestran a su valor nomanal, ¢l cual se
aproxima @ su valor mzooable,
vill.Acrecdores estatutarios tipo “A” (cuenta por pagar socios). Los Pasivos en General se consideran
monetanos, ya que no se protegen de lnoinflacion. No se reajustan. Se incluyen financuamientos
bancanos, Cuentas por pagar, Efectos por pagar, Otras cuenties por pagar, Dividendos pos pagar,
Provisiones, entre otros
ivAcreedores fiscales (Impuesto Sobre ke Renta). La sociedad determing el impuesto sobre La renta,
conforme a los disposiciones legales establecidas en la Ley.
x.Reconocimiento de Ingresos, COSOS ¥ 2as108,

¢} Base de Mediclon

Los estados financieros de ln sociedad han sido preparados sobee |a base de costios histéricos. La hase histanca, s
evaliy a sus valores razonables al cierre de cada peniodo, comu se explica en las polilicas comtables incluidas en lo
MUICESI VO

La Compaitia utiliza, a fines de la presentacion de sus estados financieros actualizados por Jos efectos de fa
inflacidn, el mdudo del costo corviente, contemplado en ln seccidn 29 de las NIF completes. La elaboracion de los
estados financieros por el método del costo cormente consiste en actualizar los estados financieros en funcidn de los
cambios del Indice Nacional de Precios al Coasumidor (INPC), publicado por ¢l Banco Central de Venezuela
(BCV) v el wso de la metodologin prevista en los parrados 17 al 19 del Boletin de Aplicacidn de los VEN-NIF 2.
Version 4 (BA VEN-NIF-2) “Criterios para el reconocimiento de la Inflacion en los estados financieros preparados
de acverdo con VEN-NHF", Cusndo ¢l BCV no publique.  Los principales INPC emitidos para reconocer los

cfectos de la inflacidn. fucron los siguientes cn los periodes de cierre de ln compaiia que son al 31 de diciembre de
cada afo:

2022 2021
Al inicio 2.577.508 248 88640 127.767.509.170.00
Al final 6377063 490.615.95 2.577.508 248 88610
Promedio 4.127.379.742.950.0 1.514.837. 123,421, |
Inflaciin 147415 686,38%

A) Correspoade a la sumatoria algebraica de los INPC de los meses del afo y se divide entre ¢l total de meses

Costo Histérico: Generalmente se basa en ¢l valor razonable de la contrupeestacion entregada a cambio de los
hienes y servicios,

Valor razonable: S¢ define como el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasive en una transacciin ordenada entre participantes del mercado en Ia fecha de le medicion, independientemente
de sl ese precio o directamente observable 0 estimado utilizando otra éenica de viduacioa. Al estimar ¢f valor
razonsble de un aclivo o un pasive, L compaiia toma las curscteristicas de ellos, st los participuntes del mercado
(omaran en cuenta esas caracteristicas al momento de valorar el uctivo o pasivo en la fecha de medicion,
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A continuaciOn, se presenta un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compaiia en la
preparacitn de sus estados financieros, a su fecha de cierre que es ¢l 31 de diciembre de cada afio, ¥ en ¢l registro

de sus operaciones.

Responsabilidad de la informacion financiera
La informacion contenida en estos estados financieros v sus notas adjuntas, son responsabilicdad de ln Gerencia de la

Compadin.

Estimaciones

Basado en los términos de Ia Norma Internacional N* 8 (NIC §) “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables v Errores”, se requiere ¢l uso de ciertos estimados contables. Estas éstimaciones son revisadas sobre una
base continwa, Las modificaciones o los estimados contables son reconocidas de forma  prospectiva,
contabilizandose los efectos del cambio en las correspondientes cuentas de resultados del afio en que se efectian las
revisiones corvespondientes.

Para Lt elaboracion de lox estahos fimancieros, T gereacia ha efectundo clertus estimaciones pari cuantificar algunos
de Jos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia
y ofros factores relevanies, Jos resultados finales de dichas estimaciones podrian variar, Las estimaciones mds
importantes relacionadas en la claboracidn de los estudos finuncicros de I Companfa se refieren entre otros, a: (1)
La vida dnl, valores residuales, asi como la depreciacion de los vidores de los mobilianos y equipos. (2)
Provisiones. (3) Impuesto sobre la renta diferido,

Riesgos ¢ incertidumbres

La Compaiiia se encuentry expuesta a una vanedad de riesgos financicros, tales como: nesgo de mercado (el cual
incluye el riesgo de crédito v tasa de interés, riesgo de Roctuacion en la tasa de cambio v riesgo de precio), resgo de
Iquidez ¥ niesgo de capital,

o Riesgos de mercado

El manejo general de riesgos de ln gerencia se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y comerciales
y busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempeio financiero de la Compailia, Al 31 de diciembre de
2022, la Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos de mercadao;

o Riesgo de crédito y tasi e imterds

El nesgo de fimancamiento, es ¢l nesgo de pérdida financiera que enfreatn la Compadiia st un cliente o contraparte
en un instrumento financiero incumpie con sy obligacion contractual. El proceso de riesgo de financiamiento se
encuentra totalmente centralizado. con procedimientos siguiendo las politicas establecidas a mvel corporativo. Las
facturaciones se reahzan con ka aprobacidn por parte de la gerencia, La Compadtia dispone de un departamento para
llevar o cabo las labores de control y seguimiento de Jos procesos de facturacion y cobranzas. Asimismo, la
exposicion de la Compaiia @l niesgo de financiamiento s¢ pudiese ver afectada ocassonalmente por la alta
concentracson con compafifas relacionadas.

o Riesgo de tipo de cambio

Desde el punto de vista financiero, en la Compaiiia es importante ¢l impacto del riesgo de tipo de cambio, debido a
que una parcion de sus activos son en moneda distinta al bolivar.
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*  Riesgo de precio

La Compuitia s¢ encuentra expocsta al riesgo de fluctuacion en los precios por servicios prestados por el impecto de
los precios de productos regulados por la legislacion y por organismos gebermamentales, Al 31 de diciembre de
2022, ka gerencia ha ientificado estos riesgos y 1o comsidera en su toma de decisiones.

o Riesgos de liquidez

Es ¢ riesgo de que ln Compaiia no pueds complir con sus oblignciones operativas a medida que vencen. La
Compaiia manen su efectivo en divensss mstituciones fimancieras de buena reputaciin con el propdsito de
disminuir el nesgo.

e Mancyo de riesgo de capital

Uno de bow objetivos de la Companis se enfoca en salvaguardar 1a capacidad de 1o Compaia pars continuar
operando como un negocio en marcha, con ¢l fin de proveer remdimientos al accionista y mantener una Gpla
estructues de capital y usi reducie ks coston de capital. Con la Gialidad de manstener y sjustar Lo estroctura de
capital, la Compadiia pidria ajustur un moato de los dividendos decretudos y a pagar al sccionista, retormar capital al
HCCIONTSLA O Clin MUEVES HCCIones.

Clasificacién corriente ¥ no corriente

Los saldos presentados ea los estados de situacion financiera se clasfican en funcidn de su vencimaento, es deor,
como cormiente aquellos con vencimiento igual o infenor a ks doce meses, ¥ como no cormiente ks de vencimiento
supenor a dicho perfodo.

Actives y pasivos financieros

Los instrumentos financieros son contabilizados, medidos y revelados en los estados financicros basados en lo
establecido en la Norma Infermacsonal de Informacion Financiera 7 “Instrumentos Financieros™ NIIF 7. Los activos
y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccidn directamente
atribusbles a la compra de los mismos, excepto pam aquellos clasificados a su valor razomable con cambios en
resultados, Jos cuales son imictalmente reconocdos i su valor razonable,

Los activos financicros son clasficados como imstrumentos financacros al valor razomable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenidos para negociar o, en s reconocimiento inicial, han sido
dessgnados por ln Compaiiia para ser contabilizados a su valor razonable con cambios cn resultados,

Se entiende por vador mzonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el que podrin ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la matenia, y en condiciones de independencia
mutun, gue sctien fibre y prudentemente. La referencia miis objetiva y habitual del valor razonable de un
nstrumento fimanciero es ¢l precio que se pagaria por @ en un mercado organizad, transparente y profundo
(“precio de cotizacion™ o “precio de mercadn™), Sieste precio de mercado no puede ser estimado de maners
objetiva y fisble para un determinado instrumento financiero, se rocurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos o al valor sctual descontado de todos Jos Mujos de
caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado parn imstrumentos fimancicros similares
{mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificocidn de riesgo equivalente).

Los pasivos financicros y los instrumentos de patrimonso se clasifican conforme al contenido de Jos acuerdos
contractuales pactados v teniendo en cuenta la sustancia econdmica del contrato. Un instrumento de patnmonio es
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un contrato que represents una participacion residual en el patrimonio de la Compaiia una vez deducidos 1odos sus
pasivos.

Laxs pasivos finamcieros mantenidos por b Compafiia se clasifican come pasivos fimncieros al valor razonable con
cambios en resultados. La Compasia ha entificado como instrumentos financieros. bisicos, ¢l efectivo y sus
equivalentes, cuentas por cobrar, activos fimancieros dispombles para la venta, cuentas por pagar ¥ gasos
acumulados por pagar.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financicros disponibles para la venta son contabilizados, medidos y revelados en lox estados financieros
hasado en lo establecido en 1a Norma Internacional de Contabilidad No. 32 (NIC-32) “Instrumentos Financicros:
Presentacion™; T Nooma Internacional de Contabilidad N* 39 (NIC-19) “Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Valoracion™; y la Norma Internacionnl de Informacién Financiera No. 7 (NIIF-7) “Instrumentos Financicros:
Informacion o revelar™,

Los activos financieros son clasificados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenido para fa venta o, en su reconocimiento micial, han sido designados
por ks Compadia para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

La Compatia mantiene sus activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica como mantemdo parn ln venta si:
« Se sdquiere principalmente con el objetivo de venderio en un foturo inmediato; o

« Es parte de una cartera de instrumentos financicros identificados, que s¢ geshonan conjuntamente y para la cual
existe evidencia de un patrdn reciente de obtencidn de beneficios o cono plazo (ver Notas 7 y 8).

Acciones
Acciones de oferta pdblica inscritas en Bolsa tipo A v B (Empresy Emisora Pivea Promotora de Inversiones y
Valores, C.A)

*  Acciones inscritas en bolsa no cotizadas Tipo A
*  Acciones inscritas en holsa cotizadas Tipo B

Las acciones destinadas a ser comercializadas y cuyo porcentaje de participaciin en la entidad emisora es menor al
vemte por clento (209%) de s patrimonio, Estas acciones se registran en la fecha valor (fecha de compra) a su valoe
de adquisician. La valoracadn de estas acciones se especifica en la Nota 15,

« Las acciones objeto de oferta piblica, se valorn a sis valor mercado y las ganancias o péndidas geocradas por esta
vaboracion se registran en la cuenta de Superivit,

- Las acciones que no son objeto de oferta pablica que corresponden a compaiiias que se encuentran regidas por el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Instituciones del Sector Bancano, y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
I Ley de Mercado de Valores, se valoran al costo.

De acwerdo a los Principios de Contabihdad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIIF), no se establece un

porcentaje minimo para la clasificacion de este tipo de inversiones, sino que prevalece la intencion de la gerencia
(ver Notas 151
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Inversiones

La Compunia presents como propiedades de inversion aguellos mmucbles que se manticnen bajo arrendamicnto
operativo o pars obtener plusvilfas, Tos cusles son reghbstrados incialmente ol costo y posteriormente 4 su valoe
razonoble en cada fecha sobre 1o que se informa, cuando éste se pueda medir en forma confiable sin costo o
esfuerzo propoecionado, reconociendo en los resultados los cambios en el valor razonable. Las demds propiedades
de mversion se presentarin como propiedades, mobiliano v equipos, wilizando el modelo del costo menos |a
depreciacydm scumulada v el deterioro de su valor acumutado. (ver Notas §),

Instrumentos linancieros titularizadora

El Contrmto de Titulanzacion de Activos, susento entre ef Interesada/Originador (Pivea Promotora de Inversiones
¥ Valoves, C.A.) v el Emisor/Vehiculo de Propdsito Especializado ( Titularizadora), tiene como objeto regular, en
concordancia con ¢l Articulo N* 52 ded Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, wdo lo
relativo a

(1) la constitucion del Activo Subyacente que vi a respildar ka oferta pdbhica de Titulos de Participacion
Nominativos (ver Seccion 3.2 “Activo Subyacente™),

() (i) las cesiones de cuentis por cobrar de hasty por ¢f monto de un milldn setecientos veintiséis mil
trescientos setenta v dos ddlares de los Estados Unidos de América (USDS 1.726.372.00) que deberi
realizar ef Interesado/Originador al Emisor/Vehiculo de Propésito Espectalizado. para que ésta realice
la corresponciente emision;

i) () establecer ¢l régimen de admimstracion del Activo Subyacente (ver Nota 7 detalle 7) o fin de
asegurar ¢l pago a los respectivos inversionistas del capital e intereses, en los ténminos establecidos en
el presente prospecto,

vl (iv) disponer los mecanismos que permitan garantizar gue en todo momento, durante la vigencia de los
Tiwlos: 2) El Emisor/Vehiculo de Propdsito Especializado disponga de los fondos suficientes pars
cumplir total ¥ oportunamente los Tiulos asumidas con los Inversionistas y b) El Emisor/Vehiculo de
Propdsito Especializado mantenga la relacion de cobertura mixima del ochenta por ciento (80%), sobre
el monto en circulacidn de los Titulos, requendos en el numeral 4 del anticulo 1(M de las Normas;

(v) () precisar o relativo o L custodia y el procedimsento de pago de los Tlulos en circulacion gue estarin
a cargo de la Caja Venezolana de Valores:

(vi) (i) prever lo relativo al Representante Comdn de los Inversiomisia

Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros Si en su esencia transfieren sustancialmente
todos los nesgos y ventajas inherentes a la propeedad 0, en caso contrana, en arrendamientos operitivas,

La Compaiiia, como arrendataria, reconoce en los resultados los pagos de arrendamientos operativos como un gasto
de forma lincal, a menos que otra base sistemitica sen més represemativa del putréa del tiempoe © en los casos en
que los pagos ol arrendador se estructuran en forma incremental de acuerdo con la inflacidn. {ver Notas 12),

Cuentas por pagar sockos

Las cuentas por pagar son obligaciones generadas producto de finunciamicntos especiales y expeditos idorgados por
los socsos para cubrir las operaciones del ejercicin, bassdas en condiciones de crédito pormales ¥ no cousan
Intereses.
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Impuesto al valor agregado
Los ingresos, gastos y actives se reconocen netos del monto del impuesto al valor agregado (IVAJ, excepto:

u} cuando el IVA incurnido en una compra de #ctivos o servicios no se puede trasladar como impaesto n tampoco le
sea reembolsable, en cuyo cano, el IVA se reconoce como parte del costo de adgquisicidn del activo o como parte de

la partida de gasto, segan cormesponda; y
b) las cuentas por cobear y por pagar que se expresan incluyendo el monto del IVA.

El monto neto del IVA recuperable o por pagar a ks autorkdades fiscales se¢ incluye en los activos cormentes o
pasivos cormientes en ¢l estado de sitcion financiers

Impuestos municipales
El monto de los impuestos municipales se determing de acoendo con la normative begal vigeate de cada municipio

donde opera la Compafifa.

Mobiliarios v equipos, neto
Los mobiliarios y equipos, neto, se presentan al costo, menos depreciscion y cualquier péndida por deterioro de
valor reconocida. (ver Nota 9)

La Compatia decidid adoptar ¢l método del costo atribuido pars sus, mobiliarios y equipos a ls fechn de transscién
parn determinar sus valores razonables.

Costo atribuido ¢s el importe de efectivo o medios Hguidos equivalentes al efectivo pagados, o el valor razonable de
la contruprestacion entregada, para comprar un activo en of momento de su adguisicidn o construceion o, cuando
sea aplicable, el importe anbusdo a ese activo cuando sea imiclalmente reconecido de acucrdo con requerimicntos
especificos de alguna NIIF.

Las sustituciones o renovaciones de clementos completos que aumentan ln vida il del activo en objeto, 0 su
capacidad econdmsci, se contabilizan como mayor importe del activo cuando ¢s probable que Jos beneficios
ccondmicos futuros asocindos al activo fluyan a la entidod y, ¢f costo del activo pueda ser medido con fiabilidad,
con ¢l consiguiente retiro contable de lox elementos sustitidos o renovados. Los gastos  periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacidn s imputan a los resultados en ln modida que s¢ incurren.

La deprecaacién de los mobilianos y equipos se calculs con base en ¢l método de linea recta sobre la vida Gl
estimada por la Compadia ¥ son revisados sobre una base penddica. lgualmente, s somete a evaluacion la
determinacion del valor residual de Jos mobilianos v equipos. EI método de depreciacion utilizado no mantiene
consistencia en ¢l aio mxtitado, por pare de la entidad, os benelicios econdmicos Nturos del activo,

A continuacitn, un detalle de la vida Gl estimada de los mobilizrios y equipos.
Vida otil
(afos)

Mobiliario y equipos de oficing 10

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de mwobilianos y equipes. neto se determinun
como la diferencia entre ¢f producto de la venta y el valor en libros del activo, kas cuales son reconocidas en Jos
estados de resultados en ¢l momento en que la venta o ¢l retiro se conssderun readizados (ver Nota 9).
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Efective y sus equivalentes
La Compafiia considera como cfectivo y sus oquivalentes a todos los fondos depositados en caja ¥ en los bancos
nocionales y extranjeros (ver Notas 4 y 24)

Cuenta por cobrar

Las cuentas poc cobrar son contabilizadas por el monto {acturado ¥ se presentan netas de lo estimacion para cuentus
de cobro dudoso, la cual representa ¢l monto de pérdidas que, probablemente, se producicdn en las cuentas poc
cobrar. Al 31 de diciembre de 2022, ka Compailia considera que no existen posibles pérdidas por coentas
incobrubles que originen ¢f registro de una provisidn de coentas incobrubles, ya que la politea incluye identificar
permancniemente aquellas cuentas por cobrar de dudoso cobro y castigarlas una vez se identifiquen que casten
indicion de incobrabilidad (ver Notas Sy 7).

Gastos pugados por anticipado
Som crogaciones o la fecha de los estados fmancicros comespondientes a beneficios que serion recibidos

posteniormente ¥ que son amortizados durante ¢ peniodo de vigencia con base en ¢ acuerdo o los sérminos legales.
Asi mismo, se reficre o pagos anticipados de impocstos naciosales que gravan tinto las ventus como ¢l
ennigquecimiento neto de 1n Comparida (ver Nota 6y 22).

Capital social
Las acciones tipo A y tipo B son clasificadas como patrimonso. Al 31 de diciembre de 2022, ka Compadifa no tiene
acciones preferentes (ver Nota 15

Reserva legal

Por requecimiento ded Codigo de Comercio venezolano, o Compaiiia estd obligada o apartar el § % de La wiilidad
neta determingda bajo los principsos de contabilidad de aceplacion gencral en Venczuely, hasta que la reserva
alcance un 10 % del capital accionanio de ls Compaiin. Esta reserva no estd sujeta o ditribucion. Asimismo, la
Companifa puede estublecer otras reservis de scuerdo con sus estatitos v el deseo de su acchonista,

Partes relacionadus

Se consideran partes relacionadas, cuando se encuentran presemtes vinculos o condiciones que ocasionan, en forma
directa o indirecta, que una de las partes pueda influar significativamente en la otra en sas politicas de operacidn o
en la consecucion de sus objetivos e imereses, como pudiern ser el volumen de trmnsseciones realizadas entre ellus
vio que tiene poder para influir en ¢ desarollo de una actuacicn completamente libee ¢ idependicate, Asimizmo,
s¢ consideran partes relacionadas o directores, cjecutivos y personal clave con caracter de darecoain en lay empresis
sts Famihares cercanos, maembros de a famifia que podeian ejercer influencia en, o ser mflusdos por, esi persona en
sus relaciones com In empeesa (ver Noga 13y 7),

Entre cllos se pueden incluir los sigwientes vinculos con gerentes, epcutivos o directores de In Compadia
calificables como personal clave de dircecion en los rminos de ka Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(NIC 24) Informacion u revelar sobre partes vinculadas:

(a) el conyuge o persona con andloga relacidn de afectividad v bos hijos:
(b los hijos del conyuge o penona con andloga relacion de afectividad; v
(¢) las personas a su cargo o a cargo del conyuge o personi con andloga relacion de afectividad.

Personal clave de fa direccstn son aquellas personas que tenen autoridad v responsabilidad para planificar, dinigie y
controlar las actividades de [a entidad, yi sea directa o indircctamente, incluyendo cualgaier micmbeo (sea o po
ejecutivo) de ba junta directiva u drgano de gobierno equivalente de i entichad,
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Coentas por pagar
Es una obligacion presente de cardeter legal o implicita o ka fecha de bos estados financieros de la Compaidn, que

puede determinarse de manera flable y surgida a iz de sucesas pasados, al vencimicnto del cual v para cancelarka,
la empresa espera desprenderse de recursos que meorporan o han incorporado beneficios (ver Notas 11 y 13),

Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar son reconocilos cuando ks Compafiia tiene una obligacidn presente ya sea legal o
implicita como resubiado de un suceso pasado, y es probuble gue la Compadia tenga que despremlense de recunos,
yue incurporen beneficios economcos para cancelar tal obhigacion, y puede efectuarse una estimacion frable del
imparte de ln obligacion (ver Nota 7, 13),

Los gastos acumulados por pagarse contabilizan con base en lo establecido en la Norma Imternacional de
Conubilidad No. 37 (NIC37) Provisiones, Activos Comingentes y Pasivos Contingentes. El importe reconocido
como provisidn corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha de los estados de sitacidn fimanciera, del desembolso
necesano para cancelar l obligacion presente, tomando en consideracion los nesgos ¢ invertidumbres que rodean o
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurreates a ln valoracidn de T misma. Coando ¢l impore de la
provisida sea medido atilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es ¢l
valor preseme de los desembolsos correspondientes.

Benelicios laborules

Prestaciones sociales

Mediante publicacion en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.076 del 7 de mayo de 2012, entré en vigencia la Ley
Orgdnsca del Trabajo, las Trabajadorus y ks Trabajadores (LOTTT). El apantado para prestaciones poe antigedad
comprende el 100 % del pasivo relacionado con bos derechos adguiridos segin ln LOTTT. Las prestaciomes por
antigiiedad se caleulan de acwerdo con L legislacion laboral en Venezuela

D acuerdo con ln Ley Orginica del Trabajo, fos Trabajadores y las trabajadons (LOTTT). ¢ tmbajador tiene
derecho a una prestacion equivalente a 15 dias de salanio cada trimestre hasta un total de 60 dias por sdo de servicio,
Estus se consideran devengadas a partir de 1 mes de servicio inimterrumpido. A pantir del segundo afio de servicio,
el wahagdor tiene derecho i 2 dias de salario adicionales por afio de servicio (o fraccidn de aflo mayor a 6 meses),
acumulativos hasta un mdximo de 30 dios de salario.

Cuando lu relacidn de trubajo termina por cualquier causy, Ja Companiia paga poe concepto de prestaciones sociales
¢l monto que resulte mayor entre; treinta dias por cada afio de servicio o fraccion supenior & seis meses calculada al
(tmo salario v ¢l total de la garantia screditada tnmestralmente, segn o establecido en el articulo 142, lieral C,
de ks Ley Organicn ded Trabajo, las Teabajadoras y los Trabajadares (LOTTT),

La Compadia determina a ka fecha de los estados financieros s obligaciones por prestaciones sociales con hase en
¢l chleulo simplificado establecido por la Federacion de Colegios de Comtadores Piblicos de In Repiblica
Bolivariana de Venezueln (FCCPV), el cual correspoade al mayor imporne determinado de scverdo con la
metodologia establecids en la LOTTT mencionada antertormente. El monto correspondsente s¢ presenta en ¢l rubeo

de upartado para prestuciones por antigledad en ¢l pasivo no comente

Las prestaciones por antiguedad deben ser hgudadas y depositadas mensualmente en un fideicomiso individaal, un
fondo de prestaciones o en la contabilidad del empleador, segdn lo manificste por escrito cada trabajador, La
Compaitia manticne las prestaciones sociales de sus trabajadones en L contabilidad, segin Jo manifieste por escrito
cada trabajador

21



Y VALO!
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financleros para los afios
que terminan o 31 de diciembre de 2022 v 2021

Utilidades ¥ bonificaciones

La Ley Orgdnica del Trabajo, los Trabajadores y Trabajadoras, establece una boaificacién para los trabajadores por
un monto anual equivalente al 15 % de la utilidad de a Compatia antes de impuesio, sujeto a un pago minimo de
1S dias de salario ¥ un pago mdximo de 120 dias, Es politica de la Compadida pagar 120 dias de boaificacion a todos

los trabajadores.

Reconocimientos de los ingresos

Los ingresos provenientes de os servicios prestados se reconocen en los estados financieros cuando los nesgos y
los derechos significativos derivados del contrato de servicio han sido transferidos al beneficiano, v la recuperacion
s realizada por la recepeion de efectivo v otro medio de pago. Los costos incumidos, o por incurrir, en relacidn con
Ia transaccidn pueden ser medidos con fabalidad o cuando ln recuperacion de Ly respectivi cuenta por cobrar es
probable, y los precios han sido fijados o son deserminables.

La compafiia agrupa en tres grandes rubros Sus ingresos v estos son:

L. Ingresos por actividades ordinarias (1)

2. Ingresos por servicios (2)

3, logresos financicros (3)
La compaiiia sctualmente reconoce en sus registros contables en la partida de ingresos ordinanios aquellos que no
estin relacionados al objeto social, sgrupando en este rubro ingresos por slguileres de inmuchles de inverssones.
(ver Nota 16)

Gastos generales v de administracidn
Los gastos generales y de admuimistracyin se registrun en la medida que se causun y estin relacionados con las
salidas v disminuciones de un activo o aumentos de un pasivo (ver Nota 17, 18, 19y 20),

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros comprenden principalmente intereses ganados sobre Tas inversiones disponibles
para o venta, tos cuales se registran en la medsda en que se devengan y se incluyen en los ingresos financicros, neto
en los estados de resultados, Los gastos financieros por inkereses de obligaciones financieras s¢ presentan, en la
medida en que se causan, como ingresos financieros, neto en los estados de resultados (ver Nota 16 y 20).

Impuesto sobre la renta corriente e impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre ln renta cormente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la legistacidn fiscal
venezolana vigente a ka renta neta fiscal del adio, El impuesto sobee la renta corviente y diferido son registrados
basado en lo establecido en la Norma Imernacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) Impuestos sobre las ganancias.
Los impuestos difendos actives y pasives son determinados con base en ¢l método del balance, utilizando Ia tasa de
impuesto establecida por la legislacion fiscal venezokina vigente, a la fecha de los estados de situacion financier
Tales partidas corresponden al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar sobre las diferencias temporabes
entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, ¥ sus comespondientes bases fiscales, asi como por los
eréditos fiscales, rebugus v pérdichas fiscales no sprovechadis (ver Nota 22).

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio, que proporcionen infoemacsdn adicional sobre L sitsacidn financiera
de In Compadiia a la fecha de los estados de situacidn financiera, son incluidos en los estados finemoieros. Los
EVEnlos POSIErIONSs IMpOrLanies (que no son cventos de ajuste, son expuestos on lis notes & los estidos financieros
(ver Nota 25).
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Nota 4.- Efectives v equivalentes de efectivo

La companiia consadera efectivo y sus equivalentes de efectivo el dineru en caja, ks colocaciones altamente lguidas
representadas por depdsitos o la vista, a plazos en bancos u otras instituciones finuncieras convertibles en efectivo,
los saldos que s¢ muestra en el balance general al 31 de diciembre 2022 y 2021 estin conformados por las
siguientes partidas (en bolfvares constantes):

Efective y Equivalentes de Efectivo
Efectivo en caja en moneda nacional

Alzen  Jua0

Cajos Chicas (Electivo) 5296819 00
Banco Nacional de Crédito 3919 40.209,29 040
Banco Nacional de Crédito 1776 34108 0,00
Banco Nacional de Crédito 6029 0.00 1.362,12
Banco Nacional de Crédato 7025 0,00 1.769.18
Total Efectivo en caja en moneda naclonal 127.588.56 31330
Efectivo v equvalentes y otras monedas
Bancos en moneda extrunjera
BNC OM USDS -Efectivo-7949 121.902,9% 14973.26
BNC OM USDS -Efectivo-9863 7.696.864,10 000
Pershing LLC § 1.410.375.79 000
BNC Curacao USDS 5737 202.872.66 1.346.232.21
Total Bancos en moneda extranjera 943201551 1.361.20547
Total Efectivo y Equivadentes de Efectivo 9.559.604,07 1.364.336,77

Lo compaiia presentn disponsbilidades en moneda extronjera ol momento de la editonn en bos  bancos
ansenonmente detuBados. utilizando ¢l tipo de cambio referenciad ol 31 de diciembee 2022 y 2021 de Bs. 17,28 y Bs.
4,.5782 presentando diferencia con lo establecido en la referencia del Banco Central de Venezuela (BCY),

Nota 5. Deudores Comerciales

La cuenta deudores comercinles estin conformados por cuentas por cobrur o clientes y los financiamaentos
otoegados por s compafiis, o continuacidn, se detalls el movimiento al 31 de dsciembre 2022 y 2021 (en bolivares

constantes):
Deundores comercinles 122022 3122021
Clientes 120 669 8% O
Instrumentos Financieros 82.021.877.74 000
Total Dendores Comerciales $2.142.547 .62 (X
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Politicas contables y notas explicativas a los estados finuncieros para Jos anos
que terminan ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021

Instrumentos Finuncicres al 31 de diciembre de 2022

lnst. Financierss | 000 SG9190L3| 000 22072021 16w 008
 Pagure LOUOD00,00 16,536 300,00 TA2A00.00 26122022  17.275.700.00 RLNL N )|
Pagare LP S3A1946  INM2TAIT | GIVIA0OI6 15072022 92MAO73R2 156049
Financlamiento LF | SS5.29296 | 281355837 | 6TSLISLI0 JIS202 | 9.SMT04T| 008
Financiamiento LP 23556241 LIST 65481 | 2TR2557.41 0 2002022 407021221 16, 280,85
Financlamiento LP | 25325190 2120.747,18 | 2.246.116,43 | 29/102022  4.375.363.60 580,66
Fimanciamiento C1 ISA25199 207148309 | 22038051 0211/2022 437586360 5445519
Pagare 170148929 | 19.63045492 | 976603808 | 021202022 | 2939952300 41159312

Total 4.533.267,92 | 51.299.303.06 | 30.722.474.68 202187774 | 58617662

o  Corresponde a financiamientos otorgados por La compania con vencimiento de uno (1) o dos (2) anos v una
tasa de interds del 16% anual. Manteniendo una tass de cambio de Bs, 17,28 al cierre del ejercicio,

Nota 6. Dendores fiscales

La cuenta deodores fiscales estin conformadas por los excedentes de eréditos fiscales acumulados del impoesto al
valor agregado (IVA) y retenciones a contimmacian, se detalla ¢l movimaento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (ver
Nota 22) (en bolivares constuntes ).

Deudores Fiscales 122022 A22e
LV.A Crédsto Fiscal 11948349 15.956,60
LS.L.R. Retenidos por Chicntes 105.589.25 0,00
LV.A Retenido por Clientes 156.579.43 0,00
Total Deudores Fiscales 381.652,17 15.956,69

Las inversiones varias de la compaiiia estin planteadas a corto v largo plazo s¢ encuentran inscritas en la Bolsa de
Valores de Carscas, a continuacion, se detalla el movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en bolivares
constanies).

Inversiones Varias E.F 31122022 izzezl

Ponafolio de Acciones (1) 218.208.0587.20 18.564 451,17
Inversiones a Corto Plazo (2) 13582285317 21 168.566,68
Inversiones en Renta Fija (3) $.282.389.34 0,00
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Politicas contables y notas explicativies a los estados financicros para los afios

que terminan e 31 de diciembre de 2022 y 2021

Intereses, dividendos, comisiones y

honoearios devengados por cobrar (4) L091.231,10 0.00
Papeles Comerciales Sene 1(5) 15.896.404.00 0.00
Papeles Comercrales Sene 11 (6) 18.664).996.00 0.00
Instrumentos Financseros Titnlanzadora (7) 1727870000 (.00
Depdsitos en Garantia (8) 6.911.430,00 0.00
Notas Estructuradas (9) 401,341 004,25 0,00
Instrumentos Financieros (10) 60395987 407917241
Intereses por Pagar (11) 1,764 383,73 0.00
Tolal Detalle K31 NILIM
Portafolio de Acciones (1)
Partafolio de Acchones al 31 de diclembre de 2022

BNC 788,732,500 2721200666 TTA%0.I80.80 | S0.478.174,14

BOLU 3612000 1,405,608 1.506,00 w.

BFV 174 33230 121800 BH5.70

BYCC L% 1407 K72.94%.10 1.567.164,19 6421609

FVLA 2187 9.900,11 41.247.50 LMW

FVLR 145,812 Mi614.20 $74.872.00 £31.287 %0

IMP.R SAR8 _206.979,20 217.679.36 10.700,16

MVZA 12187 ARS8 24074000 14928772

MVZE 20,785 1,601 440,75 L532.080.00 1.930.639.25

PGR 55,718,360 2350152332 1 25909.03740 | 240751408

RST.B 194,086 11514637 S43. 44050 428294 45

LU LU 46400 14845000 17910400 3.624.00

PIN SA9RTT0 1LOSSHIIN0 . 1265126930 159565560

PIV.B 2,708 12134550 126, 102,00 144350

Pivea Automéviles 100 420.000.00 42000000 0.0

| Ridery 500,000 BAOL40000 863935000 237.950.00

Totales N50,605 826 7410679127 [32.632291 45| SES25.500.18

Portalolio de Acchmes (Cuentas de Orden) al 31 de diciembre de 2022
BNC 868, 789,500 29.047.769.52 85.575,765,78 £6.527.996.2)
Totales | K68.789.500 2904776952 8557576575 36.527.996.2%
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Politicas contables y notas explicativas o los estados financieros para los afios

que terminan o 31 de diciembre de 2022 v 2021

o  Las acciones presentudas se encuentras registradss o vilores de mercado comespondiente al cierre del
perindo, las cuentas de orden son separadas del portafolio prncipal de la compadiia (ver Nots 23)

Inversiones a Corto Plazo (2)

Inversiones a Corto Mazo ul 31 de diciembre de 2022

Pagare 50.000,00 | ISKK0000] 1.013.49%.00] 0S0S/2022 | 1.382.296,00 14.398,92
Pagare 1962263 9942394 239.62960 ] 31N5/2022 A39.053.54 0.00
Pagare 2000.000,00 | 25.250.200.00 | 6.307.200,00 | 22092022 | 14.557.300.00 172.7%7,00
| Pagare 1700000 13773060 15600730 27M04/2022 293.737,90 91,65
| Pagare 100000000 | K.141.900.00 | 9.136.500,00 | 28092022 | 17.278.700,00 15.358,84
| Pagare 67330904 | SS10.159,19 | 6123745721 30002022 | 1163390491 0,00
| Pagare 2085824 209.16097 | 212.452,19 | 30092022 4161316 0.00
Pagare LP | 16L.MOSd| R47586,39 | 1.940.16840] 10N0W2022 |  2.787.754,79 24.7R0.84
| Pugare L 2079218 | LIBANAT | 24076721 | 172022 159.261 84 207574
| Pagare CP JLETROY | 362861280 21734001 2901172022 £80.201,29 £15,73
| Pagare CP JASTRO9 | 6286128 21734001 | 29112022 580.201.29 515,73
[ Pagare CP___| 3.469.388,00 | 29.K08.287.82 | 30,138.226.62 | 201 /2022 | 59.946.514,44 53,285,719
 Pagare CP ITATENL SEONAN6 | S6S1200 | 29112022 64584547 645,85
| Pagare 24916344 | 4757402660 | 2IMUSAHT | 2VIVA22 | 499636823 15,544.26

Total | TA60.T10.19 | 79.564.20343 | 56.258.649.73 13582285316 | 30029958

o Corresponde 4 inversiones ¢n corto plazo con vencimaento de un (1) afio ¥ una tasa de interés por cupda del
12%, 15%, 16% y I8% anual, Mamtemendo una tasa de cambio de Bs 1728 al clerre del cfercicio, (ver
Nota 7 detalle 4)

Inversiones en Renta Fija (3)

en Remta F

ul 31 de diclembre de 2022

| D292P | .0, Dayen Tebeow E-2021 1X Serfe 11 | 2000000 $6.66400 | 25597000 | 20022022 | 34557400 [RE

D2URP | P Dayeo Tebeowan E-2021 1X Serfe 11 | 1500000 7600200 | IXLITASH | SLOSD02 | 29908050 SI%M
A Duyco Teleowm E-202140X Serle |

D2193r 10 100.000.00 | 436.930.00 | 1.29%0.980.00 | 1112021 | 172757000 2829410

i ,'”-zt."fdr!!-' CAR2021IX Serfe | | 1508000 66.120,74 | 15956500 | SLUS2021 | 225487040 601 %

(it‘lnl’i(kah Care 20211 Serie V1 SO00000 220500000 | S0ANE 0 | 2K 2022 LR ALY U] 15390, 9%
! |

GUIIAE  Genia Care 20211 Serie V1 m 2452004 AN017.02 1 NS 83_.”7176 uns:u
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Politicas contables y notas explicutivas a los estados finuncieros paru los afios
que terminan el 31 de diclembre de 2022 v 2021

GC2IIP | 1%C. Genia Care E, 2021 - 1 Serie | 125000 | 6333500 15264875 MMS2021 ] 215.9KATS TR
P.C.. Genia Care, CA. F 221 - | Serle

ey | 1250000 SATISE0| (6225475 1OW22022| ZISUKATS| 4469765
GO | 1.0, Genia Care E 2021-1 Serbe V11 MS1000 | ISKISIAS | AMAINIY | 2UATR022 | SITATAIE | SI1L04
GC2ISP | P.C. Genia Care F 20211 Serse VI SON0N0 | 025000 NT9.760.00| 2UNT2022 | 136220600 | 1497487
. 1I".C, Grupo Nueve Once £ 292141
anp| o GoR N ered0 | dneso | 12493606 | 2xeuan22 | tenssess| 2aMa2
[ MISB24P | .. Marsocs 2022 1 Serie IV g | 574“, ___FTeAd uiaml  LTIORT 1344
MS2UP | P.C, Marsocs E 20221 Serle | 00000 2258150 6351200 08052022 |  KA.393.50 71,95
ASo2sP ",. “,":’.'“'"""“""’""m" 2200000 29912520 SLOM620 | 1WI22022 | 380131400 295,58
s "q""‘ ';';‘“"‘ Marween £3002 1 oo | Tvanens | 21680748 1wz 1018 | sz
ss2ar | " "'l";',;"“'“"‘“"‘"‘”w' 1560000 2121069 ST07s 1wi2amz| 2eserrz) 2eweas
VI2UIP | Veplen 2021 Serie 1 el s 15776 | 28092021 T 1|
VI2UIP | Vepica E3021 Serte | 1496500 7552446 ISLISION | MIASQ011 | ISKSTEIS | 170947
VI24P | 0.0 Veplen E2021-US IV L5000 1900050 |  ASTWAS | SIMS2021 | 647918 35997
VIZMP | 0.Q Vepien E2021-111 S IV 1100000 SSTMAD | 13430090 31MS2021 | 19006570 0,00

Totades 47934100 3350 390 34 | S s om0 S| wres)

o Corresponde 4 inversiones en renta fga con vencimiento de un (1) ako y una tasa de intenés por cupon del
T, 8%, B5%, 9% y 10% anual. Manteniendo wm tisa de cambio de Bs, 1728 al cierre del gjercicio. (ver
Nota 7 detalle 4)

Intereses, dividendos, comisiones v honorarios devengados por cobrar (4)

Los Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobear por ka cantidad de Bs, 1.091.241,10 que
estan reflefidos en el estado de sitacion financiera al 31 de diciembre de 2022, corresponden o los manstenidos en
las partidas de las inverssones en renta fija por Bs, 83.742,73; de les instrumentos financieros de Bs. 586.176.62 y
de lus inversiones & cono plazo por la cantidad de Bs. 300.299,55. (ver Nota Sy 7 detulle 2y 3)

Papeles Comerclales Serde 11(5)
Pa

Comerciales Serie | al 31 de diciembre de 2022

Serie 1 NE_ [ 100.000,00 | 819.376,60 | 90849340 | 30092022 LT727.8T0.00 ISK38 81

Papebes Comercinles ‘

| Seriel NE [ 20000000 | 163824580 | LRITAMN20 | IV2022 JAS5T4000 IL6TT62

Papebes Comerciales |

Seric 1 (NE [ 620,000,00 | 3.092.450.33 | 5,620.343,67 | 0V102022  10.712.794.00 BS.380.55
Total 920.000,00 | 7.550.072.73 | 8.346.331.27 I5X9%.404.00 13589698
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aflos
que terminan ¢ 31 de diciembre de 2022 v 2021

o Corresponde a los pupeles comerciakes serie 1 con vencimiento de un (1) abo y una tasa de interés por cupin
de 1% anual. Mantendendo una tasa de cambeo de By, 17,25 al aene del ejerciao. (ver Nota 7 detalle 11)

Papeles Comerciales Serie 11 (6)
P

Comercinles Serie 11 al 31 de diciembre de 2022

22900000 1866918,15

INE 208990415 | 29092022 | 195682280 3747990
INE_ | 10000000 81500257 912867.43| 2009022 | 172757000 1636677
INE | sonoope| 6ssavgn] 7679%00) 30092022 | LM229600 1267108
NE_| 6500000 SI2M00| SKANLSO| OMINN2D | LIZLIISSO| 926570
INE_ | 35000000 257126000 317628500 | 0MI02022 | 6.047.84500 4949228
NE | 7600000 62347360 64930760 | 03102022 | 131018120 108374
NE_ | 10000000 52036000 w07.S1000| 0vi02022 | 172750000 1425493
NE | 000000 65681600] 72548000 07102022 | 13229600 971447
Total LOS0.000.00 S 34256232 | 98 TXAILGN TR60.996.00 | T0ATEHT

o Corresponde o los papeles comerciades senie 11 con vencimiento Jde un (1) sho v uma tass de interds por
cupdn de 11% anual, Mantersendo una tasa de cambio de Bs 1728 al cierre del gjercicio, (ver Nota 7

detalle 11)

Instrumentos Financieros Titularizadors (7)

Instrumentos Financieros Titularizadora al 31 de diciembre de 2022

LOML000,00

B.409.600,00

E569.100.00

w2022

17.278.700.00

0.00

Nota Estructurada _ NE

Total

1.000.000,00

8.4019.600,00

EX69.100.00

17.278.700,00

000

o Corresponde & notas estructursdis con vencimiento de un (1) alo y una tasa de interds por cupon de 11%
anual. Manteniendo una tasa de camibvio de By, 17,28 ul cierre del ejercicio. (ver Nota 7 detalle 2)

o Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de daciembre de 2021, la compaiiia como Oviginador de una operacion de
financiamiento, valord o la tasa cambiana del BCV del dia los “Titulos de particspacion Nominativos
contemidos en ¢l prospecto hasta por Un Millin de délares de fow Estados Unidos de América (USDS
1.000.000,00)", estableciendo como activo subyacente cuentas por cobrr hasta por el monto de un millén
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2022 y 2021

setecientos veintiséls mil trescientos setenta v dos dilares de los Estudos Unidos de América (USDS
LT2637200). En este sentido, debemos destacar que de acuerdo al contrato suministrado, dondle se
formaliza la operacion, difiere del documento incorporado en el Prospecio autorizado  por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), por otra parte, los cobris de Tos gimos que conforman
¢l subyacente, no son realizados por la Tuularizadora como establece In clivsula séptima del contrato
entregado, guedando la gestion de cobaunza bago la resporsabilidad de PIVCA Promatora de Inversiones
¥ Valores, C.A.. quien o su vez es ¢l onginador de Ia operacidn, ello por convenio entre las partes; Ia
Titulanzadora, PIVCA v ¢l Onginador quienes acordaron ¢l cobro respectivo por parte de PIVCA por
cuamo existe un solo y tnsco deudor,

Depasitos en Garantia (8)

psitas en Garantia al 31 de diciembre de 2022

Deposito Garnatia Pagaré | 20000000 162838000 182736000 28092002 | 345574000 0.00
Grups Damit !
Deposito Garantia Pagaré 20000000 | 163674000 1LR19.00000 | 3092022 | 34557400 11,0
Inversiones Caribe ! |

Total 40000000 | 326512000 | 3.646.360,00 6.911.480,00 0

¢ Corresponde u los depdsitos en garantia en compafios privadas del pals con vencimiento de un (1) afio v no
genera tasa de interds. Mantensendo una tass de cambio de Bs. 17,28 al cserre del ejercicio

Notas Estrocturadas

9

NOTAS ESTRUCTURADAS

Nota Estrocturada \'F.‘;m KT0L000,00 ISESS 400,00 2401/2022 | ML557.400.00 4607653
Nota Estracturada NE 200000000 921700000 25340.400,00  J1AN1/2022 | M.557.400.00 278.379.06
Nots Estructurada | NE_| 102750000 4726500,00 1302736425 | 0101/2022 | 17.753864.25 om0
Nota Fstructurada NE | 1L000.000,00 441000000 1256870000 0104/2022 17.275.700,00 11519133
Acc. en Consignaciin | NE_ | 120000000 S.340.00000 15.394,440,00 | 2504/2022 | 20,734.440.00 0.00
Nods Estructurads NE  3,300.000,00 18.588.500,00 41.586.950,00 1506/2022 | 60.475.450,00 25198104
Nots Estructuruda NE 15000000  S1313500  L778.670.00 1706/2022 | 259180500 935930
| Nota Estructurada | NE | 100000000 £153.70000  9.095.000,00  Nv09/2022 | 17.275.700.00 0.00
(Nota Estructurad | NE__ | S0000000 647344000 694952000 11V2022 | 1382296000 1224878
Nota Estructurada | NE 20000000  L71836000 173738000 11172022 | 3455740000 3062170
Nots Estructurada  NE 2.010.000,00 1812869800 1532935900  8/11/2022 | 36 A58.057.00 311918593
Nota Estructuradn  NE 2000000 17462200 17095200 ®11/2022 SESTLN0 195658
Nota Estructurada | NE | 20000000 61L177,00 ZRASEN00] W12 | JASSTAOM0| 2956578
Nods Estrocturada | NE TO0000 174622000  -53671000  NIU22Z | L209509.00 513059
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Nota Estrocturads | NE 1.oomo.oo1_| 105120275 | 622749725 ISI22022 | 17.278,700,00 TN
| Nota Estructurada | NE | 200000000 3039462300 416277700 1122022 | 34.557.400,00 158,358,08
Nota Estructuradas | NE LAS0.000.00 | 2326061000 LT9AS0500 21/102022 | 2505411500 0.00
Nota Estrudurada || NE L300.000,00 | 24.849.900,00 LO6K.150,00 27/12/2022 | 25.91%.050,00 23.758.21
Neta Estrocturada | NE | 2.000.000,00 © 34,557 400,00 0,00 MVI2/2022 | 34.557.400,00 0,00

Total 23.227.500.00 | 21334708775 | 187.991.916.50 401100428 146800795

o Corresponde o imversiones con vencimiento de un (1) afio y uni 1asa de interés por cupon del 8%, 10% y
115 amual. Mantenicndo unn tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio, (ver Nota 7 detalle 11)

Instrumentos Financieros (10)
La compaida manticne un pasivo de bolivares 6.030.959 87, a la fecha de clerre por la venta internn de acciones del

“BNCT realizads o la Sra. Graciels por pane de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.AL y los monios al
31 de diciembre de 2022 v 2021 son Jos gue se indican a continacion (en bolivares constantes):

Instrumentos Financieros al 31 de diclembre de 2022

$84.000.00 | 257174000 11042022 | 3455.740,00 0,00

Int. Financiero por Pagar |[1F | 149.040,14| 66173822 | 191346165 25042022 12 0,00
|

Total 14904014 | 1.545.738.22 | 448522148 | 6.030.9%9.47 0.00

o Corresponde o Inst, Financiero por pagas con tercerms con vencimiento de un (1) i y no genera tasa de
interés. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio.

Intereses por Pagar (11)

Los intereses por pagar por la cantidad de Bs. 1.764,383,73 que estin reflejados en el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2022, comesponden a los mantenidos en las partidas de las notas estructuradas por Bs,
1. 463.007,95; v de Jos papeles comerciales serie |y 1 por la cantedad de Bs. 135.896.98 v Bs. 160.478,81, (ver Nota
Tdetalle 56v9)

Nota §.- Inversiones en inmuebles

Corresponden a Jos activos adquindos por la Compaiiia conformados por oficinas ubicadas en los pisos 1, 2, 13, 14,
15, 16, 17 y 20 de In Torre La Castellana “BOD”, ubicada cn fa urbamzacsdn la Castellana, son propicdades
(considerndos en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen para obtener rentas, plosvalias o ambas, en lugar de
para uso en la produceidn o summisteo de bienes o servicios, o bren paca fines administrativos o su venta en ¢f uso
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Politicas contables ¥ notas explicativas a los estados financlieros para los afios
que terminan of 31 de diciembre de 2022 y 2021

ordinanoe de las operaciones de acuerdo a ks documentos de compra y venta, se detalla ¢l movimiento al 31 de
diciembre 2022 y 2021 (¢n bolivares constantes}:

Inversion en Inmuchles 3122022 3171272021
Inmuebles (1) 14075147200 11419.793.50
Depreciocion Acumuladas de Inmucbles 234345246 0,00
Inversiones a Largo Plazo (2) 4,695.469.01 0,00
Total Inyersiéa en lnmucbies 143.103.488.55 11.419.793,50

(1) Bl activo de inversidn no sufnd vanacion en el wpuste por mnflacidn ded afio 2022 ya que fa sociedid
realizo un avaled 2 la fecha de cierre del 31 de diciembre de 2022 v sas valores son Jos presentados a
valores reales de mereado.

(1) La compaiia mantenia en sus estados linancieros la totalided de diez (10) pisos de ln Tomre La
Castellana “BOD”, pero para los meses de noviembwe y diciembre realizaron la vema de las oficinas de los
pisos diecinuese (19) v veinte (20) mediane fa emision de dos letras de cambio emitids por Pivea
Promotora de Inversiones v Valores, C.A., una por un monto de Tres Millones Quimientos Treinta v Dos
Mil Quinientos Bolivares sin céntimos (Bs. 3.532.500,00) y otra por ¢l moato de Seis Millones de Bolivares
(Bs. G.000.000,00).

(1) La compadiia debe dar cumplimsento al trutamiento contable aplicando la NIC-40 gue establece que; La
pérdida o ganancia resultante del retiro o la disposicin de una propiedad de inversidn, se determinarin
como la diferencia eatre los ingresos netos de la trunsaccion y el imponte en libros del activo, y se
reconocerid en el resultado del penodo en que tenga lugar el retiro,

(2) Detalle de las Inversiones Largo Plazo

PAGARELF Pagaré Iibmar Carrills, 4 meses, 185 + 8t 1% LR I L e ey I e AT
PAGARELP [PAGARF, Advisn Aguiere CREDITODEALTO M meves 18% 301 2040040 27040038 3eagsayl omes|  s77edms) |
PAGARELF 'crete de au Vbguivenca, CA 185 24m 0g0] LML Pl el LeLys 1A
PAGARELP |Credito s brersimes Torrebacvion d cle owige ds2r] el e e
PAGARE LY | Credi wabs bnersiones Tarreliccin de cole 152000 s sl s s
PAGARELF Credito st distribuichrn cowca 195 24 M wassgel ] semsdil i) sewis 1w
PAGARELP |CREDNTO AUVOINY, TORRERACOONDELCAREC A 18% | 2seage] assdsl  umslavpoen|  semers]  rssml
PAGARE LP | Credits o Carbes Anvabone 24 meses 18% n0g0l st cassveanl  MTe e
PAGARELP [TRANSY ALK taa 14 , M eses Ol e T
Tad 28A79489] A3 0] 1000984 52 msasd|

Corresponde a inversiones o largo plazo con vencimiento de dos (2) afios y una tasa de interés del 16% y
18% anual. Manteniendo una 1asa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicso.
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Nota 9.- Otras activos

La Cuenta de otros activos que posee Pives Promotora de Inversiones y Valores, CAL, son pagos de adelanto a
proveadores, pagos de suscripaiones en acciones y partidas de mobiliario y equipos del ejercicio ol 31 de diciembre
2022 y 2021, se tiene lo siguiente (en bolivares constantes):

Otros uctivos V1272022 122021

Adelantos a Proveedores 2453214 0.00
Suscripaiones de Acciones §9.941,69 0.00
Mobiliario y Equipo 1021 98524 0.00
Depreciacion Acumulada -5.348.53 0.00

Total Otros Activos L13L110.54 0,00

La compaitia no realizn In depreciacidn conrecta a los mobilianios v equipos manteaidos en existencia, ya gue no se
presentan los cuados de adguisicaon y depreciaciones detalladas y acumuladas,

Nota 10.- Acreedores fiscales

Lu Cuenta de acreedores fiscales (ver Nota 22) mimplican los compromisos que posee Pivea Prometora de
Inversiones y Valores, C.A. con la administracidon tributana (SENIAT) prodacto del impoesto sobre 2 renta
retensdo a proveedores del ejercicio al 31 de diciembre 2022 y 2021, se nene Jo sigwente (en bolivares constantes):

Acreedores Fiscales 31122022 Jinze
Contribuciones por Pagar 1220 0.00
Impuesto sobre L renta 2665343 1,164.52
(LS.L.R.) Retenido a proveedor
Total Acrecdores Flscales 26.665,63 1.164.52
Nota I11.- Proveedores

La compafiia manticne un pasivo de bolfvares 137.332,42 a la fecha de ciemre con proveadores. estin conformados
al 31 de dicrembre 2022 y 2021, de la ssgmente manera (en bolivires constantes):

Proveedores /1272022 2122021

Cuentis por pagar a

proveedores 137.332,42 0,00
Total Praveedores 13733242 0,00
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Nota 12.- Alguileres cobrados por anticipada

La compuitis manticoe en sus estados financicros cobros por anticipado de alquileres producto del activo de
inversin, estin conformados al 31 de diciembre 2022 y 2021, de fa siguiente manera (en bolivares constanses ).

Alquileres cobrados por anticipado  31/12/2023 1122021

Alquileres cobrudos 11224997 0,00
Total Alquileres 112,249.97 0,00
Nota 13- Acreedores estatutarios tipo “A™

La compadiia mantiene un pasivo de bolivares 904.780.37, a la fecha de cierre con los accionistas producto de
financiamienios especiales v expeditos otorgados por los socios para cubrir las operaciones del ejercicio, estin
conformados al 31 de diciembee 2022 y 2021, de la siguiente mancra (en bolivares constastes |:

Acreedores Estatutarios Tipo "A" y122022 Jii2z021
Cuenta por Pagar Socios 904, 780,37 39.410.001 80
Total Acreedores Estatutarios Tipo "A" N 780,37 39.410.001 80
Nota 14.- Otres pasivos

La compadiia mantiene un pasivo de bolivares <528 46 a la focha de cierre por concepto de vacaciones y bomos, Jos
montos al 31 de diciembre 2022 v 2021 son los gque se indican 4 continuacion (en bolivares constantes):

Otros pasivos 311272022 Jnzzen
Vacaciones y Bono Vacacional -528 86 0.00
Total OMros Pasivos -S28 86 .00
Nota 15.- Patrimonio

El patnimomso de I sociedad mercantil Pivea Pramotora de Inversiones y Valores, C.A., es equivalente a Bs,
2840000000 (Valores Nominales), conformado por doscientas cuarenti y cuatro mil (244.000) scciones
nomanativas clase “A” v dos millooes ciento noventa y seis mil (2. 196,000} acciones nommativas clase “B”, con un
valor nominal de Diez Bolivires (10.00) cada una, suscritas y pagas en su totahdad y representada por sus
acchonisias y promotores Jose Maria Nogueroles Lopez, venezolano, mayor de edad. casado, de este domicilio,
titular de la ceduly de identidad N7 V-2959 823 inserite en ¢l Registro de Informucsdn Fiscal (RIF) bajo ¢l
N* V- 02959823-8. en su canicter de Pressdente vy Oscar Augusto Guruceagn Rodriguer, venezolano, mayor de
edad, soleero, tnular de la cedula de identdad N° V-18.486.960, inserno en ¢f Regrstro de Informacidn Fiscal (RIF)
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bajo ¢l N" V-18486960-2, Director Principal. ¢l movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en bolivarnes
comtantes);

Patrimonio V122023 122021
Cupatal socinl tipo “A” (Nomimal Bs, 2.440.00,00) 2.440,000,00 76.8534.33
Capital social tipo “B" (Nominal Bs. 21.960.000,00) 21.960.000.00 691 688,80
Total capital social 24.400,000,00 768.543,13
Incremento patrimonial 000 0.0
Reserva legal 122.537.21 0,00
Resuludo del ejercicio 316197290 54353005
Utilidades oo distrabuidas 233332 0.
Superdvit no realizudo por ajuste o valor de mescado -15.031.658.76 881776200
Superivit no realizado por diferencial cambianio 1.337.437.21 0,00
Superivit no realizado por valorizaciin de inmucble 115.606.147.00 0.00
Total Patrimonio 129.598.768 88 9.042,766,08

Pivea Pramotorn de Inversiones v Valores, CA,, mantiene Acclones de oferta piblica inscritas en Bolsa tipo
“A™ y “B7, al 31 de diciembre 2022 y 2021, de la siguicnte maners (en bolivares constantes):

Acciones inscritas en bolsa no cotizadas Tipo “A™
Acciones inscritas en baksa cotizadas Tipo “B”

PIVOA PROMOTORA DE INVERSIONES ¥ VALORES, CAL
Balunce de Acchonistas al cherre de dickembee de 2022

Pivea Promotora de Inversiones
¥ Vabores. C A PIV.A | Jose Mania Noguerodes Lopez | VOODOOKK2U3982S | 122000 10
Paven Promotor de Inversiones Oscar Augusto Guraceaga
¥ Valores, C A, FIV.A Rodngues VOOUOOOOO ESARG960 | 122000 10
Piveu Promotors de Inversiones
y Valores, C AL Mvas Juse Marta Nogoerokes Lopez | VOOOODODO2G59823 | 1077 258 10
Pivea Promotora de Invensiones Oncar Augusto Gervocaga
y Viadowes. CA. PMV.E Raodrigues VOOOO0000) | 8486960 | 1.077.258 10
Orros (HOCHonIsins minonLanos ) PIV.E | Ckros tacclonistias suunoearnios) - 41 484

TOTAL PIV.A 244,000

_TOTALFIV.E | 2196000 |
TOTAL
ACCIONES 2.430.000
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, CAL
Balunce de Accromistus al cserre de diciembre de 2021

Pivea Promotora de
Invenaones v Valores, C A, PIV.A | Jose Mana Noguernles Lopez | VOXXKONNO2959523 450 10
Pivea Promoton de Onear Augusio Guruceags
Inversaones y Valares, C A PIV A Rodngieer VOO0 8486960 450 10
Myca Promotora de
Invensoues vy Valores. C A PIV.B | Jose Macia Nogueroles Lopez | VOOOOOOOOO2U49823 i 10
Pivea Promotora de Oscar Augusto Guroceags
Inversiones v Valores, C AL PIV.R Rodriguez VOOOO0001 8486960 1972 10
Otros {2ccionistas
Otros (accsomstas manoatanos) | PIV.B IINOTIArNos ) 156
TOTALPIVA | 900
TOTALMV.B 100
TOTAL ACCIONES 9.000
«~ Reserva legal

De scoendo con disposiciones del Cadigo de Comercio debe constituinse una reserva equividente al 5% anual de las
utilidades anuales hasta que este represente ¢l 10M% del capital social. Esta reserva no estarf disponible para los
acciomytas. salvo en caso de bguidacion de la Compaiiis,

~ Utilidud no Distribuida

El suldo de las Unlidades no Distribuidas al 31 de diciembre 2022 y 2021 de ln sociedad mercantil Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, CA., se trasladan directamente del resultado de cuda ejercicio, descontundo
el monto o cancelur del impuesto (LS.LR.) y reservas las coales fueron establecidas en ol cierre correspondiente, al
3 de dicsembre do 2022 ¢l valor pomunal de ka uilidad alcanza un monto neto de Bs. 232820699 y dicho
superdvit puede ser decretado como dividendos. Los valores ajustados poe inflacidn presentados en las utibidades no
distribuidas que representan el waskado del resultado del ejercicio al cierre en valores constantes y posterior a la
vartaceon del Resultado Moncturio presenta un ajuste de Bs, 3.161.972,20,

Nota 16.- Ingresos

Los ingresos obtenidos de la sociedad mercantil Pivea Promotora de Inversiones v Valores, C.A,, son agrupados
en tres lineas de negocin se encuentrn principalmente en ingresos financicros por diversas inversiones, por
alquileres, por servicios, por intereses de titulos, intereses de¢ paganes y notas estructuradas, a continuacion, se
detalla el movimiento al 31 de dicsembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 de Jos principales ingresos (en
bolivares constantes
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Ingresos 3122022 31122021

Ingresos por actividades ordinanas (1) 3.204.39.86 0.00

Ingresos por servicios (2) 6.571.873.63 0.00

Ingresos financieros (3) 13.187,995.29 0.00

Total Ingresos 3.204.396.86 0,00

*  Movimiento al 31 de diciembre de 2022:
Ingresos por actividades ordinarias (1) 31122022 V122021

Ingresos por Ventas 234294327 0.00
Ingresos por Alquikeres 86145359 (1,00
Totul Ingresas Ordinarios 3120439686 0,00

La compaiiia manticoe en su detalle de ingresos ordinanos, aguellos efectuados por los alguileres de la propiedad de

inversion, sin embargo, extos no se clasfican como ordinarios segin ¢l obyeto socal de la compadiin.

*  Movimicato sl 31 de diciembre de 2022:

Ingresos por servicios (2) 1122022 /122021
Ingresos por Servicios 4486821 44 0,00
Descuentos y Rebajas por Servicios
Prestados 736393 0,00
Ingresos por Servicios de Autos 2.077.688.26 0,00
Total Ingresos por Servicios 6.571 873,63 0,00
Ingresos financieros (3) 311272022 V122021
Ingresos por Intereses de Titulos 2.744.066 36 0,00
Davidendos en Acciones 7.240,55 0,00
Ingresos poe Intereses Notas Estructuradas 21536264 0.00
Ingresos por Intereses de Pagase 5.368 699,53 1,00
Ganancia en Venta de Acchones 321,393,713 0,00
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Ganancia en Renta Fija 184, 856,60 0,00
Ingresos por Intereses de Pagare Autos 2.402.146 45 0.00
Ingresos por disponibilicades 5.966,03 0,00
Total Ingresos Financieros 13,187.995.29 0,00

Notu 17 Gastos

Los gastos que se agrupan en la respectiva nota estin relacionados coa el funcionamicnto de lo Compafiia en pagos
por concepto de publicidad y de asesorias externas, los montos al 31 de diciembre 2022 v 2021 son los que se

mdscan a continuacyon (en bolivares constantes):

Gastos V122022 322021

Gastos de publicidad v

mercaden 197087 0,00

Gastos legales 0.00 13961452

Gastos vanos 000 SO2.020,16
Total Gastos 397057 M1634.68

Nota 18.- Honorarios profesionales

Los gastos en honorarios profesionales son aquellos que estin relacionados con la operacidn de un negocio v que la
Compaiiia asume en ¢l desarrollo de sus servicios, agrupa en dicho rubro los gastos en honorunos profesionales,
pagos en arrendamientos, ¢l manteaimiento ¥ reparacain de s instalaciones, gasto por emisan de papeles, emtre

otros y presenta el siguiente movimiento al 31 de diciembre 2022 v 2021 (en bolivares Constantes):

Homorarios profesionales V12022
Honorarios profesionales 70459227 0.0
Total Gastos Honorarios 7.145.922,17 0,00

* Movimiento al 31 de diciembre de 2022:

Detalle A1/122022 u122021

Armrcadamicntos y Condominio 1.895.044,16 0.0
Servacaos Contratados 1.327.624.24 0.0
Instalaciones Menores 21.574.74 0.0
Mantenimiento ¥ Reparaciones $61.231.50 0.0
Honorurios Profesionnles 81.013,27 0.00
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Gastos Legales y Timbees Fiscales 1.184.543.27 0,00
Comisiones Bursdtiles 1.403.835,98 0,00
Servicios Financieros 422 20890 (1,000
Gastos por emasion papeles
comerciales 248,756,11 0,00
Total Detalle 7.145.922.17 0.00
Nota 19.- Gastos laborales

Los gastos laborales son agquellos que estin relacionados con 1 operacion de un negocio y que la Compadiin asume
en el desamrollo de sus servicios, agrupa en dicho rubro Jos gastos en ndmina del tento humano, pagos de bonos
laborales, pagos de los deberes formales tales como seguro social obligntorio, aporte al FAOV, gastos en incentivos
al personal de trabajo, entre otros gastos y presenta el siguiente movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en
bolivares Constantes .

Glatod Libecales e 3uazpe
Ciastos Laborales 276298005 167 455,06
Total Gastos Laborales 2.762.980.05 167 458,06

Nota 20.- Gastos financicros

El suddo de Jos gastos financieros de la Compaiis, al 31 de diciembee 2022 y 2021 estil representada por Jos egresos
por compra de matenales y sumimistros, impoesto al débito bancarto, gastos y comisiones bancanias, gastos vanos
en operactones, entre otras y al oerre del cpereicko se presénta de la siguiente manera (en bolivares constantes ):

Gastos Flaancleros e e
Gastos Financieros 15438 470,65 6.769,14
Total Gastos Financieros 15.438.470.65 6.769,14

* Movimiento al 31 de diciembre de 2022;

Detalle . 311272022 3122021

Impuesto sl Débsto Bancanio (LG.T.F) 10.631 44 0,00
Intereses Gastos 1190464329 0,00
Gastox y Comisiones Bancurias 170121894 0,00
Gastos Vanos Operacionales 1.101.422.86 0,00
Perdida en Venta de Acciones 7243051 0,00
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Perdida en Venta de Renta Fija 1.223.86 0,00
Gastos de Matenales y Suministros 176.888,75 0,00
Otros 0,00 6,769, 14
Total Detalle _15.w_n£s_ 6.769,14

Nota 21.- Resultado Monctario (REME)

El Resultado Monetario del Epercicio (REME) es la diferencia entre la posicion monetania neta estimada v la
posacidn monctana neta al cierre del periodo. La posiién monetana neta estimada cs: la posicion monetana neta al
principio del periodo, actualizada por ln vaniacidn en el indice general de precios durante ¢l periodo; mds o menos el
movimiento peto en lias partidas que afectan la pasicadn monetaria, actunlizadas segin ¢l (ndice general de precios
por Las porciones del periodo que cormespondan,

El Resultado Monctario del Epervicio (REME) constituye el resumen de todas las vanaciones de las partidas
monetanas y representa la ganancin o pérdida monetaria por efecto de ln inflacién. Esta partida forma parte del
Costo Integral de Financtamiento en ¢l Estado de Resultados,

La Posicidn Monetaria Neta puede ser activa (positiva) o pasivie (negativa), Silo actives monetarios son mayores
que los pasivos mooetanos, entonces I Possciin Monetaria Neta seri activa o positivie, En cambin, si los pasivos
mOnCtanos son mayores que los sctivos monctanos. entonees la Posicidn Monctana Neta serd pusiva o negativa. En
el caso de que los activos monetarios sean igaakes a los pasivos monetariax, la Posicidn Monctaria Neta serfn neutra
{equivalente a cero),

Ly Posicidn Monetaria Neta Activa (exceso de activo monetano) provoca pérdidas, ya que cuando la empresa
convieru, Jos activos en dinero o haga aso de estos, dispondrid de una cantidad igual al valor nominal de éstos, pero
con un poder adquisitivo menor. Por el contrano, la Posicidn Monetaria Neta Pasiva (exceso de pasivos monetarios)
¢ favorable parn In empresa, ya gue liquidard pasivos con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo.

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.. presenta los siguientes movimientos para los afios 2022 y 2021
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Pivea Promatora de Inversiones ¥ Valores, C.A,
Estado de Movimiento de Posicion Monetaria

Método Nivel General de Precios
Al 1) de dicsembee de 2022
RIF: J-50095823-4
(Expresado en Bobivares Nomisales)
POSICION POSICION POSICION
FINAL INICIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESADA
ACTIVOS MONETARIOS V122022 V12022 247412
(Factar 2022)

Efoctive y oquivalenses a efectivo 127 588 56 1 265,62
Efective y equivalentes y otras monedas 9.394.755,19 $50070.73
Dendores comerciales 8214254702 0.00
Deuduores fiscales 381682,17 644044
Portalolxo de aconoex 21820805720 TS 457 68
Pagare a largo plazo 469546901 0.00
Inversiones 135.822.855,17 HSS6.000,00)
Inversiones en renta fijn 8282 389,54 0.
Intereses, dividendos, comisianes y honoranios
dev Sox par cot 1LOR1.241,10 0.0
Otron activons XA N E — ]

TOTAL ACTIVOS MONETARIOS 460.261.027,19 16.617.350.47

PASIVOS MONETARIOS 322 112022

Acreedores fiscales 2666561 47068
Proveedures 34 0.00
Acreedares estatstanos tipo "A”" 504 780,37 15.925,%99.71)
Papeles comerciales sene | - 15,896,404 00 0.0
Papeles comerciales senie Il <1864 996 00 0.0
Inserwmentos financieros titulurizados <17.278.700,00 0.00
Depdaiton en garuntias 6.911.480,00 0.0
Notas estructuradss 401.341,004,25 0.00
Acreedores financieros 603 959 87 -1 6487570
Entereses por pagar <1764 383,71 0.00
LS LR, por pagar -1.089 747 50 0.0
Otros paasivos 52% 86 0.00

TOTAL PASIVOS MONETARIOS 47001192491 17578007 %

POSICION MONETARIA NETA 49.750.897,72 960.756,91 237702743
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RESULTADO MONETARIO 2022

POSICION MONETARIA NETA INICIAL

AUMENTOS
Ingresos por actividades ordioarias
Ingresox por servicion
1agresos financiens
Superivit no realizado por deferencial cambsano
Superdvit oo realizado por vulorizackin do inmucbie
Aumento de Capital
Alguileres cobrudas por mmtkopado
Imtereses, dividendos, comissones v hoooranos devengados
por cobenr

Adquistesin de propeedad, planta y equipos

DISMINUCIONES
Gasion de pehboadad y mercadeo
Honosarkos profesaonabes
Gasios laborakes
Gastons lnancienn
Superivit oo realizade por ajusie 4 valor de mercado
1SLR porpagar
Iscrerenio de Activo Figo de Inversida (Revaluacsin}
TOTAL VARIACIONES

POSICION MONETARIA NETA FINAL

RESULTADO MONETARIO 2022

FINAL
HISTORICA

-9.750.897,72

INICIAL INICIAL
S.T75691 -2.377.02743
207395513 5,204 396, 86
425346527 657187163
£.535.568 87 13,187 .995,.29
1.337.437.21 1.337437.21
LES.006.147 00 115,606,147 00
2431000000 24.310,000,00
11224997 112.24997
1LWL24),10 1.091.241,10
181 480,57 T63985,18
25704 Avasy
4062500247 ST 148022.17
-1 788.263,19 2762 980,08
D992 12743 5338465
4503165876 5031 658,76
<1 059.747,50 «1.059.747.50
-133.792.319.54 339231954
£.790. 140,81 9.049.743,30
-9.7%0.497,72 <11.426.770,73

__GANANCIA 167587301

Impacsto sobre la renta cormente

Para ¢l periodo terminado ¢f 31 de diciembre 2022, ¢l gasto de inpuesto sobre [a rents en valores histéneos se

compone de ln sigusente forma:

Impuesto sobre la rents diferido

Las partidas que onginaron el impuoesto diferido al 31 de diciembre, s¢ presentan a continaacion:
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1. El impuesto sobwe la renta diferido corresponde principalmente o un pasivo gue deberd cancelar la
Compadiia al momento de realizar y gravar la ganancia del ejercicio realizada al 31 de dscrembre de 2022 el
cual corresponde a la cantidad de Bs. 1.059,747.50.

MM.:M&MMMMMWWM

EnGamOﬁcul ’0’6&95 Exmo:dinmode fechn l7 de uoﬂode Z()IB sepublwbcl Decreto Presidencial N*
3584 de fecha 17 de agosto de 2018, contentivo del Decreto N° 67 en el marco ded Estado de Excepeion y
Emergencia Econdmicy, mediante ¢l cual se establece que la alicuota impositiva generul del Tmpuesto ol Valor
Agregado (IVA) a aplicarse en ¢l cjercicio fiscal restante del 2018 y todo el ejercicio fiscal 2019, se fija en dieciséiy
por ciento (16 %), el cual se mantiene hasta el ejercicio fiscal 2022,

Reforma de la Ley que estable el Impuesto al Valor Agregado

En fecha vemtiuno (21) de agosto de 2018, se publicd en Gaceta Oficial N” 6,396 Extraordinana, mediante Decreto
Constituyente, la Reforma de la Ley de Impoesto al Valor Agregado (IVA), que establece las siguientes
modificaciones mis importantes:

- El Decreto suprime el numeral 4 del anticalo 18 de la Ley del IVA, respecto a La exencidn de Jos combustibles
derivados de hidrocarburos, asl como los insumos v aditivos destinados al mejoramdento de la calidud de la
gasolina,

- Se modifica ¢l numeral 2 de! artculo 19 de la Ley, y ahora se encuentra exento la totalidad del servicio de
transporte de mercancias

- S¢ deroga ¢l Impuesto al Consumo General, de productos denvados del petrdleo, previsto en el numeral 3 del
articulo 48 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgdnica de Hidrocarburos, publicado en Gaceta Oficial
N" 38,493 de fecha cuatro (4) de agosto de 2006,

- Finalmente, se modifica el articulo 70 de la Ley respecto de ba eatrada en vigenoa del Decreto Constituyente de
Reforma parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley que establece el Tmpuesto al Valor Agrepado que
comienza a regir a partir del primer din del segunde mes calendario siguiente a la publicacién en Gaceta Oficial. Sin
embargo, contrarismente & 1o previsto en el Decreto la reimpresion de la Ley seiiala su entrada en vigencia a partir
del primero (17) de septiemiwe del presente afio

Subm Plslyus cnhﬁqdm Como Ewhlm

En focha veintiuno (21) de agosto de 2018, se publicd en Gaeera Oficial N° 6396 Extraordinana, ¢f Decreto
Constituyente gue establece ¢l Régimen temporal de pago de anticipos del Impueesto al Valor Agregado (IVA) ¢
Impuesto Sobre Ia Renta (ISLR) para los Supetos Pasivos calificados como Especiales. Bl Decreto tene como objeto
la creacion de un Régimen temporl de pago aplicable a los Sujetos Pasivos calificados como especiales que se
dediquen a realizar actividades econdmicas distintas de la explotacion de minas, hidrocarburos de las actividades
conexas, v no sean perceptores de regalias derivadas de dichas explotaciones, con cxcepeidn de las personas
naturales bajo relacion de dependencia.

Los anticipos del ISLR se determinan sobre los ingresos brutos producto de las ventas de bienes y prestaciones de
servicios, obtenidos del perfodo impositivo del mes anterior dentro del territorio nacional en materia de IVA,
multiplicaddo por ¢l porcentage fijado, comprendido entre un limite minimo de cero coma cinco por cento (0.5 %) y
un miximo de dos por ciento (2 %), La base de cdlculo del anticipo de las nstituciones fimancieras, sector bancano,
seguro y reaseguro, serin los ingresos brutos obtenidos del dia inmediatamente anterior, multiplicado por el
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porcentaje fijado, EI presente decreto entrd en vigencia i partir del pamero (17) de septiembre de 2018 v estarid
vigente hasta su derogacion total o parcial pore el Ejecutivo Naciomal,

Figacion de 1a Alicuota General que establece el Impuesto al Valor Agregado

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N* 41.788 el Decreto Presadencial
N* 4,079, medunte ¢l cual se fija ¢l alicuota mmpositivo general del Impuesto al Valor Agregado en dieciséis por
ciento (16 %), con vigencia o partic del primero (1) de encro de 2020, de conformidad con ef articulo 27 de la

Este Decreto Presidencial extiende la aplicacion por tiempo indefinido de la alicuota fijada de forma transitona cn
¢l Deereto Presidencial N* 3.584, publicado en Gaceta Oficiul N° 6.395 Extrmordinanio, de focha diecistete (17) de
agosto de 2018, con vigencia hasta el treinta y uno (31) de diciembre de 2019,

¢l Sector Privado
En fecha veintiséss (26) de daciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N” 6.497 Extraoedinario el Decreto
N* 4,080, mediante ¢l cual se¢ exonera hasta ¢l treinta (30) & junio de 2020, del pago del Impuesto ol Valor
Agregado, Impuesto de Importacion y la Tasa por Determinacion del Régimen Aduanero, a las importaciones
definitives de bienes mucblex corporales, nuevos o usados, en coanto sea aplicable, realizades por los drgunis y
entes de la Administracidn Piblicn Nacional, asi como las realizadas con recursos propios, pos las personas
naturales o juridicas, clasificados en los cddigos arancelanios sefialados en el apéndice 1 del mencionado Decreto. El
Ministro con competencia en matena de Ecomomia y Finanzas queda facultado para modificar los codigos
arancelarios comespondientes a Jos bicoes y producios objetos de esta exoneracida,

En fecha (01) de junio de 2021, fue publicada en Gaceta Ordinaria Extrnordinaria N* 6,625, mediantc ¢l cual se
establecen, hasta el treinta y uno (31) de agosto de 2021, las exoneraciones de Impuestos de Importacion, Impacsto
al Valor Agregado (IVA) y Tasa por determinacion del Régimen Aduanero a las mercancias y sectores que en ¢l se
sefialan; encargado de modificar y derogar ko establecido en ¢l Decreto No 4.604, publicado en Gaceta Oficial No
6,623 Extraordinario de fecha primero (1) de mayo de 2021,

Inclusidn de Cddigos Arancelarios como parte integrunte del Decreto de Exoneraciones en Materia Adunnera

En fecha sicte (7) de jumo de 2021, fue publicada en Gaceta Oficial No 42,143 la Resolucion No 011-2021,
mediante la cual se incluyen Jos codigos amncelarios aqui dispuestos como parte integrante del Decreto de
Exoneraciones en Materia Aduanera, publicado en Gacets Oficial No 6,625 Extruordinario, de fecha primero (1) de
Junio de 2021,

L A1 - 4 ! l'.'. " 4 " )y ‘;1.'.I. AL l.'
En fecha veintiuno (21) de diciembre de 2017, fue publicado en Goceta Oficial N* 41305, lu Ley Constitucional
sobee 1a creacion de la Unidad Tributana Sancionatoria, emitida poe la Asamblea Naciomal Constituyente, medianie
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la cual se crea una unidad tnbutana especinl que serd atihizada exclusivamente para determinar ¢l monto de las
multas y ias sanciopes pacunianas, cuya base de cilculo esté prevista en unidades tributarias.

Reai te] valor de Ia Unidad Tributari
En Gaceta Oficial No. 42.359 de fecha 20 de abal del 2022, fue pubhicads la Providencin Administrativa dictala
poe ¢l Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduancra y Tributaria (SENIAT) No. SNAT/Z2022000023,
mediante la cual se reajusta ¢f valor de la Unidad Tributaria de 0,02 bolivares a 0,40 bolivares v serd aplicado
para declaraciones y pagos de Impuesto Sobre la Remta a gjercicios fiscales que cierren postenor al 31 de diciembre
de 2021,

El valor de la U.T, aqui establecido solo podrd ser utilizado como Unidad de Medida para La determunacion de los
Tributos Nacionales cuys recaudacion v control sean competencia del Servicso Nacional Integrado de
Administracién Aduancrn y Trbutarsa (SENIAT) asi como de las sanciones impucstas por este Servicio.

Esta Providencin entrd en vigencia a partir de su publicacion en la Gaceta Oficial el veinte (20) de abnl de 2022,

F.n Gaccu Ofmul N" 6, 306 F.Mm'dmmo dc fcchu Zl de ngmw de 20!8 fue publicado el Decreto Constiuyente
medunte ¢f cual se reforma pascialmente el Decreto N* 2,169 con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las
Grandes Tramsacciones Financieras (IGTF) publicado en ls Guceta Oficial Extraordinaria N° 6.210 de fecha 30 de
diciembre de 2015, ef cual modifica el articulo 13 de esta norma, quedando redactado de la siguiente manera: “La
licuota de este impuesto podrd ser modificada por ¢l Ejecutivo Nacional y esturd comprendida de un limite minimo
0% hasta un miximo de 2 %", Hasta tanto ¢l Ejecutivo Nacional establezea la alicuota de este impuesto, esta se fija
en | %, a puntir de la publicaciin en la Gaoeta Oficial. El referido Decreto Constituyente entrd en vigor a partir del
primero de septicmbre de 2018,

En Gaceta Oficial N* 41.520 de fecha 8 de noviembre de 2018 fue publicado ¢ Decreto N* 3,654 de la Presidencia
de la Repablics, mediante el cual se i) en 2 % el monto de lu alicuots de la Ley deld Impuesto o las Grandes
Transscciones Financicras, ef canl entrd en vigor ¢ 19 de noviembre de 2019,

En fechm mnuucm (28) dc dncwmbte de 2018, foc pubhadn on G-octa Oficial No 6. 420 Extruordinacio of Decreto
N® 35 en ¢l marco del Estado de Excepciin v de Emergencia Econdmaca, mediante ¢l cual los sujetos pasivos que
readicen operaciones en ¢f Temitono Nacionul en moneda extranjers o criptodivisss, sutorizadas por ks Ley, o través
de los Convenios Cambianios suscritos entre el Ejecutivo Nacional v ¢l Banco Central de Venezuela 0 mediante
Decreto Presidencial, que constituyan hechos imponibles generadores de tributos nacionales, deberin determinar y
pagar les obligaciones en moneda extranjera o enptodivisas. Se exceptia de by aphcacion del presente Decreto: (i)
las operaciones de Jos tilos valores negociados en Tn Bolsa de Valores: (ii) Ta exportaciin de bienes y servicios,
realizada por Grganos o entes poblicos. La determmacion y pago de las obligaciones tnbutunas en moncda
extranjers o criptodivisas previsto en este Decreto, serd aplicable al tributo, sus accesorios y sanciones denivadas de
su incumplimicato. Finalmente, ¢l presente Decreto entrd en vigencia con su publicacion en la Gaceta Oficial ¢l
pasado veintiocho (28) de diciembre de 2018,
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Declaracion Inf jva ol Pitrimond
En fecha dieciséis (16) de enero de 2017, medianse Gaces Oficial de la Repdblica Bolivariana de Venezuela N°
40175, se publica la providencia administrativa SNAT20170002, ka cual establece la obigacion de las persoans
Juridicas calificadas como sujetas pasivos especiales de presentar ls Declarucién Informutiva del Patmmonio.

F.a fechn tres 43) (bjnlwde ’OIQ e puhluw en Gwch Oﬁual N 41667, la aprobacidn de la Ley Constitucional
que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios. Dicho instrumento somete a gravabilidad el patrimonso neto de los
sujetos pasivos especiales cuyo patrimonio sea igual o superior a 100,000,000 UT., para personas jurfdicas y
36,000,000 UT., para personas naturales. Los contribayentes estan obligados o pagar cero coma veinticineo por
ciento ((L25 %) por la porcidn del patrimonio que supere los montos indicados anteriormente. A los efectos de este
impuesto, constituye un hecho imponible la propiedad o posesin de patrimonios atribaibles o los sujetos pasivos,

En Ga:cn Oﬁml \lm -n 696 de feclu 16 de agoswdt ”0!9 ln Anmblca Nadunnl C‘nmumyulc publico I Ley
Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios (1GP), mediante ¢f cual un impoesto que grava el
patrimomo neto de las pervopas maturales y junidices calificadas como sujetos pasivos especiales por la
Administracidn Tributaria Nackomal, cuyo patrimonio tenga un valor igual o saperior a ciento cincuenta millones de
upiclades tribatarias { 150,000,000 U.T.),

La alicuota impositiva aplicable al valor del patnmonio neto determinado conforme a lo previsto en esta Ley
Constitucional podri ser modificada por el Ejecutivo Nacional v estard comprendida entre un limite minimo de cero
comy veinticineo por ciento (0,.25%) y un mdiximo de uno coma cincuenta por ciento (150, El Ejecutivo
Nacional podri estublecer tarifas progresivies conforme il valor patrimonial.

La alicuota impositiva aplicable determinada desde la entradn en vigor de esta Ley Constitucional y hasta tanto ¢l
Epecutivo Nacsonal establezca alicuotas distintas, serd del coro vamticineo por cieato (0.25%).

En fccba dmuncw: ll9) de uosto dc ’019. lue publmda en la Gaceta Oficial N* 41,697 la Providensia
Admnistrativa N° SNAT/2019/0021 3, relativa a las Normas de Actualizacion del Valor de Bienes v Derechos, asi
como los Requisitos ¥ Formalidades para la Declaracion y Pago del Impuesto a los Grandes Patnmonios, dictads
por el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT),

El pasado dieciocho (18) de encro de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial N* 42,049 ¢ Decreto N* 4,420,
mediante ol cunl se exoncr del pago del Impuesto sobre la Reota (ISLR) a los enriquecimicntos netos anuales de
fuente terrtorial, obtenidos por las personas naturales residentes en ¢l pais durante ¢l periodo fiscal del aito 2020,
cuyo salario normal o ingreso provemsiente del ejerocio de su actividad al cierre de dicho periodo no supere el
monto cquivakente a cinco (5) salarios mimmmos vigentes, Entenchendo por salario minimo, a Jos cfectos de este
Decreto, el que estuviese vigente al 31 de diciembre de 2020
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En fecha vemtinueve (29) de enero de 2020, fue publicado en Gaceta Oficial de la Repablica Bolivanana de
Venczueln N* 6.307 Extraocdinario, ¢l Decreso Constituyente mediante ¢l cual s dic ¢l Codigo Orgdnico
Tributario, que ootrd en vigencia o bos treints (30) dias continuos sigmentes desde su publicacidn en la Gaceta
Oficial.

Nota 23.- Cuentas de Orden

Al 31 de diciembee de 2022, ¢f saldo de esta coenta ex de Bs, 85.575.765,75 y al 31 de diciembre de 2021, s de Bs.
0,00, cuyos valores estan depositacdos en la Caga de Valores de Venczicla. Las Cuentas de Orden, ¢ a
s titulos valores mantenidos en custodia con base en los contratos de mandato que Pivea Promotora de
Inversiones ¥ Valores, C.A. tiene con ¢l chiente, de los cuales permanecen en una cuenta pancipal a nombre de
Pivea Promotora de Inversiones ¥ Valores, CA. (ver Nota 7 detalle 1)

Notu 24.- Leves, decretos v otras regulaciones

ummmmmmmmmum

En focha dieciocho (18) de noviembre de 2014, se publico en Gaceta Oficial N° 6,151, ¢l Decreto N° 1411,
mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor v Fuerza de Ley de Reforma de 1a Ley Orgdmca de Crencia
Tecnologia e Innovacidn,

Bajo los efectos de esta Ley las personas puridicas, entidades privadas o piblicas domiciliadas o no en la Repdblica
Bolivanama de Vencaoely que realicen actividades en el Territorio Nacional y hayan obtenido ingresos brisos
unuules supertores o cien mil Unidades Tributarias (100,000 UT.) en el gjercicio fiscal inmediatumente anterior,
deberiin aportar anualmente un porcentaje de dichos ingresos que va desde ef 0.5 % hasta ¢l 2 %, segiin la actividad
ccondmica que realice la empresa y deberd ser liquidado, pagado y declarado cancelado durante el segundo
trimestre postenior al clerre fiscal de Tn Compariia.

Ley Orgimca de Drogas (LOD)

En Gaceta Ofictal N” 39.510 de fecha 15 de septicmbee de 2010, se publicd la Ley Orglnica de Drogas, donde s¢
establece que las personas juridicas, pnvadas, comsorcios y entes pablico con fines empresariales, que ocupen
cincuenti (50) trabapsdores o mds estin obligados a liguidar el uno por ciento (1 %) de su ganancia o utilidad en
operaciones del ejercicio ante ¢l Fondo Nacional Antidroga dentro de los sesenta (60) dias continuos a partir del
cierre del eercicio fiscal. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaitia no tiene provisida por este concepto, ya
que no cumple con los regquisstos minimos exigidos por la Ley.

Ley Orinica del D Actividad Fisica y Edvencidn Fis
En fecha veintiteés (23) de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacsonal publicod en Gaceta Oficial N* 39.741, Ia Ley
Orginica de Deporte Activadad Fisica y Educacidn Fisica, la cual ticne por objeto establecer lus bases para la
educacion fisica, regular la promocion organizacion v adminisiracion del deporte v lo actividad fisica como
servicios piblicos. En dicha norma, se crea ¢l “Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, In Actividad Fisica y
la Educacion Fisica™, ¢l cual estard constituido por los aportes a carpo de las empresas que asciende al uno por
oiento (1 %) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual, cuando esta supera las veinte mil (20.000) Unidades
Tributarias y que deberiin ser cancelados dentro del ciento veinte (120) diss continuos del ciemre del ejercicio
contable.
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El Reglamento de esta Ley establece que los sujetos pasivos deben realizar una declarucién estimada del 0.25 % de
la wilidad neta o ganuncia contable del gjercicio econdmico del afio inmediatamente antenior y que deberd
cancelarse a fos cento noventa ( 190) dias del cierre del ejercicio contable,

En fecha quince (15) de febrero de 2019, foe publicads en Gaceta Oficial N* 41.587 la Resoluciin N* 19412-01
mediante In cual s¢ establoce ¢l cese de la obligacion de doble expresitn de los precios de los bienes y servicios en
¢l marco del proceso de reconversiin monctaria, Con la entrada en vigencia de esta Resolucion, ¢l precio de los
bicnes y servicios y demds importes mooctarios deberdn expresarse dnicamente en la escala monetasia vigeote
desde el veinte (20) de agosto de 2018, haciendo mencidn a “bolivares™ o ¢l simbolo “Bs.” Esta Resolucion entrd en
vigencu a partir de su publicacion en la Geoeta Oficial el quince (15) de febrero de 2019

En fecha diecinueve (19) de noviembee de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N* 41.763 ¢l Decreto Presidencial
N* 4.025, mediante ¢l cual se instruye o las perscoas naturnles v juridicas, piblicas y pavadas en coanto a la
obligatoriedad del registro de informacidn y hechos econdmicos expresados comtablemente en Criplosctivos
Soberanos. sin perjuicio de su registro en bolivares. segin corresponda.

Los supctos pasivos estin obligados por este Docreto, o registrar contablemente sus operaciones v hechos
econdmicos expresados en Criptoactivos Soberanos, adscionalmente, al asento ordinano de las operactones ¢n
bolivares, atendiendo a la normativa que 4 tal cfecto dhete la Superintendencia Nacwonal de Criptoactivos y
Actividades Conexas (SUNACRIP) en ¢l lapso de sexcnta (60) dias continuos, contados o partir de la entrada en
vigencia de este Decreso, en fecha daccinueve (19) de noviembre de 2019,

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gacets Oficial N* 41,788 1a Providencia N* (98-
2019, mediante La cual s¢ establecen los pardmetros para b presentacion de ba informacion Financiera, reexpresion
de los registros contables de operactones y bechos econdmicos con Criptoactivos, realizadas por las personas
maturales que se encuentren obligadas o Hevar registros contables, asi como las persomas juridicas, peblicas y
privaclas, en ¢l temitorio de la Republica Bolivanana de Venezuela,

Los stjetos antes mencionados, deberin cumplir con la presentacion dual de su contabilidad, expresindose tanto ¢n
Criptoactivos soberunos como en la monedn de curso legal de Venezuela, Por bo tunto, esta nornu indica gue los
registros contables de lus operaciones con Criploactivos, s¢ someterdn a las normas enicas que en mitena de
reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacidn emanen de la Federacidn de Colegios de Contadores Priblicos.
previa autosizacion de fn SUNACRIP. Los hocamientos técmicos en materia de registro contable contenidos en esta
Providencia se aplicardn al ejercicio econdmico que imicie u partir del | de enero de 2020,

Eafmhnmﬂﬂdeemode!()!ﬂ.hnpuhhcﬁoe(‘mh%ml N 6 504, Extrnordinanc el Decreto N*
4,096, gque dictr el Decreto N* 03 en ¢l Marco del Estado de Excepeidn y de Emergencia Econdmica, mediante ¢l
cual se procede a lu liquidacion, ventu y pago de servicios en Criptoactivos Soberuncs Petro (PTR).
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Tenencia de Criptoactivos Propios

En fecha quince (15) de febrero de 2020, fue aprobado y publicado en La verssdn N* 0 del Boletin de Aplicacion
VEN-NIF N* 12 (BA VENNIF 12) “Tenencia de Criptoactivos Propios”, siendo aprobado en ¢f Directorio
Nacional Ampliado Extraordinerio reumido en Caracas, entrando en vigencia puri [os ejercicios que se micien i
partir de su aprobacida, pudiendo ser aplicados anticipadamente a los ejercicios inkciados a partir del 01 de enero de
2019.

L ! o disd do ol poriitont somat
En fecha trece (13) de marzo de 2020, fue publicado ¢l Decreto N* 4,160 del Ejecutivo Nacional, mediante el cual
s decreta estado de Alarma en todo ¢l Temritorio Nacional, dadas las circunstancias de ovden social que ponen en
riesgo la salud pablica y la seguridad de los cudtanos, donde se determinant bas medidas necesarias pari mitigar
los riesgos de la pundemia relacionada con el Coronavines (COVID-19). El mencionado decreto de alarma ha sido
promrogado en fecha doce (12) de abnl, once (11) de mayo, doce (12) de jumio, diez (10) de julio, ocho (K) de
agosto, seis {6) de septiembe, cinco (5) de octubre y trex (03) de noviembre de 2020,

Elpuadomt:ynno(Jl)ded;cmm:chO.D.fucpnbbcndoanmOfmal\PMSllL‘mmﬁnmo el
Decreto N* 4414, mediante ¢l cual se establece la isamovilidad lsboral de los trabajadores del sector piblico y
privado regidos por el Decreto con Rango, Valor v Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores v las
Trabajadoras, (LOTTT), por un lapso de don (2) afios contiudos 2 partic de b entrada en vigencin del presente
Decreto.

Citacioa de ke Superiosadencia Naciotal Aatid
En fecha dweciocho (18) de febreso de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial No 42070 & Decreto N” 4432,
mediante el cual Ta Oficina Nactonal Antidrogas (ONA) pas6 4 ser la Supenivtendencia Nacional Antidrogas (SNA).

Enfcchnm(‘))de]umode"ml ﬁwpanadoanmOﬁculNoJ’ 145, el Decreto No 4.525, mediante ¢l
cual se dicta ls Optimizacion y Dinamizacion de los Procesos de Exporfacion a través de ln racionalizacion de los
certificados, permisos y licencias, exigidos por los drganos y entes de la Administracidn Priblica para los trimites
virculiados i los proceses de exportaciin,

En fecha seis (6) de agosto de 2021, fue publicado en Gacetn Oficial No 42,185 ¢l Decreto No 4.553, mediante el
cual s decreta ln nuevi expresidn monetana gue entrd en vigencia a partir del primero (01) de octubre de 2021, En
este sentido, se expresani b unidad del sistema monetario en el equivadente a un millon de bolivares (Bs. 1.000.000)
de la antigun escala monetaria, manteniéndose su representacion con el simbolo “Bs.”. Dicho esto, ¢l Banco Central
de Venezucls (BCV) regulard mediante Resoluciones todo fo concermiente al redondeo que se aphicant como
consecuencii de la nueva expresion que suprime seis (6) ceros 2 la moneda nacioaal,

A partir del primero (01) de octubee de 2021, las obligaciones en moneda nacional deberin contruerse en el bolivar
en su nueva expresidn, siendo el coso gue Jos precios, salunos y demds prestaciooes de cardeter social, asi como los
mbutos y olras sumas en moneda nacional contemdas en estados linancaeros v otros documentos contables, 0 en
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tilubon de erédito y en generul, cuslyuier operacidn o referencin expresada en moneds nacional, deberdn expresanse
conforme al bolivar en su nueva escaki,

Por su parte. las expresiones en moneda nacsonal contenidas en todo instrumento, acto o negocio juridico celebrado
hasta ¢ treinta (30) de septiembre de 2021, gue mantengan sus efectos legades con posterionidad a dicha fecha, se
entenderin automdticamente expresados en la noeva escala & partir del primero (01) de octubre de 2021, por lo que
N0 serd pecesuno ¢l otorgamiento o celebracion de un nuevo instrumento, ni realizar wamite alguno,

Es tarca de las personss naturales v juridicas pdblicas y privadas gestionar lo conducente para gue of primero (01)
de octubre de 2021, los sistemas de cdmputo y cualguier otro mecanismo para ¢l procesamiento de los negocios y/u
operaciones que realicen, estén adaptados,

El Decreto entrd en vigencea con su publicacin en Gaceta Oficial de fecha seis (6) de agosto de 2021,

A LAS N Nas g

En fecha dieciséis (16) de :gmto de "0’] fut puhltada en Gncan Oﬁcul N 42 191 Ia Rcmlnudo N* 210801
mediante lo cual se dictan las Normas que rigen s nuevis expresion moncturia, cuyo objeto ex regular los aspectos
relacionados con la nueva escala establecida en ef Decreto No 4,551, publicado en Gaceta Oficial No 42185 del
aeis (6) de agosto del N21,

En este sentido, 1oda fraceidn resultante de b nueva escals monetaria cuyo tercer decimal del valor expresado en 1y
nueva escala sea menor a cinco (5), conservard bos dos pnmeros decimales del valor en la nuwova expresidn; s el
tercer decimal del valor expresado en la nueva escala es mayor o jgual 2 cinco (3), entances el segundo decimal
deberd ser incrementado en una (1) unidad.

Por otro lado, lu preparacion y presentacidn de los Estados Financieros (EEFF) cormespondientes a ejervacios
concluidos antes del primero (01) de octubre de 2021, cuya aprobacion se efecnie con posterioridad a dicha fecha,
deberd realizarse en bolivares de lo antigun escala monetunin. A los electos de companscion con cperonmnm
posteriores, bos subdos contubles de dichos EEFF se expresarin en la nueva escaln moneturia.

La Resolucion entrd en vigencia con su publicacidn en Gaceta Oficial de fecha dieciséis (16) de agosto de 2021,

Nota 25.- Active

Al 31 de diciembre 2022, |a Compafifs presenta un exceso de activos sobee pasivos denominados en monedi
extranjera en Délares (USS) en la partida efectivo y otras monedas de 545.875.308, v en las inversiones de US$S
25,722.759.66 lox cunles han sido registrados o su equivalente en holivares al tipo de cambio de referencia del BCV
de Bs. 17,28 por dolar con base en lo establocido en In Norma Intermacional de Contabilidad N° 21 *Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera™ (ver Nota 2), ¥ de acuerdo a Jo estipulado en la
Aclaratoria 02-201 1, emitida por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venczucla.

Régi it
Actuaimente, el Cemro Nacional de Comercio Extenor (CENCOEX), es el encargado de b coordinacidn,
administracion, control y establecimiento de requisitos, procedimientos v restricciones que reguiera la ejecucion de




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES ¥ VALORES, CA.
RIF J-50095823.4

Politicas contables ¥y notas explicativas 4 los estados Minancieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Jos convenios cambranos celebrados por ¢l Ejecutivo Nacional y ¢l Banco Ceatral de Venezoela (BCV), domde se
establecen ¢l Régimen para la Administracién de Divisas y el tipo de cambio

Derogatornia del Régimen Cambiario y sus Ilicitos

En fecha dos (2) de agosto de 2018, se publicd en Gaceta Oticial N* 41,452, el Decreto Constituyente Derogatorio
del Régimen Cambianio y sus [licitos. El Decreto tiene como objeto la derogatona del Régimen Cambianios y sus
licitos previstos en la Ley del Régimen Cambiario v sus llicitos, publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N°
6.210, en fecha treinta (30) de diciembre de 2015, Asimismo, se deroga articulo 138 de la Ley del Banco Centrul de
Veneruels (BCV), publicado en Gaceta Oficial Extraordinuaria N° 6.211, del weinta (30) de diciembre de 2015,
tnicamente respecto a las sanciones poe la negociacion v comercio de divisas en el temitonio macional, v odas Las
dispasiciones normativas gue colidan con o previsto en el Decreto,

Asimismo, ¢l articulo § del mencionado Decreto, mantiene vigente la responsabilidad civil de Jos infractores de Tn
oo, v con ello Las facultades de la Repiblica de cjercer judicialmente kas acciones comrespoadientes a los dafios y
perjuicios ocasionndos en la comision de ilfcites cambiarios que se hayun cometido con anterioridad a este Decreto.

' nio wario N 1

fecha sicte (7) de septicmbre de 2018, foe publicado en Gaceta Oficial Extraordinana N° 6,405, por ¢l Banco
Central de Venezuela (BCV), el convenio cambiario N” 1, en el que se establece las normas que regirin tas
operaciones de moneda extranjeras en el Sistema Financiero Nacional. El presente Convenio Cambiario tiene por
objeto establecer la libre convertibilidad de la moneda en todo el termitorio nacional, con el propdsito de favorecer al
desarrollo de a actividad econdmica, en un mercado cambiano ordenado ¢n el que puedan desplegasse acciones
para asegurar su Gptimo funcionamiento. Entre los aspectos mis resaltantes de este convenio, se establecen:

- La libee convertibilidad y cesan todas fas restricciones que pesaban sobre las operaciones cambiurias,

- Elimina Jos 39 convenidos precedentes que han regido ¢f control de cambio desde su imposicidn en marzo de
2003,

« Se permuten las opernciones en mooeda extrangern entre s personas maturales y jundicas, siempre gue Las misimss
hiyan sido pactadas entre lis partes,

- La tasa de cambio Muctuani de acuerdo con ka libre oferta y demanda (art. 9),

- Lo cantidad minima de oferu y demanda de divisas que podoin ofertur o demandas Tos postulantes no gueda
establecidn. El Banco Cenral de Venezuela (BCV) la establecerd mediante los mecantaumon que estime pertinentes,
= S¢ podrd vender a través de ba banca undversal un monto mixino equivalente a 8500 curos. No se especifica ¢
lapso de tiempo gue nige esta medida,

- Se autoriza la negociacidn de titulos (honos) en moneda extranjera emitidos por entes piiblicos o privados
nacionales y extramyeros,

- Se permite mantener cuentas en divisas en bancos macionales, que pueden ser alimentadas con recursos
provemientes del exterior o comprados en el mercado interno,

- Las monedas extranjerss originadas por concepto de exportaciones de hudrocarburos, incluidos los hidrocarbuaros
giseosos y otros se deben vender al Banco Central de Venczuela (BCV),

- Los exportadores podran mancpar hasta 80 % de los divisas obtenidas por sus ventas externas. E1 20 % restante
debe ser vendido al Banco Central de Venezuela (BCV),

- Los operadores cambianios pueden reteser hasta 25 % de lus divisas combiadas o los turistas. EI restange 75 %
debe venderse al Bunco Central de Venezuela (BCV).



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-30095823.4

Politicas contables y notus explicativas @ los estados financieros para bos aios
que terminan el 31 de diclembre de 2022 y 2021

- Los operadores cambiarios entregardn i los turistas una tarjeta prepaga con ¢l monto en bolivares comrespondicnte
i la cantidad de moneda extranjers canjeada o tasa oficial,

= Low turistas podrin adguiric moneda extranjera hastn 25 % del monto vendido durunte su estadia en ¢l pais,

- Los hoteles de cuatro y cinco estrellas podrin servir como operadores. cambianios previn amtorizacion y
establecimiento de un convenido con un bunco comrespornsal, - Hoteles, lineas aéreas y operadores turisticos en
geoeral solo mibinkn de Jos tunistas divisas, Podredn recibin bolivares si demoestran que Jos adguirieron en un

En (ahn duu llO) do dc “022!\0: cmmdn ln On:ulz No DSNVIGCIIOOOOI cmamda de In
Supenntendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), mediante la cual se informa a todos os sujetos regulados, los
pacinetros pam presentar ¢l Informe de Buen Gobierno Corporative, asi come realizar ¢l Manual de Buen

Gobierno Corporativo.

Oumdmcme«CMw

En Gaceta oficiul N® 42306 de fecha veintisiete (27) de enero de 2022, fue publicado un aviso Oficial mediante ¢l
cunl se informa al piblico en general, las Tasas de Interéx aplicables # kas obligaciones deriviclas de la relacion de
trabayo para ¢l mes de diciembre de 2021 y las Tasas de Interés para operaciones con Tarjetas de Crédito para el
mes de encro de 2022,

Resolucion mediante la coal se dictan las Normas gue regirdn |a Constitucion del Encax
En Gueeta oficial N* 42,312 de fecha cuntro (4) de febrero de 2022, en Resolucion N 220101, mediante la cual s

dictan fas Normas que reginin fa Constitucion del Encaje, los créditos o los que hace mencidn esta Resoluciin
deberin ser expresados dnicumente mediante ¢l wso de la Unidaed de Valor de Crédito (UVC). A tales fines, las
instituciones bancarias regidas por ol Decreto con Rango. Valor y Fucrza de Ley de Instituciones del Sector
Bancario y demds leyes especiales en la fecha de otorgamiento del préstamo, deberin expresar la obligacion en
wrminos de Umidad de Valor de Crédito (UVCO), resultante de dividir el monto en bolivares a ser hguadado del
crédito otorgado entre ¢l fndice de Tnversidn (IDO vigente para la focha, determinado por ¢ Banco Central de
Venezuela tomando en coenta ka variacion def tipo de cambio de referencia de mercado y publicado diariamente en
su pigina Web,

El pasido treinta (30) de dluarhr tk 20"2 foc pubhcado en Gaocu Oﬁcul \3‘6 121 [imnmhnnnn. el Decreto
N* 4753, mediame o conl se establece la imamovilidad laboral de los trabagadores del sector pdbhico y povado
regidos por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgdnica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabagadoras, (LOTTT), por un lapso de dos (2) ados contados a partir de la entrada en vigencia del presente
Decreto (O1A01/2023 al 31/1272024),

Nota 27.- Anexos a los extados financicros histéricos

A continuacion, se presentan, para fines de andlisis adicional, los estados financseros complementarios elaborados
en valores nominales sobre 1o base de costo hastdrico al 31 de diciembre de 2022 v al 2 de diciembre de 2021

St



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-500938234

Politicas contables ¥ notas explicativas o s estados financieros para los aias
que terminan ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Ancxo 1, 2.3 y 4), Jos cuales sirvieron de base par la preparscion de los estados fimancicros primarios expresados
en holfvares constantes. Estos estados financieros constituyens una presemtacidn  diferente o principios  de
contabilidad de nceptacidn general en Vencazuela (VEN-NIIF) debido a gue no reconocen los efectos de ki inflacion,

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, CAL
Estado de Sltwacion Financlera (comparative)
Al 31 & diciembre de 2022 comparativo con ¢ 31 de diciembee de 2021

RIF; J-S0005825-4
(Expresado en Bolivares Nominakes)
Notas
AL3I/122022 Al3i22021
ACTIVO
Active Corriente
Efectivo y equivulentes o efective 4 127.588,54 1.265.02
Efectivo y eguivalentes y otras monedas dy 4 943201551 58017773
Deeudones comerciabes 5y2 82182540 62 0.0
6,22y
Dendores fiscales 3 ISL652.07 644944
Portufolio de acciones 7y 21820805720 750345768
Iaversiones a cono plazo 7y3 135 K22.855,17 8856, 000,00
Inversiones en resta figs Ty 8282389, 14 .00}
Total Active Corriente 454.97,105,57 1681735047
Active No Corrlente
Toversiones
lansocbles §y3 138,408.019.54 4.615700,00
Tnversiones a Large Plazo
Pagare a fargo plazo ¥ 1,095.469,01 0.0
Imtereses, dividendos, comisiones ¥ honorurios devengados
por cobrar Tyd LINL241.10 0.1%
Otros activas v 295 954 40 ALY
Total Activo No Corriente 144,490,684, 05 4.615.700,00
Totul Activos 59888778762 212305047
Cuentas de Orden Deudoras
Cuemtis de Orden Desdosus 23 &5,375,765,75 0,00
Pasivos
Pasive Corriente
Acreedores fiscales 1 26,665,63 47068
Proveedornes 1" 137.332.42 0%
Alguileres cobrados poe anticipado 12 112.249.97 0.00
Acreedores estatutarios tipo *A” 13 004, 780,37 15,928, x90,71)
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823.4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios
que terminan ¢l 31 de diciembre de 2022 v 2021

Papeles comerciales sene | Ty} 15 596,404 00 0,00
Papeles comerciules sene 11 Ty3 18.660.996,00 000
Instrumentos financieros tiularizadors Ty 17.278.700,00 0,00
Depénitos en garantias 7y3 6.911 450,00 000
ES.LR, por pagar 2 1.059.747.50 040
Total Pasive Corriente GOYSSISSRY 1592937038
Pasivos s Largo Plazo
Notas estrocturadas Ty3 401341004 24 000
Instrumentos lisancueros Tyl 6.030 959 87 | 6487370
Intereses por pagar Ty3 1.764 383,73 0,00
Total Pasives a Largo Plazo 409,130,347 85 LO4X.737.00
Otros pasivon L) -528 86 0,00
Total Pasivo 7002417488 17578007, 08
PATRIMONIO 1553
Cagital social tipo "A” 2, 440.000,00 900000
Caprital social tipo “B* 21960, 000,00 K100
Total capitul social 24.400.000,0 90.000,00
Incremenso pasrimonial 0,00 0,00
Reserva legal 122.537.21 000
Resululo del ejercicio 232520699 Wi
Utiledades oo daytribuscdin N30 0,00
Superivit no realizado por ajuste a valor de mevcado 1503165876 1504 000,00
Superivit no realizado por diferencial camoblario 1.337.437.2) 000
Superivit no realizado por valonzacidn de mmucble 115 60614700 0,00
Total Putrimmonio 128.7 ') A654940.09
Total Pasivo y Patrimenio S98.887.987,62  21.233.05047
Cuentas de Orden Acreedoris
Cuentas de Orden Acveedoras 2 RS 575.765,75 000




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan ol 31 de diciembre de 2022 v 2021

Pivea Prometora de Inversiones ¥ Valores, CA.

Estado de Resultados (comparutive)
Al31 de dickembee de 2022 comparativo con ¢f 31 de diciembre de 2021
RIF: J-50095523-4
(Expresado en Bolivares Nominales)
Notus  ALS122022 Al 31122021
Ingresos 16y}
Ingresos por actividides ordinarins 207395813 0,00
Ingreson por servicios 4.255.465,27 000
Ingresos fimamcionos §.535.568.87 0,00
Totul Ingresos 14.862.992.27 0,00
Gastos Operucionales
Gastors de publicidad y mercadeo 17v3 257044 0,00
Gastos begales 17y3 0.00 48.393,34
Honorarios profesionales I8 4625247 040
Gastos leborules 19 1.788.263,19 58.044.50
Caastos financieros 0y} R A R B 236,53
Ciastos vamom 17y3 00 21799715
Gastos de deprecuacin N 2 343.452.46 WL
Totad Gastos Operacionnbes 1875141559 186.781,52
Otros Ingreses
Ingresos por recoperucidn de sctivos finsacicros 0,00 I8 19509
Total Otros Ingresos 0,00 38819500
Gastos No Operacionibes
IMerencia en cumbio T I98 018 02 (.00
Total Gastos No Operacionales 739891502 0,00
Pérdida operativa del perfodo -Jas8 42302 386,781,302
Utilidad oo operutiva dd periodo 7.398 915,02 388.195.00
Utilidad integral del perlode (amtes de LSL.R.) 151049170 141377
LS.L.R. por pagar |.059.747,50 470,68
Utilidad Neta del Ejercicio (después de LS1.R.) 2450.784,20 300




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF J-50095823-4

Politicas contables v notas explicativis a los estados financieros para los anos
que terminan el 31 de diciembre de 2022 v 2021

Patrissnio al 11 de diclembre 2020

Copaul Socul

Reserya de Capeal

Resukado Acumulado

Aumosto (Wdmmmaca) de prira de
wopoes

Putrimeonio ul 31 de diciembre 2021

Capaal Sovtal
Apartado & Reserva de Cipital
Resukado del Bescicio

Superivit 20 realiado por apste 3 vabo
de mercado

Soperivit 20 realisdo por diferencul
cadam

Soperivit so realundo poe valomaackin
dc mnuchie

Putrizsooio ul 1 de diciondwe 2022

Piven Pronsstors de bersiones y Valores, CAL

Estado de Camidon oo of Patrinosle

ALS1 de dicsenbre de 22 compatative con el 31 de doenbire Je 321
RIF: 1 S0eS815.4

(Expeesado on Beliviess Nomssaks )

Supeciniton  Superinlt no
readizadopor  realizado par realizado por

Superavil m

Reserade Resoltadon ajonte ovwdor e dderencid  wilorizaciin de Total

Lk Acunslads  mercate cambiario Lrne e Patrinwonle
0.00 0N .00 0.4 .00 0,00 00
WL 000
0 o
Wim “iw
1568 00 S
90.440.00 000 NI 15640004 000 000 365494009
24000000 243000000
125570 A2s5m) iy
140744 240140
18 595 8K TH ARSI
13357450 13374521
HEAGET0 ISA0e 0
122.517.21 1.329.150, 1T AIT2L JISA0614700 12876361274
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RIF J-50095823-4

Politicas contables v notas explicativas a los estados financieros para los afos
que terminan of 31 de diciembre de 2022 v 2021

Pives Promotora de Inversiones y Valores, CA,

Estado de Flujo de Efective
Al 31 de daciembire de 2022 comparativo com el 31 de diciembre de 2021
RIF: J-S0098825.4
{Expresado en Bolivares Nomimakes)
Al 31122022 Al31122021
Efectiva proveniente de (isado en) las actividades de operuciin
Utilidad/Pénduda del gjercicio 2AS0 TN S43.09
Conciliacidn de la ganancia (pérdhda) neta con o efectivo neto 000 0.00
provesiente de
(usado en) las wetividades de operacidn:
Depreciacion 0.00 0.00
Amortizcsin 0,0%) 000
Cambios netos en activos y pasives operativos:
Cuoentas poe cohrar 0.0 0.00
Inversiones & cono plazo 127206685317 -8.556.000.00
Portafolio de acciones 210,704 599 52 <7503 457 .68
Pagare o largo plizo <4 695.469.01 0.00
Acreedores fiscales 26.194.95 470,68
Deudores coenercinles 82 142,547 62 000
Inversianes en renta fija X 2523894 0.00
Otros activos 29595440 000
Efectivo neto proveniente de (wsado en) las actividodes de 4091057391 -16.058.043.9]
operacion
Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de inversion
Aumento en ¢l valor del intangible 13379231954 -4.615.700.00
Imtereses. dividemdos, comisiones y honorurios devengadas por cobrar 109124110 0,00
Deudores fincades 37520273 6 449,84
invershin
Efectivo proveniente de (sado en) las actividades de
financlamiento
Proveedores 13733242 0.00
Cuentas por cobrar accaonsatas 502411933 15.928.394.7)
Alguideres cobmdos por anticipado 112240997 000
Papeles comerciales sene | | 5,896 404 10} 0,00
Papeles comervinles serie 11 18,660, 996.00 0,00
Instrumentos financieros lisulanzadom 17.278. 7000 0,00
Depisitos en garuntiss 6,911 480,00 0,00
Notas estrocturadas 401341 (xM 28 .00
Instrumenios financiens 438222257 1.648.737,00
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RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativies # los estados financieros para los anos
que terminan e 31 de diciembre de 2022 v 2021

Insereses poc pagar 176438173 0,00
IS.LR, por pagas 1.059.747,50 0,0
Orros pasivos -528 86 0,00
Superdvit no realizado por diferencial cambiario 13374372 0,00
Superdvit no realizado por valorizacidn de immuchie 115,606 147 00 0.x)
Superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado ~18.595.658,76 3.564 000,00
Capital socisl 23 3110.000,00 1) D00 LX)
Efectivo neto proveniente de (usado en) las nctividades de 177 21.231.636.70
P 2% S75.177.798.00 1.231.636,

Aurmenio (dominucidn | del ¢fectivo ¥ sus equivalentes 9.008.160,72 551.443,35
Elfectivo y equivalenies de efectivo al comienzo del ano 35144335 0,00
Efectivo y equivalentes de efoctivo al fioal del sho 9.559.60M.07 55144335
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3.4. Estados Financieros Comparativos Auditados al 31 de diciembre del afio 2021.
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INFORME DE AUDITORIA
Sefiores:
Junta Directiva

Pives Promators de Inversiones y Valores, CA.
Presente.-

Opinién

Hemos auditado los estados Ninancieros adjumos de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.AL
expresados en bolivares nominales, los cunles comprenden el estado de situacion fimanciera al 11 de diciembre de
2021, asi como los estados conexos, resailtado, cambio en ¢l patrimonio y de Mugos de efectivo por el afo finalizado
en esa fecha y tas notas que contienen un resumen de los principsos y demds peficticas contables mas significativas y
otms informaciones explicativas,

En nuestra opamdn, lox estados financieros antes menclonados presentan razomablemente, o todos o
aspectos materiales, de conformidad con ¢l marco de informacion fmanciern aplcable, tn sitvacion fnanciers de
Piven Promotora de Inversiones v Valores, C.A., al 31 de diciembre de 2021, asi como kos resubtados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l abo terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinidn

Hemas llevado n cabo nuestra auditorma de acuerdo con las Normas Infernacionales de Audiona (“NIA™)
aphcables en Venezucla, Nuestras respoasabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante ¢n la
seccion “Responsabilidad del Auditor en relaciin con la suditoria de Estados Financieros” de nuestro informe.
Somos (ndependienies de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, CA. de conformidad con ¢l Codigo de
Etica Profesional emitido por la Federacion de Colegios de Contadores Piblicos de Venezuela (FCCPV), justo con
los requerimientos de ética que son aphicables a nuestras juditorias de los estados financieros en Veneruely, y
hemos cumplido con las demds responsabilidades de éica de conformidad con esos requerimientos v con el Codigo
de Etica Profesional,

Consideramos gue la evidencia de auditorfa gue bemos obtenidos proporcions una base suficiente y
adecuada parn nuestra opinidn.

Parrafos de énfavis
Sin calificar Ia opemin, Hamamos la stencidn sobre bos siguientes puntos:

Como se menciona en la Nota 2 o los estados financieros que se acompaian, ki Sociedad tiene gue preparar
y presentar sus estados financieros de conformedad con normas de informacidn financiera de aceptacion general en
Venezuela (VEN-NIF), coma se indica en la Nota 11 a los extudos financieros Gnalieados al 31 de daciembre de
2021, ka compaivs o realizado e correspoadiente upartado pars reserva Jegal contemplado en ol articulo 262 del
Cédigo de Comercio de Venezuela, el cual indica que anualmente se separard de los beneficios liguidos una cooti
de 5 % por lo menos, para formar an fondo de reserva, hastn que este fondo nlcance a lo prescrito en los estatutos y
no podek ser menos del diez por clemo del capital social y en el caso de la compaiiin po cumple o estipulado.

Como se menciona en To Notn 120 13, 15 y 16 la compadiin presenta diferencus con respecto o los muyores
analiticos de los gastos refacionados al desarrollo operativo de ki empress en marcho

Toda mformacion financiera de la noturakeza de Ja que < incluye en los anexos Nota 19 debe estar expresada
en valares ajustados para efectos de La inflacidn. Sin embargo, los peesentados son a valores nominales. Por lo tanto,
en nuestra opmidn, debido n los efectos de esta desviacion de prncipios de contabilidad, la informacién
siplementania inclaida en los referidos ancxos no estd presentads nzonablemente de conformidad con normas de



informacion financiern de aceptucion general en Venezueln (VEN-NIF) ni en uxdos sus aspectos sustanciales en
relacidn con los estadon fimancieros hisicos consaderados en su conjunto, Nuesira aoditoria se efectud con el
propdsito de expresar wn opinidn sobee s estados Gnancieros de Pivea Promotora de Inversiones y Valores,
C.A., expresados en valores constantes, tomados en su conjunto,

Desde enero de 2016, ¢l Ejecutivo Naciona! ha declarado un estado de emergencia econdmica en todo e
territotio nacional gue le otorga facultades extraordinarias para legislar v adoptar medidas de onden social, politco y
ccondemico que permatan atender la situacidn ccondmica actual del pais. Como se descnbe, el pais se ha visto
afectado por una recesion gue se ve reflejada en distintas variables v su tendencia sostenida genery un impacto en
las operuciones y condicidn de hacer negocios y aumenta kn exposicidn a los distintos riesgos de las compafifus. A ln
fecha, no es pasible prever los efectos futuros como consecuencia del emtorno econdnmco.

Responsabilidad de la Gerencia y loy Responsables del Gobierno Corporativo de la Compaiiia en relacion con los
Estadox Financieros

La Gerencu de la Compuaitin y los responsables del Gobierno Corporativo, son los que preparn y presentan
los estados financieros adjuntos, con base a las normas contables establecidas. Esia respoasabilidad incluye discdar,
implementar y mantener el control interno relacionada con la preparacitn y adecusda presentacion razonable de los
estados financieros, para que los mismos estén libres de declamaciones mastenales equivocadas, bsen sea por ermor o
frande, sclecciomar y aplicar las politicas contables adecuadas y realizar las estimaciones contables gue sean
mzonables, de acuerdo con las circunstancias,

En ln preparacion de bos estados financieros, 1a Gerencin es respoasable de evaluar 1a capacidad de Ta
Compafy pars continuar como negocio en marcha, revelando, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con ¢l
negocio en murcha y ulilizando Lo base contable de negocio en marcha, & menos que 1o gerencia y los responsables
del Gobserno Corporativo, tengan la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ot altermativi mds realista,

La Gerencia y los encargados del Gobierno Corporative son responsables de la supervisitn del proceso de
informacidn financiern de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de Estaedox Financieros

Nuestros objetivos son obtener una segunidad mzonable scervi de si los estudos financieros como un toso,
estiin libres de incorreccion material debido o frande o error, ¥ emitir un informe de aoditoria que incluya nuestna
opmicn. L segunidad razonable s un elevido nivel de seguridad, pero no es ana gamntia de gue la suditona becha
de conformidad con la Normas Internacionales de Anditoria (NIA), aplicables en la Repidblica Bolivariana de
Venezuels, detectard siempee una incorrecautn material cuando esta exista, Las incorrecciones materiales pueden
surgir por fraude 0 crror v se considernn materiales si, individualmente o de forma agregada, se pudiese esperae
razopablemente que influyan en las decisiones econdmicis de lox usuanos, tomadas sobre la base de Jos estados
financieros.

Como parte de una suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicables
en la Repiblica Bolivanana de Venezuely, cjercemos ¢l juicio profesional y mastenemos el escepricesmo
profesional durante 1da la suditonin. Nosotros también:

Kentificamos y evaluamos fos niesgos de lus incormrecciones materinles de los estadas financieros, sea por
fraude 0 ermor, disehamos ¥ realizamos bon procedimientos de suditoria en respuestn @ esos ricsgus y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proveer una base pam nuestra opinida. El niesgo de oo
derectar uny incorreccidn material gue resulta del fruude es mayor que el que resulte de un emvor, ya que ¢n el fraude
pucde involucrar colusida, falsificacion, omisiones intencionales, declanciones falsas o clusion del control intemo.

Obtenemos un entendimiento del control intermo relevante pura b auditoria, con ¢ fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que scan aprobados en las circumstanciay, pero oo con el propisito de expeesar une
opimadn sobre i efectividad del control intemo de Pivens Promotora de Inversiones ¥ Valares, C.A., evaluamos ko



apropiado de las politicas contahles usadas v la razonabilidad de las estimaciones contables y de lax revelaciones
relacionadas hechas por la Gerencia de Ia compaiia.

Concluimos sobre lo apropiado del uso de la hase e contabilidad del negocio en marcha por parte de la
Gerencia de la compaitia ¥ basados en la evidencin de la auditoria obéenida, para evaluar lo existencia de una
incertidumbre matenial relacionada con eventos o condiciones que podiesen suscitar duda significativa sobre Ia
capacidad de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.AL para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe uma incertidumbre material, s¢ nos exige lomar la stencidn en nuestro informe de los
contadores piblicos independientes sobee las revelaciones relacionsdas en Jos estados financieros, o si dichas
revelaciones son inndecuadas, midificar nuestra opinidn. Nuoestras conclusiones ¢stin basadas en la evidencia de I
auditoria obtenida hasta ln fecha de nuestro informe como Contadores Publicos Independientes, sim embargo, los
eventos o condiciones Tutures podrian causar que la Compaiia cese de continuar como negocio en marcha,

Evaluamos la presentacién generul, estructurn y contenido de Jos estados financieros, incluyendo las
revelackones ¥ si los mismos representan las transacciones v eventos subyacentes de uma manera que logre una
presentacidn mzonuble.

Nos comunicamos con la Gerencia de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, CAL en relacion con,
el pleance y In opormumnidad de la auditoria y con los hallnzgos significativos de la anditonia, incluyendo cualquier
deficiencia sigmficativa en el control interno, que identificumos durante nuestra revision,

Moreno, Corniel, Rodriguez& Asociados Firma de Contadores Pablicos, S.C.

malm-:u: Putscon 3.C
200NN TS
Breyner Oscar Moreno Cazoria
Socio Director
Contador Pablico
CIP.C N 159163

Inscrito ante ln SUNAVAL, Providencia N* 219 de Fecha 16/1272020

7 de julbo de 2022
Camacas, Repiiblica Bolivanana de Venezuely



Pivea Promotora de Inversiones v Vadores, C.A,
Estado de Situacién Financie ra (comparativo)

Al 3] de diciembre de 2021
RIF: J-50095823-4
(Expresado en Bolivares Constuntes)
Notas
31 de diciembre 31 de diciembre
ACTIVO 2021 2020
Active Corrente
Efectvo y equivalentes a efectivo 3 1.26562 0,00
Efectivo y equivakentes a efectivo om 3 550,177,793 000
Dendores fiscaks - H.449.44 (000
Portafolio de accxones 5 7.503.457.68 000
Inversones 6 8556000100 (1,00
Total Active Corriente 16.617.350,47 0,00
Active No Corriente
Inversiones
Inmmcbles 7 461570000 0,00
Total Active No Cormiente 4.615.700,00 0,00
Total Activos 21.233.050,47 0,00
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasive Corriente
Acrecdores fiscales 8 47068 000
Acreedores estatutirios tipo "A” 9 15.928.899.70 0,00
Total Pasive Corriente 15.929.370,38 0,00
Pasives a Largo Plam
Acreedores fimanceros 10 1.648.737.00 000
Instrumentos financicros (100 0,00
Total Pasivos a Largo Plaro 1.648.737.00 0.00
Total Pwsivo 17.578,107,38 0,00
PATRIMONIO 11
Captal socml tipo "A” 31.063,30 000
Capital social tipo "B” 279.569.68 (1,00
Total capital sockl 31063298 000
Superdve neto por fluctuaciin de acciones tipo 'B* L364.000.00 000



Resultado del epercicn
Utiidades no distribudas
Reserva kgl
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

-219,689.89 000
000 000

000 000
3.654.943,09 0,00
21.233.050,47 0,00




Pivea Promotora de Inversiones v Valores, C.A.
Estudo de Resultados (comparativo)
Al 31 de diciembre de 2021
RIF; J-50095821.4

(Expresado en Bolivares Constantes)
Notas
31 de diciembre 1 de mbre
2021 2020
Ingresos
Ingresos por actividades ordinaras OX) 000
Total Ingresos 0,00 0.00
Gastos Operacionales
Gastos legakes 12 5642998 000
Honoranos professnakes 0. LY
Gastos laboralkes 13 67,683.%) (00
Gastos financieros 14 273598 000
Gastos varos 15 324 163,87 00
Total Gastos Operacionales 45101373 0.00
Otros Ingresos
Ingresos por actividiades extraordnar 16 452.662.28 .00
Total Otros Ingresos 452.662,28 0.00
Gastos No Operacionoles
Diferencia en cambio 0.x) 000
Total Gastos No Ope racionales 0,00 0,00
Pérdidu operativa del periodo 45101373 0,00
Utilidad no operativa del periodo 452.662 .28 0,00
Utilidad integral del perodo (antes de LSI.R.) 1.648.55 0,00
LS.LR. por pagar 470,68 {10
Utilidad (Perdida) Neta (despoes de LS.L.R.) 117787 0,00
Resubado Mone tario 17 -220.867,76 (.00
Utilidad (Perdida) Ajustada -219.689.89 0.00

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Flujo de Efective

ALY de dicembre de 2021
RIF; J-50095823-4

(Expeesado en Boliviares Constantes)

Efectivo provenlente de (usado ¢n) las actividades de
operacion

Utilkkn¥Pérdidy del epercicio

Concilacon de b ganancia (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de

(usado en) las actividdes de ope racion:

Depreciaciin

Amortizackin

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobear

Inversones

Ponafolo de acciones

Tributos por enterar y por pagar

Efectivo neto provemiente de (usado en) las
actividades de operacién

Efective provendente de (usado en) ks actividdes de
inversidn

Ventas de propedad, planta y equipo

Adguisiciin de propedades de inversiin

Ventus de mtanphles

Adguisiciin de mtangibles

Cuentas por cobear

Otros sctivos monelanos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las
actividades de inversion

Efectivo proveniente de (usado en) las actividndes de
financiamic nto

Cuentas por cobrar intercompaiiia

Cuentas por cobear accxnstis

Otras cucntas por poagar

Pago de dvidendos

31 de diciembre. 31 de diciembre

2021
-219.68959 000
000 000
000 0,00
0% 000
000 000
<B.556.00040 (.00
<7503, 457,68 000
47068 (.00
-16.278.676 .89 0,00
000 000
00 000
000 0,00
-4.615. 700,00 0,00
644944 0,00
0.0 0,00
462214944 0,00
000 000
15.928. 899,70 000
10487570 0,00
1.564,000,00 000



Capeal socul

Efectivo neto proveniente de (usado en) kas
actividades de financiamie nto

Aumenio (dismmuciin) del efectivo y sus equivalemes
Efectivo y equivakentes de efectivo al comenzo del aio

Efectvo y equivakentes de efectivo al final del afo

Las notas adjuntis son parse integrante de los estados financieros

310.632.98 (.00
21.452.269,68 0.00
55144335 0.00
000 0.00
551,443,135 0,00




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-50095623-4

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Notal.- Informacié

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., sociedad mercannl domicilinda en Carncas ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil Cuarto de In Circunseripeion Judicial del Distrito Capital y Estado Mirinda en fecha 12 de abyil
del afo 2021, anotada bajo el Nro. 6, Tomo 40-A Registro Mercantil Cuarto, identificada con el Registro de
Ientificacion Fuscal (RLF) N° J-5009582344, la compafia tene su sede ubicada en: Municipio  Chacao,
Avenida Francisco de Miranda. sector Chacaito, Torre BNC, Piso N° 10, Caracas, Venezuela,

La compaiin, esti representada por sus accionistis y promotores Jose Mana Nogueroles Lopez, venczolano, mayor
de edad, casado, de este domicilio, titular de la cedula de identidad N* V-2 959 823, inscrito en ¢l Registro de

Informacidn Fiscal (RIF) bajo el N* V- 02959823-8, en su carkcter de Presidente y Oscar Augusto Gumiceaga
Rodniguez, venczolano, mayor de cdad, soltero, titular de la codula de dentidad N V-18.486.960, inscrito en ¢l
Registro de Informacidn Fiscal (RIF) bajo el N° V-18486960-2, Director Principal.

La compadia bene como objeto social la aceptackin de recursos para su inversidn en empresas, con preferencia en
las pequenas y medianas (PYMES), que desarmollen s actividad en diferentes sectores econdmicos, con énlasis en
el sector primario de ki economia, o saber, agricultura, ganaderio, sslvicultura, pesca, entre otros; como también en
el sector primanio secundanio v terciano de la economii relacionada al agroindustria, ¢l comervio exterior y la
teenologia, a saber, (i) agroindostria, incluido fa produccidn, of procesamicnto, Mlmacenamiento, distribucion y
comercializacidn de alimentos; (1) comercio extenior o través de la imporacion y exportacion de todo tipo de
bienes, y (i) 1eeoologias, en todas sus especies v fuses, tales como comunicaciones, digital, telemdtica,
microelectronica, robdticu ¥ biotecnologia, catre otras. Exta enumeracion ex sobo a titulo enunciativo y fa Compaiiia
sfempre pocded participar en nueYos proyectos gue tengan su foco en la capitalizacion de empresas, con preferencia
en las pequedins y medianas (PYMES), dedicadas a In actividad agroindustrial, comercio exterior y toenologia, que
tengan polencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripekin on la Bolsa de Valores del Pais. Pam lograr
este objetivo, ln Compaiia podri cmitir titules valores, ¢n oferta pablica bien seu de deuda o de capital, y obtener
préstamos del sector finnnciero nacional ¢ internacional.

La durncidn de |2 sociedad serd de cincuenta (50) aftos, contados & partir de 1a fecha de inseripeion de su documento
copstiutivo y padei ser prorrogada cusndo asé 1o determine la asamblea de acclonistas.

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., opera bajo la supervision de la Supenniendencia Nocional de
Valores v se encuentra regulada por ¢l Decreto, con Rango y Fuerza de Ley del Mercado de Valores v otras Normas
cmitidas por dicho Ente rector.

Nota 2.- Reswmnen de las priocipales politicas contables

Las bases contables mis significativas parn o presentacidn de los estados financieros de Pivea Promotora de
Inversiones ¥ Valores, C.A., s¢ describen a contimiacion. Estas pricticas v politicas han sido aplicadas
consistentemente para todo el afo presentada, excepto gue se indigue algo diferente.

a) Base de presentacion y preparacion de los estados limancieros

En encro de 2004 la Federacidn de Colegion de Coatadores piblicos de la Repdblica Bolivarians de Venezuela
(FCCPV) aprobd la adopeion de las Normas Internucionales de Informacion Finunciera, emitdas poc la
Intermacional Accounting Standars Bourd (IASB, por sus siglas en Inglés) como los noeves Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venerueln, los cuales se denomimaran “VEN-NIF” que comprenden las
Normas Internacionales de Contabilidk! (NIC), las Normas Internacionales de Informecion Financiers (NIF), lax
mserpretaciones emitidus por el comité de Imerpretaciones (SIC), lus interpretaciones de Noemas Internacionales de
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-50095823-4

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Informacida Financiera (CINIIF), kas Normas Internacionales de Informucion Financiera para Pequedias y Medianas
Entsdades (NHF-PYMES) y los Boletnes de Aplicacion (BA-VEN-NIF) emitidos por la FCCPVY. Los VEN-NIF se
clasifican en dos (2) grupos: VEN-NIF para grandes entidades (VEN-NIF-GE) y los VEN-NIF para pequedias v
medianas Entidades (VEN-NIF-PYMES).

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, CA., de scuerdo al BA-VEN-NIF N*® 6 “criterio para ls aplicacion en
Venezueln de los VEN-NIF-PYMES califica como una PYMES, siendo de uso obligatono los VEN-NIF para s
preparacidn vy preseatackon de informacion financiera para los ejercicios econdmicos que s¢ imcien a partir del 01
de enero de 2011 debiéndose presentar comparstivamente los petiodos aaterfores o dichn fecha wilizando las VEN-
NIF. En este sentido, los estados financieros adjuntos al 31 de diclembre de 2021 y 2020 estin de acverdo con los
VEN-NIF, actunlizados por los efectos de In inflacatn.

Bolketin de aplicacion VEN-NIF No.7 (BA-VEN-NIF 7, versién 1) & fecha 19 y 20 de febrero de 2007 Unlizacion
do la Revaluacion como Costo Atnibuido en el Estado de Situacion Frnanciera de Apentura, BA VEN-NIF N* R
“Principios de contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuels VEN-NIF™" Version 0; marzo 201 1.

Esta Norma tiene como objetivo establecer las condiciones para ¢l reconocimiento en ganancias acumuladas del
RETANM o ¢l Superaivit por Revaluacion, determinados segpin ¢l modelo de comabilidad aplicables hasta ¢l 31 de
diciembre de 2010 o fecha de cieme inmediata posterior. Vigente para los ejercicios que se imicien a partir del 01 de
febrero de 2011,

Boletin de aplicacion VEN-NIF N° 9 (BA-VEN-NIF 9, version 0) de fecha julio de 2013, Tratamiento contable del
régimen de prestaciones socinkes, indemnizacidn por terminacion de la relackin de trabajo.  Boletin de aplicaciin
VEN-NIF N* 10 (BA VEN NIF 10, versién 0) de fecha 19 y 20 de febrero de 2016 Trutamiento alternativo para e
reconacimiento y medicion ded efecto de las posibles variaciones en la tasa de cambio de los pasivos denominados
en moneda extranjen.

Boletin de aplicacidn VEN-NIF N" 11 (BA-VEN-NIF 1|, versidn 0) de fecha 17 y I8 murzo de 2017,
Reconocimiento del impuesto diferido pasivo originado por la supresidn del sistema de ajuste por inflacidn en
Veneznels, vigenie pam bos perfodos que se indcian ¢l 10 de encro de 2017, permitiendo su aplicacion anticipada
para los perfodos que se inician el 01 de enero de 2017,

NIF PARA LAS PYMES. Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medanas Enndades,
versidn 2016, aprobada en Directorio Nacional Amphado (DNA) Extrsordinano de 19 y 20 de febrero Je 2016

NIF15, &l principio basico de esta NIIF 15, es que la compaitia debe reconocer bos ingresos que representen la
trasferencin prometidi de bienes o servicios a los clientes, por los montos que rellejen kas contraprestaciones que i
compadifa espere recthir o cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente, 13 norma introduce un enfoque de
CIRO pasos parn recanocer los ingresos:

Paso | Identificacion del contrato o contratos con el chiente.

Paso 2 Identificar las obligaciones de desempedio en el contrato.

Paso 3 Determinar el precio de las transacciones.

Paso 4 Asignar ¢l peecio de b transaccion a cada obligacidn de desempedio en el contrato

Paso 5 Reconocer el ingreso cuando la eotidad satisfaga ln obligscion de desempeio,

i



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, CA.

RIF: J-50095823-4

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Nueva expresion monetaria

Ley de Reconversion Monetaria segin el decreto N° 4553 con fecha 06 de agosto de 2021, publicado en la Gaceta
Oficial de la Repiblica Bolivaniana de Venczuela N° 42,185 de lo mesma fecha, la presidencia de o repablica
aprobd ¢l decreto de reconversion monetaria el cual contemplo que en el afo 2021 se llevara a cabo un proceso de
reconversidn monctarsa que consistio en dividir 1odo mmponie expresado en moneda nacional al 30 de septiembre de
2021 entre un milldn (1.000.000) para su conversion a Ta nueva expresion monctaria a partir del 17 de octubre. Por
Jo tanto, todos los estados financieros de gjercicios concluidos antes del 1% de octubre de 2021 estin expresados en
bolivares en la nueva escala monetana a los efectos de su comparacion con ejercicios posteriores al igual guoe

cuadguier informacidn comparativi,
b) Moneda funcional ¥ de presentacion de los estados financieros de la Compadia

Estin preparados de conformidad con principios de contabilidad de aceptacidn general en Venezuels (VEN-NIF
PYME) emitidos por la FCCPV (Ver Nota 2 a). Los registros contables se efectdan en bolivares nominales y los
estados financicros estin preseatados en bolivares (Bs.), unxdad monetana de la Repiblica Bolivanuna de
Venezuela que e la moneda funcional de la Compadifa, ¢l tmico ambiente econdmico de la compadia es ¢l mercado
nacional.

¢) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con VEN-NIF, requicre ¢l uso de ciertos estimados
contables. Asi mismo, requiere que la gerencia utifice su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la compatdn y que realice estimactones que afecten las cifras de activos y pasivos, la divalgacson de los activos y
pasivos contingentes y bos montos de mgresos y gastos registrados durante ¢l afo respective, Los resultados reales
fimales pueden variar en comparacidn con las citadas estimaciones.

Los estimados v suposiciones son revisados periddicamente, v las revisiones de estos esumados contables son
reconocidas en ¢l mismo periodo y en kos periodos futuros alectados, Las dreas significativas de incertidumbres de
extimacidn y juicio critico. en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto significativo sobre los
montos reconucidos en bos estados financieros sgusentes:
o Deprociacidn: Los activos se depreciarin a través del méodo de Hnea recti a Jo largo de sus vidas
utiles, reflejando asi, el patrdn con arreglo al cual espera consumir los beneficios econdmicos futuros del
VO,

d) La contabilidad en inflacion

La FCCPV establecid los “Critenios para ¢l reconocimiento de la inflacion en los estados financicros prepanados de
scuerdo con dos VEN-NTF, lo que indica que ta socedad mercantil en evaluacion deben presentar informacion
financicra reexpresada cuando la inflacién acumulada darante el ejercicio amial sobrepasa un digeto y cuando la
mflacion sea de un digio, la gerencin debe evaluar sus efectos en ka informacain fnanciera y 81 son relevantes,
conforme u ks principios gencrales J¢ importancia relativa, compambilids! v revelacion suficiente, debe
reconocerkos, pari cuyos fines se aplicarn lo dispuesto en la seccidn 31 de NIF para las PYMES.

Los estados financseros adjunios y sus notas explicarivas han ssdo actuadizados por Jos efectos de mflacion mediante
la utilizacion del Método de Costos Histdrico y estan presentados en bolivares constantes al 31 de diciembre de
2021, El propdsito de esta actualizacién es presentar bos estados financieros en moneds de un mismo poder
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adquisitivo, de acuerdo con ol Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado en ¢l Banco Central de
Venezucks (BCY),

Los estados financieros al 31 de diciembre de 202] y 2020 cstdn expresados cn bolivares constantes. A
continuacion, se presents um resumen de I metodologin utifizads pues 1o preparmciin de ks estados linancieros en
moncda constante adjuntos y sus notas.

iPorcentaje de Inflacion, Bl porcentisje de milaion comespondiente al aiio finalizado ¢l 31 de
diciembre 2021 fuc de 68638 % y estd de acucrdo con ¢l INPC publicado por el BCV, sin embargo,

para el proceso de reexpresidn de los estados financieros de la compatia Pivea Promotora de
Inversiones ¥ Valores, CA.. s¢ tomaron los indices cormespondientes a la fechi de constitucion de 1a
compaida en el mes de marzo v abril del afo 2021,

f.Actives no monetarios. Estos componentes (lox jomuebles adgquindos en inversion) hon sado
actunlizados, multiplicandolo por un factor resultado de dividir ¢l INPC al 31 de dicembre de 2021
entre ¢l INPC o ¢l IPC del drea mesropolitani de caracas a la fecha de adquisicion u onigen de cada uno
de cllos, segin commesponda. La partida de inmucbles adquindos en inversiin no presento variacion yo
que e adguirido por o compailin en fecha 2171272021 y se ajusta a diciembee y por ende no presento
diferencia en sa valor,

fliActivos y pasivos monetarios. Resultado por posicion monetasin v costo integral de fimnciamiento,
Jos activos y pasivos monetanio, por su maturaleza estin presertadios en iémunos de poder adguisitive
al 31 de diciembre de 2021, El resultado por posicidn monetanin representa la ganancia o pérdida que
se obtiene de mantener una posickn monetaria neta activa en un periodo inflacionano y s incluye
formando parte del costo imegral de financiamiento (Nota 18),

iv.Patrimonio. Los componentes del patrimonio han sido actualizados, multiphedndolos por el factor de
inflacidn obtenido con base en el INPC del drea metropolitana de caracas desde su fecha de origen
hasta ¢l 31 de diciembre de 2021, Ia partida del capital social fue ajustada desde la fecha
correspondiente, no se ajustaron los Superivit neto por fluctuacion de portafolio ¥ Superdvit neto por
fluctuacion de acciones tipo "B" tendendo en cuenta que estdn relacionadas a partidas monctanias v 1o
se apustan ya que su vador ol ciesre del ufio se presenta en valor constante,

v.Resultados. Los rubros del estado de resultado hin sado actualizados con promedio del afio en el que
se devergaron o causaron, con excepeion de aquellos asociados con pastidas no monctanias los cuales
han sado presentados en funcidn de ln actualizacion de Las partidas no monetarias o las cuales estin
asociados, expeesindose en moneda constante al 31 de diciembre de 2021,

vi.Efectivo y su equivalente. Para ko fines del estado de flujo de electivo, consadera como equivalente
de efectivo todo instrumento fimanciero adquindo de ficil convertibifidad. a su valor de realizaciin en
el mercado, con vencimicnto menor i ires meses.

vil.Portafolio de neclones ¢ Inversiones. Fstas cuentis se registran o su valor nominal, el cual se
aproxima a su valor razonable,

vill.Acreedores estatutarios tipo “A”™ (cuenta por pagar soclos). Los Pasivos en General se consideran

monetanos, ya que no se protegen de la inflacion, No se reajustan, Se incluyen Préstumos bancarios,
Cuentus por pagar, Efectos por pagar, Otras cuentas por pagar. Dividendos por pagar, Provisiones,
CnEne Ofros.

ixAcreedores fiscales (Impuesto Sobre la Renta). La sociedad determma el impuesto sobre la renta,
conforme u las disposiciones legales establecidits en lo Ley.

X.Reconocimiento de [ngresos, costos v gastos,



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A,

RIF: J-50095823-4

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Ingresos

Los Ingresos ordinurios son regisirados al valor mzonable o de mercado netos de impuoestos. Dichos ingresos son
reconocidos 4l momento que la compatda realizars el servicio y este es aceptado por los clientes.

Transacciones v saldos ¢n moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjern se reconocen en bolivares al tipo de cambio pertinente vigente # las fechas
de las mismas ¥ los activos y pasivos resultantes de tales ransacciones min existentes a Ja fechas de los estados
financicros también se presentan al tipo de cambio pertinente a dicha fecha, considerundo una evaluacion integral
de la sitwacidn financiera, la posicidn monetaria en moneda extrangera v los impactos financieros derivados de las
regulnciones cambiarias aplicables a ln entidad. Asimismo, las transacciones en moncda extranjera deben medinse
constderando el marco regulatono aplicable a lo transaceidn.

Las diferencias en cambio por trensacciones en monedi extranjera s¢ incluyen formando parte del beneficio integral
de financiamiento en el estado de resultados en ki partida de Diferencaa en Cambio

Los pasivos en moneda extrunpera se valorun de la siguiente forma:

a) A los upos de cambio oficiales establecidos en los diversos convenios cambiarios suscritos entre ¢l Banco
Central de Venezuela y ¢l Epecutivo Nacional, o

b) En funcién a ln mejor estimacion de la expectativa de los flujos futuros de bolivares, que. a la fecha de la
tramsaceion, a la fecha de la estimacion de su valor razonable o de preparacion de los estados financieros babrian de
crogurse o recibirse, segin sca el caso, para extinguir las obligaciones o realizar los activos en moneda extranjer
utilizando mecanismos de intercambso o pago legalmente establecidos o permitidos por el Estado o Leyes de la
Repiiblica Bolivariana de Venczuoeli.

Los sctivos desominados en moneda extranjera de venta obligatoria al Bunco Central de Venezucela (BCV), no se
valoran al Tipo de Cambio de Referencin.

Los activos denominados en moneda extrunjera, no sujetos 4 ser obligatoriamente vendidos al BCV, se valoran en
funcidn a la imencidn de uso posible considerando, entre otros, los pasivos en moneda extrinjern gue se mantengan
 la fecha de Jos estados de situncion financicra. Esta valoracidn es congruente con la valomeion que se haga de
dichos pasivos,

Con postenoridad a la valoracidn inscal, la Compadia no capiializa o dismunuye ¢l costo de dichos bienes y/o
servicios por Las diferencias entre la valorackin onginal y cualquier valoracion postenior causada por las vanaciones
en ks valormsciones de fos pasivos asociados; dichas varciones son registradas en los resoltados del periodo en el
cual ocurran,

La Compaiia no realiza operaciones de cobertura cambiaria sobre sus saldos y transacciones en moneda extranjera

Durante los afios terminados ¢f 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compania uttlizd en los casos uplicables, como
tasa de cambio de los flujos futuros para Lo valoracidn de activos y pasivos en moneda extranjera, que habrin de
recibine o crogarse respectivamente, las distintas tasas de cambio existentes expresadis en bolivares por cada |
dolar estadoumdenses (USS),
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Gastos Operacionales

Los gastos operacionakes se reconocen coando se recibe ¢l been o servicio de sus proveedores v su valor presente
puede ser determinado. Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo o un incremento de un pasivo, que se
puede medir de fooma fiable. Esto mphica que el registro de un gasto tene lugar en forma ssmultinea al registro del
incremento del pasivo 0 o la reduccidn del activo, Se reconoce un gasto de forma inmediats cuando un desembolse
no genera beneficios econdmicos futuros © coando no cumple con o8 requisitos NECESUNOS Para su FEgistro como
actvo,

Efectivo y equividentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen of efective en cajn y bancos, asf como las inversiones altamente
Hyguidas 1 corto plazo, que son Gicilmente convertibles & ana cantidad conocida de electivo, con vencimiento no
mayor de tres (3) meses. El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financicros,

Acclones

Acciones de ofertu pablica imscrities en Bolsa tipo A y B (Empresa Emisorn Pivea Promotorn de Inversiones y
Valores, CA)

s Acciones inscritas en bolsa no cotizadas Tipo A
* Acciones inscritas en bolsa cotizadas Tipo B

Las acciones destinadas a ser comercinlizadas y cuyo porcentaje de participacion en In entidad emisora es menor al
veinte por ciento (20%) de su patrimonio. Estas scciones s¢ registran en la fecha valor (fecha de compra) a su valor
de adquisicion. La valoracion de estus acoiones se especifica en la Nota 11,

- Las wechones objeto de oferta poblica, se valoran a su vidor mercado ¥ las ganancias o pérdidas generadas por esta
valoracion se registran en la cuenta de Superivit neto por fluctuacion de acciones tipo “B”,

- Las acciones gue no son objeto de oferta piblica que corresponden a compafifas que se encuentran regidas por el
Decreto con Rango, Vidor y Foerza de Instituciones del Sector Bancanio, v el Decreto con Rango, Valor v Fuerza de
tn Ley de Mercado de Volores, se valoran ol costo,

De scverdo o los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no se establece un
porcentaje minime para ls clasificacion de este tdpo de inversiones, sino que prevalece L intencion de ln gerencis,

Inversiones

La Compaiia presenta como propiedades de inversidn aguellos inmuebles que se mantienen bajo arrendamiento
operativo o para obtener plusvalias, los cuales son registrados inicialmente al costo ¥ postenormente o su valor
razonable en cada fecha sobre la que se mforma, cuando éste se pueda medir en forma confiable sin costo o
esfuerzo proporcionado, reconociendo en los resultados los cambios en ¢l valor razoaable, Lus demids propsedades
de inversidn se presentarin como propiedades, mobiliario y eguipos, utilizando ¢l modelo del costo menos la
depreciacion acumulada y el detenoro de su valor acumulado.

Retenciones e impuestos pagados por anticipado
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Las retenciones y anbicipos de impuestos s¢ registran como un activo para compensarse con pagos futuros de
impaestos, netos de cualguer estimacion por delenore st su vidor recuperible es infenor al importe en libros, La
Compaiiia reconoce las pérdidas por detenoro del valor inmediatamente en los resultados,

Arrendamicentos

Los wrrendamientos se clasifican como arendamdentos financieros si en sy esencis transfieren sustancinlmente
todos los riesgos y ventajas inherentes i fa propiedad o, en caso contrano, en arrendamientos opertivos.

La Compaitia, como arrendatarta, reconoce en bos resultados los pagos de arrendamientos operativos como un gasto
de forma lineal, o menos que ofra base sistematica sea mis representastiva Jdel patron del tiempo o en bos cason en
que los pagos al armendador s¢ estructuran en forma incremental de acverdo con bn inflacon,

Cuentas por pagar socios

Las cuentas por pagar son obligaciones generadas producto de financiumientos especiales y expeditos otorgados por
los soctos para cubnr lis operaciones del ejercicio, basadas en condiclones de crddito normales y no causan
intereses.

Impuesto sobre la renta
E1 impuesto sobre la renta del afio consiste en el impuesto comiente y ¢l diferido,

El impuesto sobre La renta comiente 5 of impuesto por pagar esperado (0 recupenin) por las ganancias (0 pérdidas)
fiscales del periodo cormente utilizando ks tasas de impuesto vigentes 4 la fecha del estado de situacion financiera,
asi como los impuestos a pagar (o recuperar) de penodos anteriores.

El impuesto sobre o renta diferido reflega los efectos de bas diferencias temporanas entre los saldos de activos y
pasivos para fines contables y los determinados parn fines tributarios. Los actives y pasivos diferidos se miden
utilizando la tasa de impuesto que <& espera aplicar a la renta impomible en los afos en que estas diferencias se
recuperen o eliminen, La medicion de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencins tributanas derividas
de I forma en que la Compaiifa espera, o la fecha de hos estados de situscién financiera, vecuperar o liguidar el
valor de sus activos y pasivos, Los activos ¥ pasivos difendos se reconocen sin tomar en cuenta el momento ¢n gue
se estime gue las diferenciis temporanis se¢ anulan,

El importe por impuestos diferidos se revisa anuaimente a la fecha de los estados financieros y se determina on base
a Ins tasas impositivas que se espern aplicar a ln renta gravable futurn a la cual se espern realizar el activo o cancelar

el pasivo correspondiente.

El impuesio diferido activo se reconoce solamente hasta el monto que es probable que estén disponibles ganancias
futuras sobwe las cuales compensarko. Los impuestos difersdos activos se revensan en la medida en que se reduce 1a
probabilidad de que el beneficio fiscal relacionado pueda realizane,

Las incertidumbres sobre si las avtoridades fiscales correspondientes sceptarin los importes que s¢ les presenti,
afectardn al importe del impuesto comente y del impocsto difenido. Los activos y pasivos por impucstos cormentes
y difenidos s¢ miden utilizando ¢l importe medio ponderxdo por la probabilidad de toxdos Jos resultados posibles,
suponiendo que las astondades fiscales revisaran los impottes presentados v tendrin pleno conocimiento de toda la
informacion relevante. Los cambios en ¢l importe medio, ponderado por ln probabilidad de todos los posibles
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resultados s¢ basardn en informacion nueva, no en una nueva interpretacion de informacion que estuviese
anteriormente disponible.

Impuesto al valor agregado
Los ingresos, gastos y activos se reconocen netos del monto del impuesto al valor agregado (IVA), excepto:

8) cuando ¢l IVA incurndo en una compra de actives o servicios no se puede trastadar como mmpuesto m tumpoco le
sea reembuoisable, en cuyo caso, el IVA se reconoce como pare del costo de adguisicadn ded activo o como pane de

la partida de gasto, segun comesponda; ¥
b) las cucntas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el momo del IVA.

El monto neto del IVA recuperable o por pagar o las autoridades fiscales se incluye en los activos correntes o
pasivos cornientes en el estado de situacidn financiera.

Impuestos municipales

El monto de los impuoestos municipales se determina de acuerdo con ln normativa legal vigente de caxda municipio
donde opera la Compafiia.

Ley Orginica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion

La Compafiia determina el aporte por Ley Orginica de Ciencia, Tecnologia ¢ Innovacidn (LOCTT) de acoendo con
lo estipulado en dicha Ley, equivalente al 0,5% de los ingresos brutos. Dicho aporte es reconocido como gasto en
Jos estados de resultados.

¢) Base de Medicion

Los estados financieros de la sociedad han sido preparados sobee Lo base de costos histdnicos, La base histoncn, se
evalda a sus valores razonables al cierre de cada perioado, como se explica en las politicas contables inchndas en lo
suCesivo,

La FOCPV establecsd los eritenios pamn o aphcacion en Venezocla de To Norma Internacional de Contabilidad
secciom 31 de las NIF para PYMES “Informacion financiera en economias hiperinflacionanas”, y en el Boletin de
Aplicacion N 2 (BA-VEN-NIF 2) “Cntenos para lo aplicacion en Venezuela de la seccion 31 de las NIIF para
PYMES Informacion financiera en ecopomias hiperinflacionarias™, Dicho Boletin establece que las entidades, en la
preparacidn v presentacion de estados financicros de acuerdo con las VEN-NIF, deben peesentar informacidn
financiera reexpresada caando Lo influcidn acumulada durange su gjercicio anual sobrepase un digito.  Cuando la
inflacién sea de un digito, la gerencia debe evaluar sus efectos en lo informacidn financiera v, si son relevantes,
conforme o los principios gencrales de importancia relativa, compambilidad y revelocion suficiente, debe
reconocerlos. para cuyos fines se aplicard lo dispuesto en la seccidn 31 de kas NIIF para PYMES.

La Compaiia utiliza. a fines de la presentacion de sus estados financieros actualizados por los efectos de la
inflacidn, el método del costo commiente, contemplado en ln seccion 31 de las NIF pamn PYMES. La eluboracidn de
los estados financicros por ¢l método del costo corrleme consiste en actualizar los estados finapcicros en funcion de
los cambios del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco Central de Venezuela
(BCV).
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Los principales INPC emitidos poe ¢l Banco Central de Venczuela para reconocer los efectos de la inflacion, fueron
bos siguientes:

INPC INPC promedio del ao Variacion
INPC al 31 de diciembre de 2020 327.767.500. 17000 RO.TI4.263.101.00  2590.84%
INPC il 31 de diciembre de 2021 2.577.508 248 88600 LSIAR37. 12342110 686,38%

Costo Histérico: Genernlmente sc basa en ¢l valor rzonable de la contraprestacion entregads o cambio de bos
hienes y servicios,

Valor ruzonable: Se define como el precio que serfa recibido por vender un uctivo o pagudo por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de Ja medician, independientemente
de st ese precio es directimente observable o estimado utilizando otra técmica de valuacion. Al estimar ¢l valor
mzonable de un activo o un pasivo, la compaitia tomn las camcteristcas de ellos, sl blos participuntes del mercado
tomaran cn cuenta exas caracteristicas al momento de valorr el activo o pasivo on la fecha de medicida,

Nota 3.- Efectivos v equivalentes de cfective

La compadiia considern efectivo y sus equivalentes de efectivo el dinero en caga, las colocaciones altumente liguidlas
representadas por depdsitos a la vista, o plazos en buncos u otras Instituciones financleras convertibles en efectivo,
tos saldos que se muestra en el halance general al 31 de diciembre 2021 y 2020 estén conformados por las
siguientes partidas (en bolivares constames):

Efectivo y Equivalentes de Efective 2021 2020

Efectvo en cajp en moneda naconal

Banco Nacional de Crédito 6029 550,13 000

Bunco Nacional de Crédito 7028 71549 0,00
Total Efectivo en cajs en moneda nacional 1.265.62 0,00

Efectivo y equivakentes a efectivo om

Bancos én moneds extranier

Bunco Nacional de Crédito Electronka 000 000

Banco Nacional de Crédito Efectivo 6.076,19 000

BNC Imernational Banking Corp 544.101.54 0,00

Total Bancos en moneda ¢ xtranjer 550.177,73 0,00

Totad Efectivo y Equivalentes de Efectivo £51.443,35 0.00

La compaiiin presenta dispomibilidades en monedn extranjera ol momento de la awBitorin en Jos  hancos
anterionmente detallodos, utilizando el tpo de cambio referencial ol 21 de diciembre de 2021 de Bs, 4,378200062
presentundo diferencia con Jo establecido en la referencia del Banco Central de Venezuela (BCV)
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Nota 4.- Deudores fiscales

La coenta dendores frscales estin conformadas por los excedentes de créditos fiscales acumulados del impuesto ol
valor agregado (IVA), a continuacidn, se detalla of movimicnto ol 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en bolivares
Constantcs ).

Duedores Fiscales 2021 2020

Impuesto al Valor Agregado

(IVA) Forma N* 200224864 S .
Total Duedores Fiscales 6.449 .44 0,00

1) Impuesto al valor agregado

La alicuota impositiva general aplicable a la base impomble es del doce por ciento (12 %) y podrd ser modificads
por el Ejecativo Nacional, el cual podri establecer aticuctas distintas parn determinados hienes y servicios, dentro
de un rango de entre ocho por ciento (8 %) y dieaiséas y medio por cento (16,50 %), La alicuota impositiva
aplicable o las ventas de exportacion de bienes muchles y & las exportaciones de servicios, ey del coro por clento
(0 %) Se aplicand uny alicuots adicional gue estard comprendida entre un imite minimo de quince por ciento
(13 %) v un mdximo de veime poe ciento (20 ) de los bicnes y peestaciones de servicios de comsumeo suntuario.

En Gaceta Oficial N° 6,395 Extraordinano de fecha 17 de agosto de 2018, se publicd ¢l Decreto Presidencial
N" 3.584 de fecha 17 de agosto de 2018, contentivo del Decreto N° 67 en el masco del Estado de Excepcion y
Emergencin Econémica, mediante ¢l cual se establece que lu alfcuota impositiva genernl del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) a aplicarse en el ejercicio fiscal restante del 2018 y todo el ejercicio fiscal 2009, se fijo en dieciséis
por ciento (16 %), ¢l cual se manticoe hista ¢f gjercicio Niscal 2021

Reformu o ks Ley del Impuesto al Valor Agregado

En Gaceta Oficial Extraordinana N 6,507 de fecha 29 de enero de 2020, se¢ publicd ¢l Decreto Constrtuyente de
Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley que establece ¢l Impuesto al Valor Agregado (cl
“Decreto Constituyente™), medmante ¢f cual se estubleckd una alicuota adicional, gue podrd varisr entre un Himite
minimo de 5% y un médximo de 25%, o los bienes y servicios pagados en moneda extranjera, criptomoneda o
criptoactivo distinto # los emitidos y respaldados por la Repiblica (la “Alicuota Adicional™),

Reforma Cédigo Orginico Tributario

En Gaceta Oficial Extraordinara N 6.507 de fecha 29 de enero de 2020, se publico el Decreto Constituyente de b
Asamblea Nacional Comstituyente (ANC) medunte ¢f cunl dicta un neevo Codigo Orginico Tributario (COT),

Nota 5.- Partafolio de acciones

Las acciones del portafolio se encuentran imscritas en I Bolsa de Valores de Caracas, i continacidn, se detalla ¢l
movimiento al 31 de daicsembre de 2021 ¥ 2020 (en bolivares constanles):
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FVLA 2387 9.900,11 £.5000] 20,034.50° 10.134,39
FVLEB 131.610 208.776,20 27%0]  361.927.50 63.151.30
BNC 204 796,531 6.000.583.65 00180]  5.306,337.56] 70324609
BVCC 158 877 178,682 99 11,2400 110.13048] 6855251
MVZA 12187 096.332.78 70000 RSA000)  -10L02378
MVZEB 218996  1.388.775.95 60000 1L31397600) 27479995
BPV 174 332,30 2.1200 368 58 36,58
RST.B 97.063 115.170,10 16200 157.242.06 4207196
PROAGRO 40000 5.25540 00,1470 5 880,00 624,60
IMP B 26564 0,304 (%) 350000 100,928 00 1062400
VI211P 10000 41,3370 10000 41.323,70 000
Totales $.434.437,18 7.503.457.68 | -930.979,50

¢ Lacompodifa mantiene una diferencia en ¢l portafolio por una venta interna de acciones de “BNC™ realizada
i Ja Sra. Graciela representada poe la cantidod de Bs 1.648.737 (0.

Nota 6. Inversiones

El rubro de inversiones estd conformado de la sigmente manera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en bolivares
constunles):

Nota BBO Financul

2312021

Estrocturada [Services INC S10.000000 4600 234600000
213021 Pagaré I.M(l Internutional, J
C.A 1300, 000,00 460 39800000
wono | page [T
Agronegocios, C, S0 00000} as|  2W000u0
Totales| 1,860 0004 8,556,000 00

Notu 7. Inversiones en inmuchles

Corresponden a Jos activos adguindos por la Compania conformados por oficinas obscadas on los pisos 13, 14 y 15
de la Torre BOD, ubicadi en 1 urbanizacion b Castellung, son prophedades (considerndon ¢n su totalidad o en
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parte, 0 ambos} que se ticnen para oblener rentas, plusvaliss o ambas, en lugar de para uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios; o bien para fines admimistrativos o su venta en ¢f uso ordinano de las opernciones
de acuerdo 1 Jos documentos de comprm y venta, se detalla ¢l movimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en
bolivares constantes ).

Inversion en Inmuebles 2021 Adiciones 2020
Inmueble Psos N* 13, 14y IS 461570000 04 000
Total Inversion en Inmue bles 4.615.700,00 0.0

o El activo anteriormente descrito no suffio vinacion en el ajuste por inflacion ya que fue sdquirido por ki
compadita en fecha 21 de dickembre de 2021 v por Jo tanto s¢ encuentra registrado & su valor de mercado,
sin embargo, en las pruchas realizadas se evidencio que 1o compaitin adquind tres posos de ln Torre BOD
cuda oo poe un moato de Bs. 4615, 700,00 dando un total de Bs, 13847.100.00 y contablemente presentan
en los estados finamcieros el registro de un solo inmucble como inversadn, sin embargo. por informacién
suministrada por lu gerencia de la compafiin para el mes de enero del afio 2022 se realizd ls incorpocaron de
fos inmuchles faltantes los cuales tendein impacto fiscal para fas declarsciones posteriores

Nota 8.- Acreedores fiscales

La Cuenta de screedores fiscubes implican los compromisos que posee Piven Promotora de Inversiones y Valores,
C.A. con la administracsdn tributana (SENIAT) producto de la determinacion del impuesto sobre ka renta del
ejercicio al 31 de diciembre de 2021, se tiene Jo siguiente (en bolivares constantes )

Acreedores Fiscales 021 2020
Timpuesto sobre ki rerga (LSLR.) 47068 000
Total Acreedores Fiscales 470,68 0,00

El régimen fiscal de la compaiiin s calcula con base i los enriquecimientos netos oblenidos, débitos y créditos
fiscales reales a costo histérico de acuerdo con la kegislacion fiscal vigente, correspondiente a la forma DPJ-26 de
LS LR, N" 2200225248 correspondiente al cjercicio 2021, la empresa declaro un enriguecimiento gravable (casilla
N*431) de Bs. 1 413,77 Jo cual ¢l gasto en impuesto de Bs, 470,68,

Ohligaciones tributarias referidas a operaciones en moneds extranjers

En Gacets Oficial Extruordinano No. 6420, de focha 28 de diciembre de 2018, fue publicado ¢l Decreto
Presidencial N* 3.719, mediante el cual los sujetos pasivos que realicen operaciones en ¢l territono nacional en
moneda extranjera o criptodivisas, amornizadas por la Ley. que constituyan hechos imponibles gencradores de
ributos nucionales, deben determinar v pagar las obligaciones en moneda extranjera o cnplodivisis.
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1) Impuesto sobre la renta corriente

Ley de Impuesto sobre la Renta manbene el concepto de renta mundial, en consecuencia, los contribuyentes
deberin declamr L totalidad de sus enviguecimientos obtenidos o no en ¢l pais. Se establece ¢l gravamen a los 26
dividendos pura los rentas obtenidas o partir del afio 2001 vy se establoce ¢l deber de informar sobre las inversiones
realizadas, directa o indirectamente on los llnmados “Parnisos Fiscales.

La Compaitia declorn sus enriquecimientos sobre la base de ingresos devengados ¥y gaston cavsados. en
consecuencia, la ganancia o pérdida segin libros difiere de ba fiscal debido a la existencin de ingresos y gastos los
cunbes tienen un tratanento fiscal diferente,

Nota 9.- Acreedores estatutarios tipo “A™

La compaitia mantiene un pasivo de bolivares 15.915.974.23, a la fecha de cierre con los accronistas producto de
financiamientos especiides y expeditos otorgados por Jos socion para cubrir fas operaciones del ejercicio, estin
conformados al 31 de diciembre de 2021 v 2020, de lo ssguienmte manera (en bolivares constantes ).

Acreedores Estatutarios Tipo “A™ 2021 2020
Cuenti por Pagar Sockos 1592889970 000
Total Acreedores Estatutarios Tipo A" 15.928.899.70 0,00
Nota 10.- Acrecdores Financieros

La compaiiia manticne un pasivo de bolivares 1.648.737,00, a la fecha de cierre por la venta iterna de accrones del
“BNC" realizada a ln Sma. Graciela por pane de Pivea Promotora de Inversiones ¥ Valores, C.AL v los montos al
31 de diciembre de 2021 y 2020 son los que se indican & continuucidn (en bolfvares constantes):

Acreedores Financie ros 2021 2020

Cuentis poe pagat a acreedores 1648 737,00 000

Total Acrecedores Financie ros 1.648,737,00 0,00
Nota 11.- Patrimonio

El patrimonio de la sociedad mercantil Pivea Promotora de Inversiones ¥ Valores, C.A. es equivalente a Bs,
GO.000,00 (Valores Nominales ), conformado por novecientas (900) acciones nomanativas clase “A™ y ocho mil cien
(8100) acciones nominativas clase “B"”, con un valor nominal de Diez Bolivares (10,00) cada una. suscritis y pagas
en sy totahidad v representasda por sus accionistas ¥ promotores Jose Maria Nogueroles Lopez, venezolant, mayor
de edad, casado, de este domictlio, titular de la codula de Mentidnd N© V.2.959.823, inscrito en ¢l Registro de
Informacién Fiscal (RIF) bapo el N* V- 02059823-8, en su caricter de Presadente v Oscar Augusto Guruceaga
Rodrigues, senczoluno, mayor de edad, soltero, titular de la cedula de identidad N© V18,486 960, inscrito en ¢l
Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N* V184869602, Director Principal, ¢f movinmento al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 {en bolivares constantes ):
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Patrimonio 2021 2020
Capgal social tpo A" (Nommal Bs. 9.000,0) 31.063.30 LY
Capaal socml tipo “B” (Nominal Bs. 81.000/0) 279.560.68 00
Total capital social 310.632.98 0,00
Apartes de socio por protocolizar 000 0m
Superivit neto por Muctuacion de acciones tipo "B° LS64.00000 0m
Resukado del ejercicn (Nominal Bs, 943.09) -219,689.89 000
Utikdades no dstrbdas 0.00 LY
Reserva kegal (.00 Ly
Total Putrimonio 3.654,943,09 0,00

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, CAL manticne Acciones de oferta pablica inscritas en Bolsa tipo A
¥ By al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de In siguiente manera (en bolivares constantes);

Acciones inseritas en bolsa no cotizadis Tipo “A™

Acciones inscritas en bolsa cotizadas Tipo “B”

RNCI Casa de Boba, CA |Oscar A. Gunwceags R | VEVOOSIGIAS | PIV A S s 45000
BNCT Casa e Boika, C.A_[Jose M. Nogeraies L | VEVOOUI6I0AS | PIV.A S S0 45000
90| 10,0000 9.000,00|
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PIV.B 1.972| VEVOO 161084 10 39, 720000 1,787.40000] 44,1333
PIV.B 3972 VEVOO4 161084 10 39,720.00 1.787.40000] 44,1333
PIV B S7| VEVO4161084 10 S70.00 2565000 06333
PIV.B 29| VEVOO4 161084 10 290,00 1305000, 03222
PIV.B 10| VEVOO4 161084 10 10000 450000 o1
PIV.B 19| VEVOOM 161084 10 190,00 8.550000 02111
PIV.B K| VEVOO161084 10 H040) O] 00889
PIV.B 5| VEVOO4 161084 10 S04 235000 00556
PIV B Y VEVO 161084 10 3040 L3S0l 00333
PIV.H 2| VEVOOM161084 10 204) ooooo| 0022
PIV.B 4| VEVOOR 161084 10 4040 LS0000] 00444
PIV.B 2| VEVOO 161084 10 204X 00000 00222
PIV.B 4| VEVOO4161084 10 4000 1.80000] 00444
PIV.B 1| VEVOO161084 10 104X) S0 00111
PIV B 2| VEVOO4 161084 10 204X) 90000 00222
PIV B 1 VEVOO4161084 10 104X) 5000 00111
PIV.B | VEVOO4 161084 10 1000 450000 00111
PIVHB AVEVOMI6I0RY 10 3040 135040 00333
PIV.B 1| VEVOOI 161084 10 1000 450000 00111
PIV.B 1 VEVOO4 161084 10 104 450000 001
PIV.B AVEVOMI61084 10 3000 1. 35000 00333
8.100 K1.000,00 3.645.000,00] 90,0000

El Superdvit neto por fluctuacion de aeciones tipo "B* representa el incremento en ¢l valor de estas acciones desde
la puesta en marcha de la compafda comparativo con el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021,

8.100 Acc * 450,00 Bs. = 3.645.000,00
L645.000,00 - $1.000,00 Valor Nominal = 3.564.000,00 Superivit Real

~ Reserva legal

D¢ acuerdo con dispesiciones del Coddigo de Comercio debe constituine ums reserva egquivalente ol 5% anual de las
utilidades anuales hasta que este represente el 10% del capitul social. Esta reserva no estard disponible para los
accionistas, salvo en caso de Hguidacion de la Compadia,
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«~ Utilidad no Distribuida

El saldo de las Utihdades no Distribuidas al 31 de diciembre de 2021 v 2020 de a sociedad mercantil Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C A, se trasladan directamente del resultado de cada eyercacso, descontando
el monto & cancelar del impuesto (LS LR.) y reservas las cuides no fugron establecidas en el cerre comespondiente,
al 31 de dicsembee de 2021 ¢l valor nominal de la utilidad alcanza un momto neto de Bs. 943,09 y dicho superdvit
poede ser decretado como dividendos. Los valores ajustados por inflacion presemtados en las utilidades no
distnbuidas que representan ¢l asado del resultado del gjercicio al cierme en valores constantes ¥ posterior i la
varacidn del Resultado Monetario presenta un ajuste de Bs. -219.689.89.

Nota 12.- Gastos legales

Los gastos kegales estin relacionados con o funcionamiento de la Compatiz en pagos por concepto de asesorias
extermas ¥ los montos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los que se indican # coatinuacidn (en bolivares
constantes):

Gastos Legales 2021 2020
Gastos Legakes 56.42098
Total Gastos Legales 5642998 0,00

o Lacventa mantiene diferencias con el mayor amalitico presentado a valores nommnales al cierre del ¢jercicio,

Nota 13- Gastos laborales

Los gastos laborales son agquellos que estin relacionados con la operaciin de un negoecio y que la Compadiia asume
en ¢l desamollo de sus servicios, agrupa en dicho rubro los gastos en ndmina del talento humano, hoporanos
professonales, pagos de bonos laborales, pagos de los deberes formales tales como segaro social obligatorio, sporte
al BANAVIH, entre otros gastos v presenta el stguiente movieniento al 3 de diciembre de 2021 y 2020 (en
bolivares Constantes

Gastos Lahorales 2021 2020
Gastos Laboealkes 67.683.%) 0.0
Total Gastos Laborules 67.683,90 0,00

o La cuenta mantiene diferencias con el mayor analitico presentado a valores nominales al cierre del ejercicio.

Nota 14.- Gastos financieros

El saldo de los gastos financieros de la Compadiin, al 31 de dscsembre de 2021 y 2020 esti representada por los
egresos por comisiones hancarias de la siguiente manera (en bolivares constantes ).
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Gastos Finuncie ros 2021 2020

Gastos Fmancieros 273598 (00

Total Gustos Financie ros 273598 0,00
Nota 15.- Gastos varios

El saldo de la cuonta de gastos vanos estd representada de ln siguiente manera al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(en bolivares constantes):

Gastos Varios 2021 2020
Gastos Varis 324.16387 0400
Total Gastos Varios 324,163,587 0,00

*  Lacuenta mantene diferencias con ¢l mayor analitico presentado a valores nominalkes ol cierre del ejercicio,

Nota 16.- Ingresos por pctividades extruordinariay

Los ingresos obtenidos de la sociedad mercantil son principalmente por concepto de acciones v pagares a la fecha, &
continuacion, se detalls ef movimiento al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (en boliviwes constamtes);

Ingresos por Actividades

Extruordinaria w2 020

Ingresos por Activdades —

Ex fesaria 451 66228 0.00
Total Ingresos por

Actividades Extroordinaria ~ 352-062.28 9,09

o La cuenta mantiene diferencias con el mayor analitico presentado a valores nominales ol cierre del ejercicio.

Nota 17.- Resultudo Monctario (REME)

El Resultado Monctario del Ejercicio (REME) es ln diferencin entre la posicidn monctaria neta estimada y ln
posicitn monetana neta al cicere del periodo. La posicion monetaria ncta estimada es: la posicion monctarea neta al
principio del periodo, actualizada por la vanacion en el indice general de precios durante ¢l periodo; mis o menos ¢l
movimiento neto en las partidas gue afectun la posicion monetaria, actualizadas segin el indice geneml de precios
por las porciones del perfodo que correspondan.

El Resultado Monctario del Ejercicio (REME) constituye ol resumen de todas las vanaciones de ks partidas
monetarias y representn la ganancia o pérdida monetaria por efccto de la inflacida. Esta partida forma pane del
Costo Integral de Financiamiento en ¢l Estado de Resultados,
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La Pusicidn Monetaria Neta puede ser activa (positiva) o pasiva (negativi). Si lo activos monetinios son mayores
e Jos pusivos monctarios, eatonces ln Posicion Monetana Neta seni activa o postiiva. En cambio, si los pasivos
monetanos son miyores que bos activos monetanios, entonces b Posicidn Monetaria Neta serd pasiva o negativa. En
el caso de que los activos monetarios sean iguales a los pasivos monetanas, la Posicion Monectaria Neta seéria neutra
(equivalente a cero).

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.ALL presenti los siguientes movimientos parn los afos 2021 y 2020;
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Fivea Prometora de laversiones § Valores, CAL
Extado de Movinsiento de Posicion Monetaria

Metode Nivel General de Precios
A6 & dicwemiber e 202)
RIF 800958234
tEapresado en Bolvares Nommnales)
POSICION POSICION POSICION
FINAL INICIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESADA
ACTIVOS MONETARIOS Jinanoen 1732021 JASHIX
(Fagtor X21)
[Hecenn y equnalentes a efectnn 126542 W o0
Efectvo y equivaknies a ofective om s 000
IDendores facales LEELRE] o
Portalobo de accpnes TS558 o
Inversnnes A ASG 00000 {00
TOTAL ACTIVOS MONETARIOS 1661735047 Y.000,00
PASIVOS MONETARIOS Jnanoezn 1/A2021
Acrecdores fincalkes L7058 oo
Acreedores estatitanos tpo ‘A" 15,928 91 ) 0
Acreedores Thuncionm LA T3 0 000
TOTAL PASIVOS MONETARIOS <17.574.107,38 0.0
POSICION MONETARIA NETA 6075691 90,000,00 30632 9%
RESULTADO MONETARIO 2021
FINAL INICIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESADA
POSICION MONETARIA NETA INICIAL 960.756,91 90.000,00 31063298
ALUMENTOS
Lngresos por actividades ordsiaries 0o 00
Ingresos por activilades extraondnans TRR 19509 15260028
Superdvt neto por Mcasicdn Je accones 1po B 35640000 AS.0mn
DISMINUCIONES
Gastis legakes 4K W33 S48
Gustos hiborakes SEOS 47 68190
Cashion fnaneens -2 86033 L7898
Clastos vanos 25 M KT
LS LR, perr prugar AT A4
Cormpea en propeedad de mversen Inmachie <1615 0000 A5
TOTAL VARIACHONES «1.050,.756. 91 -1.050.522.13
POSICION MONETARIA NXETA FINAL H60,756,91 ~T39.889.15
RESULTADO MONETARIO 2021 PERDIDA -220.867.76
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Nota 18.- Hechos posteriores

Con fecha 11 de enero de 2019, fue publicado el decreto N° 3,736 mediante el cual se informa que ha sido
prorrogado por sesenta (60) dias el decreto de Estado de Excepeidn v de emergencia econdmica, en virtud del cual
¢l Epcutivo Nacional podri tomar medidas para preservar el orden interno, asegura o ln poblacion ¢f scoeso
oportuno a hienes, servicios, alimentos, medicinas y otros productos fundanmentales, Adicionalmente, a la fecha de
ermsidn de estos Estados Financieros st lan ocurmido otros hechos de carficter mundial que han influsdo en las
operaciones de la empresa, como es ¢l caso de la Pandemia del Covid-19, se destaca que de igual forma no se ha
visto afectado la operatividad de s misma, gjecutindose de forma eficaz por medio de las Directrices de la Gerencia
para continuar como negocko en marcha, adaptindose a st al cambio del nuevo mercado,

A comtinuacion, se presentan, par fines de andhisis adicional, Jos estados financseros complementanos elabordos
en vidores nominales sobre L base de costo histGrico al 31 de diciembre de 2021 v 31 de diciembree 2020 (Anexo |,
2.3 y 4), los cuales sirvieron de base para la preparacién de los estados financicros primarnios exprosados cn
bolivanes constantes, Estos estados financieros constituyen una presentacrsn diferente a prncipios de contabilidad
de aceptacion general en Venczuela (VEN-PYMES) debido a que no reconocen los efectos de In inflacion.
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EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Situacion Financie ra (comparativo)

Al 31 de diciembre de 2021
RIF: J-3095823-4
(Expresado en Bolivares Nomunalkes)
Notas
31 de diciembre 31 de diciembre
ACTIVO 2021 2020
Active Corriente
Efectnvo y equivakentes a efective 3 1.265,62 000
Efectivo y equivakentes a efectivo om 3 S50.177.73 000
Dewdores fiscaks Rl 6440 44 040
Portafolio de accones 5 750145768 000
Inversiones 6 £.556.00000 (.00
Totul Active Corriente 16.617.35047 0.00
Active No Corriente
Inversiones
I bles 7 4.615. 70000 (.00
Total Active No Corriente 4.615.700,00 0,00
Total Activos 21.233.050,47 0,00
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasivo Corriente
Acrecdores fiscakes 8 470,68 000
Acreedores estatutanos tipo "A” 9 15.928 899,70 (100
Total Pasivo Corriente 15.929.370,38 0,00
Pasives a Largo Plazo
Acreedores financieros 10 164873700 000
Instrumentos fmancieros 0,00 000
Total Pasives a Largo Plazo 1.648.737.00 0.00
Total Pusivo 17.578.107.38 0,00
PATRIMONIO 11
Capttal socml tipo "A" 9.000.00 000
Capital socal tipo "B” 81.000.00 000
Toral capital sociul 90.000.00 000
Superdvit neto por fluctuaciin de acciones tipo B 356400000 000
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EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Resultado del eprecio Mm 040
Utilkiades no destribaidis N Q40
Reserva kegal (00 L0

Total Patrimonio 3.654.943,09 0.00

Total Pasivo y Patrimonio 21.233.050,47 0.0




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF: J-50095823-4
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.AL
Estado de Resultados (comparutivo)
Al 3 de derembre de 2021

RIF: J-50095823-4
(Expresado en Bodvares Nominakes)
31 de diciembre. 31 de diciembre
2021 2020
Ingresos
Ingresos por actividades ondimarss 000 0.0
Total Ingresos 0,00 0,00
Gastos Operncionales
Gastos kgakes 12 4839134 000
Honaranos profesionakes 0,00 O
Gastos laborakes 13 S8.044.50 0
Caston financieros 14 234633 00
Gastos vanos 15 27799715 OUX)
Total Gastos Operacionales 186.781,32 0,00
Otros Ingresos
Ingresos por netividades o xtraordiniria 16 388. 195,09 0.0
Total Otroy Ingresos A88.195,09 0,00
Gastos No Operacionale s
Ddferencia en camb 0,00 000
Total Gastos No Operacionales 0,00 0.00
Pé rdida ope rativa del periodo -A86.781,32 0,00
Utilidad no operativa del periodo A88.195,09 0,00
Utilidad inte gral del periodo (antes de LSL.R.) 1.413,77 0,00
LS. LLR. por pagar 47068 O

Utilidad Neta del Ejercicio (despues de LSL.R.) 943,09 0,00




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A,

RIF: J-50095823-4

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMERE DE 2021

Pivea Promotom de Inversiones y Valores, C.A,
Estado de Cambios ¢n ¢l Patrimonio
Al 3] de deiembre de X021
RIF: J-SO09S823-4
(Expeesado en Bobvares Nommales)

Capltal  Reservade  Resultados  Revaluackin de Total
Pagado Capital Acumulados Activos Patrimonio

Patrimonio al 31 de dicie mbre 2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital Social 000000 9000000
Reserva de Capital 050 0
Resultado Acumulado MW HAm

Aumento (disminucxia) de prima de
acciones 356400000 356400000

Patrimonio al 31 de diciembre 2021 90,000,00 0,00 943,09  3.564.00000 3.654.943.09
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-50095823-4

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Pivea Promotors de Inversiones v Valores, C.A,

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2021
RIF; J-500958234
(Expresado en Bolivares Nominales)
31 de diciembre 31 de diciembre
2021 2020
Efective proveniente de (usado en) lus actividades
de opericion
UtibdaWPérdida del ejercicio REENLY 00
Cwﬁ@& b gunancis (pérdida ) neta con el efectivo 0.00 0.00
neto provemente de
(usado en) las actividades de operacion:
Depreciackin 00 200
Amkxtizackia Q00 DI
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar 000 .00
[nversiones 855600000 .00
Portafolio de acciones -7.503.457 68 000
Tributos por enterar y por pagar 470,68 0.00
Efectivo neto proveniente de (usado en) las
actividudes de operacia -16.058.04391 0,00
Efectivo proveniente de (usado en) las actividades
de inversién
Adguaicain de mtangibles -4.615.700,00 0.00
Cuentas por cobrar -6.449.44 0.0
Efectivo neto proveniente de (usado en) las
actividades de inversién R i oo b i
Efcctive proveniente de (usado en) las actividades
de financiamiento
Cuentas por cobrar intercompiis 000 0.00
Cuentas por cobrar accionistas 15.928. 899,70 0.0
Otras cuentas por pagar |48 737,00 QLY
Prima sobre accones no realizado 3.564.000.00 000
Captial socal 000,00 (100
Efectivo neto proveniente de (usado en) las 21.231.636.70 0.00

actividudes de financiamicnto



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF: J-50095823-4

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Aumento (disminociin ) del efectivo y sus equivakentes 55144335 000
Efectivo y equivalentes de efectvo al comienzo del adio 000 (0
Efectivo y equivakentes de efectivo al final del aio 551.443.38 0,00

35



4. RELACIONES FINANCIERAS.

Plvca Promotora de Inversiones y Valores, C A

Relaclones financiecas
Jun-30 Dec-22 Dec-21
Liquidez y Solvencia
Sotvencia comiente (veces) = Activo Clrculants / Paswo Corculants fASIIIN08 7 A5055508 1043185205
Sohendcia tatal ivedes) » Activo 1otal J Pasvo 1atal 1 125378664 § 3505883811 1. 70792586
ACtivo cicylante /7 ACtivo total () b e 56N 78.26%
Eficiencia y Rentabilidad
Utilidad Neta / Total Activo ROA (%) = Utilidad neta / Activo total 0.26% DEI% 1.03%
Utilidad Neta 7 Total Patrimonio ROE (%) « Utilidad neta / Patrmonio total 2I7% 2.34% 4.01%
Margen opsrativo (%) = Utilidad operaciones / vesnta (%) 45 59% 1R 35%
Margen neEto (56) = UHIARA nets / ventas ) 155 130w
Endeudamiento
Pasivo Total / Patnmonio (veces) 7.979020689 7. 837344309 4 RO9M0ESRE
Pasivo Total / Activo total (veces) USESL29% 0. 730417304 B2 /NRS S /Y
Pasivo Circulante / Pasivo Total (%) 12% 1% N%
5. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Segun Resolucion Nro. 016-86 del 27-01-1987 de la Superintendencia Nacional de Valores:
A. Detalle de moneda extranjera
A Detalie de maneda ealranjera
nn-3033 oo 22 Oc-2001
s U0 = uso [ usp
Activos
£f0Ctve v cQuvERnIEs 15156479 Ss4108 684 984 548048 550178 110,504
Vo v Moreita [atean o 54547308 WL AN EETR TR O 12387 83 R3%8.000 1.840 000
Cuentas por cobrt 2387 a7 1051243 3155
AcTive Figs en M 254584 494 10 220 380 188 08 020 LOt0N28 4415700 1008414
OUon scves 129471 46821 %% 7A 17128 - -
TOYAL ACTIVOS EN ME A1 448012 22027418 2988017
Favvos
Accoedores S48 263005 M 03319 46K 788 M08 71131017 15928 sM L1es2 804
TOTAL PASIVOS EN ME 34,043 319 27131017 3,462 504
POSICION NETA EN ML J425 A% ERTIN-) {479 290y
Motas s0bre tan veriaciones:
Jum 2023 die 2002 [
Foia de comdio unioads 748 .28 450




B. Importe de los ajustes durante el ejercicio, de las cuentas de inventario, activos fijos, inversiones y cargos
diferidos de acuerdo con los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela.

No aplica.

C. En adicion al costo original de los inventarios, activos fijos, en inversiones, indicar separadamente el
monto de los ajustes hechos a las respectivas cuentas por diferencias en cambio capitalizadas.

No aplica.

D. Los tipos de cambio oficiales utilizados para convertir los saldos en moneda extranjera y reexpresar los

saldos de los Estados Financieros (Bs por US$)

Junio-2023 Dic-2022 Dic-2021

Tasa de cambio utilizada 27,85 17,28 4,60

E. Detalle relacionado con los montos registrados como cargos diferidos, con indicacion de la metodologia
de calculo utilizada.

No aplica.

F. Politica de depreciacion y amortizacion del ajuste por fluctuacion cambiaria de los activos, e importe
registrado con cargo a resultados del ejercicio.

No aplica.

G. Cualesquiera otros compromisos y transacciones en moneda extranjera.

No los hay.



6. DICTAMEN DE CALIFICACION

6.1 Valora, Calificadora de Riesgo, C.A.

Valora Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES
ALORA Emisor: PROMOTORES DE INVERSIONES Y VALORES C.A. -

B el W et - el | A

" e PIVCA

hasta por el monto de cinco millones de dolares de
los Estados Unidos de América (US$ 5.000.000,00),
equivalentes en bolivares determinados al tipo de
cambio oficial publicado por @l Banco Central de
Venezuela a la fecha de su emision.

DICTAMEN DE CALIFICACION
28 de agosto de 2023
Fa2e SCTaman 20 IMBHCA UNE TECOMENIACON PIFs COmprar, —u.-mummmamu
Qarantia de pags, sma Una msluackon wive Ls prodatuidad de Ges ol iy s an pag. apertunaments
Valora Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

Informacion interna

RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

A Emisor:
Promotora de Inversiones y Valores, CA. - PIVCA

n Descripcion de los titulos
PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR, EMISION 2023-1

c €. Monto Maximo Autorizado de kas Emisiones:
Hasta por ol monto de onco mliones de dakemes de fos Estados Uriden de Amenca (LSS 5000 D00,00), spurvwiertes
on bolvares detorminados & tipo de cambio oficia pubICado por of Banco Contral de Venozuela a [a focha de su

. Plazo de los Titulos:
0 vencimiento de o8 tulon no podrd ser méerior 8 quince (15) diss m superion & trestientos seserta dias (360) das
coOMadon o partir 80 I facha de omuion di Cada una.

k. Uso de los Fondos:

Los fondos estackn AINQUos AN LA Con por e [100%) # fortaleomentss o8 I BSIruchied eganeaoon e i
empresa con o propasto de lograr e pasible exportacon de os servicios prestacos par PIVCA a otros patses de la
rogiin

F. Informackon Analizada:

Estructurs de b operaoin, descripcion, ongen y compordamiento histonco, estados finsncieros, informecion
putticacls, Banco Central de Venenuela, Oficine Nacional de Crédio Pitico, Fondo Monetano Intermacional, Datos
Macra. Admismo, los Estados Financeros sudfsdos del Emsor o cerre del 31 de dicembee de 2021 of 2022, vy un
corte &l 31 de mayo de 2023



G. Garantia ofrecida

13 empresa PIVCA ha generado una garantia compuedta por tres instrumentos diferentes, & cual s apicd un critero de
serabiidad y nos ¢lo como resultadoc un pristamo on garantls de actiones de Froagro y Protnal como colaterdles, que
representa und cobertura de 40,74% de b emison, un pagané con garantia de una aeronave de Transvalor COrinoco que
significa el 10.15% o0& \a emisidn, v & cosidn o= |a cartera de PIVOA Auto, que representa 49.11%, de la emisdn, En los

SSCENAning extramas 1a Qarantia estd antre 1 1.84% y 48 65% por enoma J= la emisidn,
H.  Calificacion Otorgada: Categoria A, Subcategoria A2

L Sustento de la Calificacion

Una ver evaluada la estructurs de @ operacidn gropuesta, asi como cada ura de las partes que on olls interviensn,
o calficador considera que 108 MECANEMOS Previstos en la misma mitigan de manera suficente bs sigulentes nesgos
Identificados: &l nesgo financiern ce soivencia, endeudamsentn y cobertura estin suficentemants mitigados por ks
resultados odtenidos. No se encontraron tesgos sigrificativos en B godermabiidad, Los nesgos cel entorno y el
mertado estan partisimente cubiertos por estrategias de contratos, desarralio y profundidad de productos. No se ha
entificado riesco estructural en ka emisién, on la cuat of Representante Coman de los Tenedores de los Thulos BNCI
Casa de Boisa tiene un rol predetermingda, donde se estipula daramente [as acciones legales v fudiclales que sean
procedentes para B defansa y protacciin e los derschos de o8 Tensdones de Tiukos 0= jos Papeies Comerciales,

1. Posicién en moneda extranjora:

Los activos droctamonte 3500005 3 GVisas Son SUPONones 3 135 acreencias contratadss en moneda axtranjerd, Esta
aficenca es arededor g0 16%, que puede ser mayor con B convrsEion de algunos otros activos Rquidos en
Botivares.

K. Fecha de Realizacién de la Reunion de la Junta Calificadora:
28 de agosto de 2023,

L Perfodicidad de |a revision:
Cento ochenta (180) dias contados & partir del inico de la oferta publica outonizade por la

Superyitendencia Naconal de Vakees, 0 antes, sl a juioo del calificador exstiaran hechos que pudieran
modificar |a categoria de riesgo otorgada.

Por &2 Junta Calficadora de Valora SCR:

ik letwire— ) 4 5

Francsco Sanabna Rotoodao Carlos Cameso Montalvo Roman Gonzler Avledo

Etw Sictaman i drgiics una recsmsesdecian pars comgme, wander o mariener los Utn vebees calthundon, 1 mpfics une gerastie
A DAL WS LNE Prataaciin saber i probeie g de Gue o Capitel y b RIRTESES 30N 20gadns Eperf maTeTe
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DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

1.  Estructura de la Emision,

PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES C.A. - PIVCA

La presents caliicacdn de nesgo franoens se refere o Papeies Comeranles ol Potadar Emimdn 2023-1, hasta por
el monto oe cinco miliones da dolares de los Estados Unidos de Aménca (USS 5.000.000.00), equvalentes en
belivares delerminados al tpo de cambso oficad pubicado por el Banco Central de Venezuela a la lecha de su
emsidn

Las condcones serdn indicadas en of Avso de Oferta Plblica de la emasion

E! pago del captal se hard al vencimierto, Los inlereses secdn calculados & una tasa de interds Ya sobee
el oty del monto de la Emation 2023-1 previc al inco de su colocacidn prmania, se hardn constar an ol tespectivo
Macrotiulo, y 5@ Incicaran en e Bviso oo olerta pudiics que se publigue notificando & incio de la cofocackdn primars
comespordente. Los pagos de infereses serin mensuales.

La emumidn esta gaankzada con instrumentos Somo préstamo con garntia de renta vanable, un pagane con el
colaleral a8 una aevonave y la carterm oe autd de PIVCA de crddiics a personas naturaes y juridcas,

2, ENTORNO MACROECONOMICO Y SECTORIAL.

El gntomo magroecondmico y sactonal on 10 que 59 desenvialve esa osiructura 0sth camcterzado por
lo que sigue a contnuacion:

2.1. Entorno Macroeconomico.

2.1.1. Comportamiento de los Principales Indicadores.
Teremos un comportamiento econdmico caracterizado por imporfantes cambios en las variables del
entorme.

Dolar BCY nflacion Liquidez

2022 280.4% 240.2% 349.1%
2021 315.2% 686.9% 619.3%

Fuenta: BCV, Dol Today, ssimaciones proplas

Obsarvamas una dsminucion progresiva de la nfiacion en Venezuela, desde & hiperinfiacion del 2018 a
la alta inflacidn de ‘o5 ados 2019 y 2021, con tendencia decreciante. En consecuencia, 1a Inflacidn
desmoneatza la moneda local y s2 ha producdo una dolanzacion no ofical. Aigunos experios estman
que la circulacion de ia moneda nacional contra las divisas representa un 70% del fotal de transaccsanes,



Por allo coben relevancia of considerar que los precios de log bienes y sendcios de la economia
venezolana estén ya expuesios a ser considerados generadores de divisas y por anto un cambio
estructural en la economia venezolana.

Por esta razon las activdades tradicionales do generacion o ronta (patrolera) no son relevantes para el
BC08E0 & dwvisas las cuales provendran en generad del valor agregado por la produccion nacional, de las
axportacionas no radicionales, de os ahoros externos y del financiameento en divisas.

2.1.2. Perspectivas Econdmicas para el 2023-27,

La economia se ha estado ajustando sectoriaimente y algunos Seclores y& tocaron piso y sus
perspectivas son de crecmiento, incluso potenciadas por fa vocacdn exporiadora que se liene en
sectures con ventajas competitivas, siendo los mismos no dferenciados por lecnologias o inversones
muy sofisticadas y mas bien engranados en mecanismos globales de produccion y dstnbucion, o bien
por mercacas bien segmentades.

Es asl como la recuperacidn sostenida se soportara en inversiones selectivas y en reduccion signficativa
del tamafo y rol dei estado en la economia nacional con privilegio del secior privado a lodas las escalas,
pequedias, medianas y grandes empresas.

En esta expactasva se puads anticipar un crecimiento continuado ded PIB venezolano de hasta dos
digitos durante el lapso considerado. Ello recupera niveles del afe 2017 para ¢l 2027,

2.1.2.1, Perspectiva de la Economia Global durante el afo 2023-27,

Se espara on muchas partes del mundo una recuperacidn tpo V" luego de la pandemia del COVID-19,
lo cual tandria sentido pensar que va a ser desiguaimante distribuida. Aguefios sectores que se enfatizan
an &l consuma y en 1as decisiones de os individuos, coma 1o soa almentacidn, salud, energla doméstics
o inddustria), locnologia, entro olros. doben recuperarse mis rapdamente, Otros que impiican actividades
grupales o masivas coma el antratersmianto, el tunsmo, las ventas & detal, deban tener una recuperacion mas
lenta. En aste semestrs transcurrido luego del afo 2022 hamos fenkio brotes coasistentes de Infacian y
de una myy posbile recesion de las prncipales economias, causadas por ios conflictos bélicosen Europa
y los problamas logisticos globales.

3. Partes de la Emision,

3.1. Emisor.

El Emisor, Prvea Promaotora de Inversiones y Valores, C.A., sociedad mercantil domiciliaca en Caracas e
Inscrita en el Registro Mercant! Cuarto de 1a Circunscripcitn Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda en
facha 12 de atril del afo 2021, anctada bajo el Nro. 6, Tomo 40-A Ragistro Mercantd Cuanio.

Tieno sl Registro de Identificacdn Fiscal (RLF | N* J-50095823-4

La compahia tiene su sede ubicada en: Municpio Chacao, Avenda Francisco de Mranda, sector
Chacaito, Torre BNC, Piso N* 10, Caracas, Venezuela

La compafia, esta representada por sus acclonistas y promotores José Maria Nogueroles Lopez,
venezolano, mayor de edad. casado, de este domiolio, titular de la cadufa de identidad N* V-2 959 823,
inscrito on of Regsiro de Informackdn Fiscal (RIF) bajo of N° V- 02959823-8, en su cardcter do Presidento
y Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez, venezoiano, mayor de edad, soltero, titular de fa cédula de
Identidad N V-18 4656960, inscrito en el Registro da Informacidn Fiscal (RIF) bajo al N* V-18486960-2.
Director Princpal,

La compafa tane como objeto social la aceptaciin de recursos para su Inversion an emgpresas, con
prefecencia en las pequeias y medanas (PYMES), que desancilen su actividad en dilerenies sectores
econdmicos, con énfasis en ¢ sector prmano de la economia. a saber, agricultura, ganaderia.
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silviculiura, pesca, enire otres: coma también en el sector primarno sacundario y terciano de la economia
relacionada al agromdusiria, ol comercio extericr y ia tecnologia, a saber, (1) agroindusiria, inchido la
produccidn, el procesamiento, almacenamiento, distnbucidn y comercializacion de alimentos, (i)
COMErcio extencr & aves de ia mponacdn y exportacion de 1000 1ipo de bienes; y(wmm
todas sus especies y fases, lales comeo comunicaciones, digital, telematica, microelectronica, robdtica y
biotecnologla, entre otras. Esta enumeracidn es solo a titwlo enunciativo y la Compaiia siempre podra
participar en nuevos proyectos que tengan su 000 on la capfalizacion de empresas. con preferencia en
las pequenas y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comearcio extenor y
tecnologia, que tengan patencial para expontar ¥ con peril para aicanzar su inscripaidn en ka Boisa de
Valores del Pals. Para lograr este objetivo, la Compafia podrd emdr titulos valores, en oferta pabiica
bien sea de deuda o 0 capital, y obtener préstamos del sector financiero nacknal e imemacional,

La duracidn de la socledad sera de cincuanta (50) anos, contados a partir de la fecha de inscripcion de
SU documents consttutve y podra ser prorrogada cuands asi lo determing la asambiea de accionistas.

Pwca, Promotore de Inversiones y Valores, C.A., opera bajo ia supervisién de la Superintendencia
Nacional de Valores y se encuentra regulada por of Decreto, con Rango y Fuerza de Ley dol Mercado de
Valores y otras Normas emitidas por dicho Ente ractor,

311, Propiedad y Administracion

El Capital Social de la PIVCA, es de Bs.24.400.000,00 representadas en 2.440.000 accianes nominativas
de dos tpos “A” y "B°, con un valor nominal de Bs.10 cada una,
Los acconistas san:
A&Mﬁsﬁs Acciones Valor nomanal e
-A~
José Maria Noguaroies Lopez 122,000 1,220,000 5,00000%
Oowm Augusto Guruceaga Rodriguez 122,000 1,220,000 5.00000%
B
José Maria Nogueroies Lopez 1,077,258 10,772,580 44.14992%
Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez 1.077,258 10,772,580 44.14952%
Otros 79 accionigtas con 0.0004% y 0.6752% __ 41,484 414,840 1.70016%
Total 2.440.000 100,0000%

La Junta Directiva vigente estd conformada por:

Como Presidente de la Junta Directiva:
José Maria Nogueroles Lopez
Diractores Principales:
Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez
Carlos Envique Guruceaga Rodriguez
Directores Suplentes:
Andrea Mercedes Noguercles Garcia
Maria Manstsamat Nogueroles Garcia

3.2. El Agente de Colocacion.

La colocacion prmaria de los Papeles Comerciales que conforman ia Emisidn 20231 la reakzard BNCI
Casa de Bolsa C A., actuando como Agente de Colocacion o cualquier atro Agente de Colocacion gue e
Emisor considere.

La colocacidn primara de la Emision 20231 se efectuard bajo ia modaldad “en base a los mayores
esfuerzos” salvo que o Emisor y el Agente de Colocacidn respectivo, acuerden adoplar otra modalidad
de colocacion sagin lo establecido en el articule 15 de las "Normas Relativas 8 la Oferta Publica,
Colocacion y Publicacidn de las Emisiones de Valores™.

En el evento de que anles del inicio de la colocacion primana, donde 1as panas acuerden un ssiema de
colocacion diferente, la comasidn que se deberd pagar serd aquella que las partes convengan
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previamente a es0s elecios.

El Agerte de Colocacidn de la Emision 2023 podra uliizar, a su propio costo, los secvicios de

Sociedades de Cometaje o Casa de Bolsa como Agantes de Distribucidn, pravia autorizacion del Emisor,

wmmmwmmmdmuwmuvmmu
NAVAL.

La colocacion de ka Emisidn 2023-| se efectuard a la par, con prima o a descuento, mas los interesas
acumulados y no pagados al dia de la venta de los Papeles Comerciales. Se considera como lecha de
emisién de cade sere, i3 fechz de inicsa de colocacion primaria de la sene respectiva.

El proceso da colocacion pnmaria se realizard de acuerdo con lo preceptuado en o articulo 26 de las
Nomas Relabvas a la Oferta Pablica, Colocacion y Publicaciin de Emisiones de Valores, dandole
preferancia & los pequanos y medanas inversionsias.

El Emisor, los Agentes de Colocacitn y ks Disinbudores si los hublera se obligan a cumpir con &s
disposiciones confenidas en las “Normas Relativas a ia Adgminsstracion y Fiscalizacdn de los Riesgos
refacionados con ks Delitos de Legitimaciin de Capitales, ﬂwﬂmmdfmmﬁ\mm
a la Prolderacidn de Armas de Destruccion Masiva y Otres Biciios, Aglicables a los Sujelos Regulados
por la Superirtendencia Nacional de Valores”, dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores.

3.4. Custodio y Agente de Pago.

El Emisor, pravio al inicio del proceso de colocacdn prmaria de cada seria, enfregara an deposito a la
Caja Venazolana de Valoras, un macratitulo provisional, emitido por e monto total de la serie anunciado
en &l aviso de olera publica. Una vez culminado &l proceso de colozadon primarna de cada serie, ef
Emisor deberd sustitue ¢l macrotitulo provisional por un macrotitudo definitivo, emitido por ol mondo total
alectivamente colocado de la sana.

£l Emisor autoriza & fa Caja Venezoiana de Valores, a emillr, a solicilud de los inversionistas, cenficades
de custodia que evidencien &f porcente de sus dereches sobre cada macrotitulo, A 1odes los edecios
logales, tanto los certificades de custodia que emita el Agente da Custoda, como los recbos
provisionales o confirmaciones que entreguen los Agentes de Colocacion. se entenderdn como pare
Integrante de la presenta Emision.

En gste sentido y con base en kb establecido on la normativa apicabde, of certificado de cusioda emitido
por la Caja Venezofana de Valores en su condicidn de Agents de Cuslodia serd negociable, pero su
caalon no le serd oponible a la Caja Venezolana de Valores en cardcter de Agente de Custodia, hasta
que la misma le haya sido notificada.

Asimismo, el amisar ha designado a la Banco Nacional de Crédito, Banco Universal, coma Aganta de
Pago de la mencionada Emisidn, reservandose el emisor el derecho de actuar como Agente de Pago s
asl lo considerasa, previa notiticacién al Agense de Pago.

3.5. Representante Comin de los Tenedores de los Tilulos.

El Emisor ha designado a BNCI Casa de Bolsa, C A, para acluar como Representante Comin
Provisional de los Tenedores.

La designacién estara vigente hasta tanto sea totaimente cofocada la Emision 2023-1 se celebre la
asamblea de obligacionistas que designe el Representante Comun Detmitivo y dicha designacidn sea
aprobada por la SUNAVAL, de acuerdo a lo establecido en 'os articulos 108 de las "Normas Relativas
a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de las Emisiones de Valores™.

En general, of Representante Comin, independientemente de las facultades especificas atibuidas, so
compromele a gjercer y velar por los derechos que a sus representados corespondan,
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5. Garantia ofrecida

La empresa PIVCA ha generado una garantia compuasta por 1res instrumentos dlerentes:
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Se reafiza un andksis para cada instrumento.

Sobre el Pagaréd, tenemos que llene como colstersl acciones de las empresas Proagro y Protinal, para
lo que se analiza la sensibiidad al pracio en os Uitimos res meses y se Bena como resultado:

Pagaré

Precio agosto 2023
Acciones de Proagro
Acciones de Protinal

Maonto Sensiblidad
Acciones  Predoagosto 52416283  $1.450779 $2.600.745
56,238,360 50.02362 $1,328350 $1.078777 $151282
5698970 $0.19090 51,087,933 $371,003  §1,087,933
Rango de precios 3 meses

El préstamo tiene como garantia una acronave de [a que 5o astima un precio en o mercado del dobie
del valar del crédito, por la que & garantia se comporta asi:

Préstamo con garantia aeronave

Valor bvan Crédno Caobectura

Vaior asronave $646,582 $646,582  100.00%
Precio dquidacon 60%  $387 049 166.67%
Precio Bquidacion 70%  $452 807 142.88%

Por (ltimo, la garantia de la carera de la cartera de PIVCA del ramo de crédios para automdviles es
sobre 160 clientes, de los cuales alrededor de la mead son naturales (53.10%) y el rasto jundicos

{46.90%).

Si analizamos la concentracién de riesgo por monto y por volumen tanemos que no hay concentraciin
dé nesgo, 8ind 6844 distibuido adecuadamente en relacidn & es1as varables:
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Tenemos como resumen del colateral y suponwnca 108 valores minmoes y MAXmoes que puedan tener
los activos n garantia que ka cobertura o$ suficiente y que ha de mejorar can ol paso de la emisidn ante
la expectativa do mepramenio del precio de las ucciones de Proagro y Protinal luego de la compra reckén
realizada de la cadena de restaurantes Arturo’s, de un precio de la liquidacian de la aeronave entre el
60-70% del vakor del crédito y de la canera de autas donde la reserva de dominio es sobre el 100% del
vehiculo y o8 crédites que han de irse sirvienda son como maximo un 50% del valor comrespondiante,
que puede lievar a una liquidacdn entre 60-70% del orginal.

Colateral Emision 2023-1 PIVCA

Valor de la garantia Menor Mayor Promedio Asignado  Varlabildad

Pagaré $1.450,779 2,600,745 $2,025.762 $2.504,788  44.22%

Préstamo $387.349 $452,607 $420278 $646.582 14.29%

PIVCA Auto $3,753,429 $4,379,013 34,006,226 $3.127.866  -14.29%
,592,168 $7.432,365 512,267 ,368,236

Emision PIVCA 2023 | $5.000.000

Exceso cobertura 11.84% 48.65% 30.25% 27.38%

6. Posicion en moneda extranjera

Los activos directamenie as0cacdos & dnisas Son supenores o las acreencas contratadas en moneds extramera,
Esla suficencia es alredador de 18%, que puede S6r mayor con la conversion de Mgunos oros actives liquides
en Ballvares.



Detalle de moneda extranjora

Jun-2023
Bs Uso

Activos

Efectivo y equivaientes 15,156,479 544,128
Valores on Moneda Extranjera 854 547,189 30,678,853
Cuanmtas por cobrar 2195707 78,827
Activo Fijo en ME 284 684,593 10,220,380
Otras activas 1298671 45,623
TOTAL ACTIVOS EN ME 1,157 882 B40 41,568,812
Pasivos

Acreedores 948,263,025 34043318
TOTAL PASIVOS EN ME 948 263 025 34,043,319
POSICION NETA EN ME 200619615 7525494

Jun-2023
Tasa de combio utiizada 2788

Calificacion Final otorgada a la Emision: Categoria: A Subcategoria: A2

Por la Jursa Califcadora de Valora SCR:
Caracas 28 de agosto de 2023

[ Crlpmrt—

Francmco Sanatna Rotondaro Cartos Camero Montaive

Vol

Foenan Coruaier Aveiado
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-500958234
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«LOS RESPONSABLES QUE SUSCRIBEN DECLARAN QUE
CONJUNTA E INDIVIDUALMENTE ACEPTAN, A TODOS
LOS FINES LEGALES CONSIGUIENTES, LA
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL PRESENTE
PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERO Y NO
CONTIENE INFORMACION QUE PUEDA INDUCIR A
ERROR AL PUBLICO Y QUE NO CONOCEN NINGUN OTRO
HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA OMISION
PUDIERA ALTERAR LA APRECIACION QUE SE HAGA POR
PARTE DEL PUBLICO, DEL CONTENIDO DE ESTE
PROSPECTO».
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OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ
DIRECTOR PRINCIPAL



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
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PROSPECTO

EMISION 2023-1

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR TOTALMENTE
GARANTIZADOS HASTA POR LA CANTIDAD DE CINCO MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 5.000.000,00), DETERMINADOS EN
ESTA MONEDA.

Asesoria y Estructuracion
"
" v
EBNC

RIF J 50028351-2

Municipio Chacao, Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Caracas, Venezuela.

Agentes de Colocacién
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