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EMISIÓN 2024-II
OFERTA PÚBLICA DE OBLIGACIONES AL PORTADOR TOTALMENTE GARANTIZADAS HASTA POR LA CANTIDAD DE NUEVE

MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (US$ 9.000.000,00), DETERMINADOS EN ESA MONEDA.

EMISOR PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

TIPO DE VALOR Obligaciones al portador totalmente garantizadas.

MONTOMÁXIMO AUTORIZADO HASTA POR LA CANTIDAD DE NUEVE MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (US
$9.000.000,00), TOTALMENTE GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESTA MONEDA.

INTERESES Los intereses que devengarán los títulos se determinarán de acuerdo con la modalidad descrita en la sección 1.7 de este Prospecto.

VENCIMIENTO El vencimiento de hasta dos (2) años, contados a partir de su respectiva emisión, pero nunca menos a un (1) año.

GARANTÍA Prenda Mercantil sobre cartera de acciones, y dos (2) Hipotecas de Primer Grado de acuerdo con la modalidad descrita en el punto 1.15
de este Prospecto.

DENOMINACIÓN Las fracciones de títulos de cada serie se detallarán en el aviso de prensa correspondiente.

VALOR NOMINAL Las fracciones de las obligaciones tendrán un valor nominal de Un dólar de los Estados Unidos de América (US $1,00) cada una,
determinadas en esa moneda.

CANTIDAD DE TÍTULOS La Emisión estará compuesta por hasta nueve millones (9.000.000) de títulos.

PAGO DE LAS OBLIGACIONES El Emisor pagará las obligaciones parcialmente o al vencimiento de cada serie, se reserva el derecho de redimirlas de manera
anticipada (Ver Sección 1.8 “Plan de rescate ”)

PRECIO DE COLOCACIÓN A la Par, con Prima o a Descuento, según lo establezca el Emisor en el aviso de participación del inicio de la colocación de la emisión.

SISTEMA DE COLOCACIÓN A Mayores Esfuerzos. Sin embargo, podrá utilizarse cualquier otro de los sistemas de colocación previstos en la legislación vigente. Se
dará preferencia a los pequeños inversionistas durante los primeros cinco (5) días de la colocación.

AGENTES DE COLOCACIÓN BNCI CASA DE BOLSA, C.A., y/o los Distribuidores que estos designen, así como cualquier otro agente colocador nombrado por
PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., y autorizado por la SUNAVAL. Los detalles relativos al proceso
de colocación se indicarán en el aviso de prensa correspondiente. (“Agentes de Colocación”).

AGENTE DE CUSTODIA C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A.

AGENTE DE PAGO Banco Nacional de Crédito C.A., Banco Universal.

REPRESENTANTE
COMÚN PROVISIONAL

BNCI, Casa de Bolsa, C.A.

CALIFICADORA DE RIESGO La presente Emisión ha sido calificada por una sociedad calificadora de riesgo, la cual emitió la siguiente calificación:
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.: Categoría “A”, Subcategoría “A2”.

APROBACIÓN DEL EMISOR La presente Emisión se ofrece con base en lo aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PIVCA
PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES C.A., celebrada en fecha 20 de marzo de 2024, así como lo acordado por la Junta
Directiva del Emisor en su Sesión de fecha 02 de septiembre de 2024.

"LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE LAS NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PÚBLICA,
COLOCACIÓN Y PUBLICACIÓN DE EMISIONES DE VALORES Y A LAS NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PÚBLICA, COLOCACIÓN Y NEGOCIACIÓN DE VALORES
EMITIDOS POR EL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, EN LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN PARA HACER OFERTA PÚBLICA EN LOS
TÉRMINOS Y CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSIÓN".
La Oferta Pública de Obligaciones (La Emisión) a que se refiere este Prospecto fue autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores e inscrita en el Registro Nacional de Valores según
Providencia N° 118 de fecha 12 de noviembre de 2024. Fecha máxima para iniciar la Oferta Pública: 12 de febrero de 2025.



El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobación requeridos por la Superintendencia Nacional
de Valores. Este prospecto contiene toda la información obligatoria que debe ser incluida en el
mismo. La información no requerida en el prospecto se encuentra a disposición del público en el
Registro Nacional de Valores ubicado en la Avenida Francisco Solano López entre Calle San
Gerónimo y Avenida Los Jabillos, Edificio Superintendencia Nacional de Valores, Parroquia El
Recreo, Sabana Grande, Caracas, Venezuela.Las declaraciones hechas en este Prospecto con relación
a cualquier contrato, acuerdo, u otro documento entregado, se hacen a modo referencial para ofrecer
una mayor descripción de las materias relacionadas. La documentación completa, incluyendo los
documentos de inscripción, pueden ser revisados por el público en el Registro Nacional de Valores.

El Emisor solicitará la inscripción de las obligaciones que integran la presente emisión en la Bolsa
Pública de Valores Bicentenaria y/o Bolsa de Valores de Caracas, C.A., para la posterior negociación
de los mismos en el mercado secundario, cumpliendo con lo establecido en el reglamento interno de
las Bolsas correspondientes. En dicho caso, copias de los requerimientos exigidos, reportes y otras
informaciones también estarán a la disposición del público en las respectivas sedes de dichos entes,
para inspección y copiado.

El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, de las normas dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores. En
particular, el Emisor deberá suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores la información
señalada en el “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores”, en las “Normas
Relativas a la Información Económica y Financiera que deben suministrar las Personas sometidas al
control de la Superintendencia Nacional de Valores”, en las “Normas Relativas a la Oferta Pública,
Colocación y Publicación de Emisiones de Valores”, en las Normas relativas a la Oferta Pública,
Colocación y Negociación de valores emitidos por el Sector Privado en Moneda Extranjera y en las
demás normas emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores. Adicionalmente, de inscribirse
la Emisión en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), el Emisor queda sujeto a los requerimientos
previstos en el Reglamento interno de la Bolsa referida.

Asesoría y Estructuración

Agentes de Colocación

RIF J 50028351-2

Municipio Chacao, Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaíto, Torre BNC, Piso 9, Caracas, Venezuela.



1. INFORMACIÓN BÁSICA SOBRE LA EMISIÓN

1.1. Tipo de documento

Obligaciones al portador totalmente garantizadas, no convertibles en acciones.

1.2. Monto máximo autorizado para circular

El monto máximo de Obligaciones al Portador Totalmente Garantizadas que podrá estar en circulación en
cualquier momento durante la vigencia de la autorización es de HASTA POR LA CANTIDAD DE NUEVE
MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (US$ 9.000.000,00),
TOTALMENTE GARANTIZADAS, DETERMINADOS EN ESA MONEDA.

La autorización tendrá una vigencia de un año calendario, contado a partir del día siguiente de la fecha
de emisión. La emisión deberá efectuarse dentro de los tres meses siguientes contados a partir de la fecha de la
autorización otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores.

De acuerdo a lo previsto en las “Normas Relativas a la Oferta Pública, Colocación y Publicación de las
Emisiones de Valores” cualquier modificación a las condiciones de la Emisión 2024-II acordadas por el Emisor
y la Asamblea de Obligacionistas deberá ser autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores.

1.3. Emisiones

El monto total a valor nominal de las distintas series en circulación de la emisión en circulación no podrá
exceder en ningún momento del monto global autorizado, a saber, HASTA POR LA CANTIDAD DE
NUEVE MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (US$ 9.000.000,00),
TOTALMENTE GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESA MONEDA.

El proceso de colocación primaria se realizará de acuerdo con lo preceptuado en el artículo 26 de las Normas
Relativas a la Oferta Pública, Colocación y Publicación de Emisiones de Valores, dándole preferencia a los
pequeños y medianos inversionistas.

1.4. Plazos

El vencimiento de los títulos es de hasta dos (2) años, contados a partir de su respectiva emisión, pero nunca
menor a un (1) año. El plazo de vencimiento no podrá ser anticipado y no podrá ser posterior a la fecha de
expiración de la autorización otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores. Únicamente en caso de
mora, la Asamblea de los tenedores de las Obligaciones podrá convenir un plazo mayor.
El Emisor fijará el plazo de vencimiento de cada serie mediante un aviso de prensa publicado en al menos un
diario de alta circulación nacional con por lo menos cinco (05) días de anticipación a la fecha de inicio de la
colocación.

1.5. Precio al público

El precio de colocación al público podrá ser a valor par, con prima o a descuento sobre el valor nominal de los
títulos; el mismo será definido con anterioridad a la oferta pública e informado en el aviso de prensa respectivo.
De igual forma, las tasas de interés y el rendimiento efectivo proporcionado por éstas se determinarán en el
momento de colocación inicial de la emisión, constarán en los títulos pertinentes y serán notificados a través del
aviso de prensa de oferta pública correspondiente.

1.6. Sistema de Colocación primaria

La colocación de la Emisión 2024-II de Obligaciones al Portador totalmente garantizadas será realizada por
BNCI Casa de Bolsa, C.A. y/o los Distribuidores que éstos designen, así como cualquier otra Sociedad de
Corretaje aprobada por la Superintendencia Nacional de Valores que PIVCA PROMOTORA DE



INVERSIONES Y VALORES, C.A., escoja. Los detalles relativos al proceso de colocación se indicarán en el
aviso de prensa correspondiente que se publique en la prensa nacional.

La colocación de los instrumentos que conforman la Emisión 2024-II se realizará bajo la modalidad “a mayores
esfuerzos”. Sin embargo, podrá utilizarse cualquier otro sistema de colocación de acuerdo con lo establecido en
el Artículo 15 de las “Normas Relativas a la Oferta Pública, Colocación y Publicación de Emisiones de Valores”.

Los Agentes de Colocación entregarán a sus clientes un recibo o confirmación de la operación de venta de las
Obligaciones al Portador totalmente garantizadas, el cual deberá incluir la cantidad colocada, el precio de la
operación y los intereses acumulados que correspondan según el día de la venta. Asimismo, los Agentes de
Colocación entregarán diariamente al Emisor un detalle de cada operación y del valor de las ventas efectuadas.
A su vez, el Agente de Custodia designado entregará, a solicitud del inversionista, un Certificado de Custodia.

El plazo de colocación de la Emisión 2024-II será definido en el momento de inicio de la colocación. El inicio
de la Oferta Pública deberá realizarse dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de la Providencia de la
Superintendencia Nacional de Valores que autorice la oferta pública de la Emisión 2024-II.

El proceso de colocación primaria se realizará de acuerdo con lo preceptuado en el artículo 26 de las Normas
Relativas a la Oferta Pública, Colocación y Publicación de Emisiones de Valores, dándole preferencia a los
pequeños y medianos inversionistas.

El Emisor, los Agentes de Colocación y los Distribuidores si los hubiera se obligan a cumplir con las
disposiciones contenidas en las Normas para la Administración y Fiscalización de los Riesgos relacionados con
los Delitos de Legitimación de Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferación de
Armas de Destrucción Masiva y otros Ilícitos, aplicables a los sujetos regulados por la Superintendencia
Nacional de Valores, publicada en Gaceta Oficial N° 42.115 de fecha 28 de abril de 2021.

Los demás detalles relativos al proceso de colocación primaria se explicarán en los avisos de oferta pública de
las series que compongan la presente Emisión, que se publicarán en prensa.

El Emisor publicará en un diario de alta circulación nacional un aviso, haciendo de conocimiento al público, el
inicio de la colocación primaria de la emisión, con el objeto de iniciar la oferta pública de Obligaciones al
Portador totalmente garantizadas. El referido aviso de prensa será remitido y autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Tal como se señala en este Prospecto, una vez culminado el proceso de colocación primaria de cada serie, el
Emisor sustituirá el Macrotítulo Provisional respectivo por un Macrotítulo Definitivo con valor nominal igual al
monto total efectivamente colocado en cada serie. Los demás detalles relativos al proceso de colocación
primaria se explicarán en los Avisos de Oferta Pública correspondientes a cada una de las series de la Emisión
2024-II, a ser publicados en al menos un diario de alta circulación nacional.

1.7. Intereses

Los Títulos que integran la Emisión 2024-II devengarán intereses sobre el monto total de la respectiva emisión.

La modalidad del pago de los intereses con las respectivas tasas de interés que devengarán las obligaciones se
determinará en el momento de colocación inicial de cada serie, constarán en los títulos pertinentes y se
notificarán en los avisos de prensa de oferta pública correspondientes.

Los intereses podrán ser bajo la modalidad de tasa variable equivalente a un porcentaje de un promedio de la
tasa activa del mercado, tasa fija o cualquier otra modalidad permitida. Se especificará en la Hoja de Términos
de cada serie.



La duración de los períodos de intereses será establecida por el Emisor antes de la fecha de inicio de
la colocación de la emisión y se mantendrá invariable por todo el período de vigencia de ésta. El primer período
de intereses comenzará en la fecha de inicio de la colocación primaria de dicha emisión.

Los intereses serán pagaderos el último día calendario de cada período de intereses. Si una fecha de pago de
intereses llegara a coincidir con un día no hábil bancario, los intereses serán pagados el primer día hábil bancario
siguiente.

Queda expresamente establecido que, para todos los efectos del pago de los intereses de los títulos, los cálculos a
que haya lugar se harán con base a períodos anuales de trescientos sesenta (360) días, a períodos mensuales de
treinta (30) días o trimestrales de noventa (90) días, según corresponda.

A los efectos de la determinación de la tasa de interés aplicable a un período de intereses, los cálculos
correspondientes se realizarán con la mayor precisión de cálculo disponible y el resultado será redondeado hasta
dos (2) cifras decimales.

Los intereses serán calculados bajo la modalidad correspondiente y se determinarán mediante la aplicación de
una tasa de interés que resulte de multiplicar (a) el porcentaje correspondiente; por (b) el monto que resulte de
multiplicar la tasa de cambio referencial del Banco Central de Venezuela (BCV) por el monto nominal colocado
en Dólares de los Estados Unidos de América, calculada a la fecha de pago de los intereses.

Para todos los efectos de la Emisión 2024-II la tasa activa de cambio referencial será tomada por el Emisor del
boletín de indicadores diarios que emite el Banco Central de Venezuela en su página www.bcv.org.ve, subtítulo
“Tipo de cambio de referencia”, el cual es el promedio ponderado resultante de las operaciones diarias de las
mesas de cambio activas de las instituciones bancarias participantes para la fecha respectiva.

1.8. Plan de Rescate

1.8.1. Pago Ordinario de Capital

El capital de las obligaciones que integran cada una de las series de la Emisión 2024-II será pagado de acuerdo
a una de las dos (2) modalidades que se describen en esta sección. El Emisor seleccionará la modalidad aplicable
a cada serie antes de la fecha de inicio de su colocación. La modalidad de pago de capital de cada una de las
series será indicada en el Aviso de Oferta Pública de la serie respectiva. Cada una de las distintas series de la
Emisión 2024-II podrá tener una modalidad de pago de capital distinta a la otra serie.

Modalidad N°1 – Pago único al vencimiento de cada serie: El capital de la serie respectiva será pagado en su
totalidad mediante un pago único a su vencimiento a valor nominal de cada una de las series que integran la
Emisión 2024-II.

Modalidad N°2 – Amortizaciones parciales: El capital de la serie respectiva será pagado mediante un número
determinado de cuotas de capital iguales y consecutivas (en adelante “Cuotas”). El número, monto y fecha de
pago de cada una de las Cuotas de capital será fijado por el Emisor antes de la fecha de inicio de colocación de
cada serie.

Si llegada una fecha de pago de capital de las obligaciones no fuese posible la ejecución de la instrucción de
pago solicitada por algún inversionista por circunstancias ajenas al Agente de Pago, Agente de Custodia y/o
Emisor, los respectivos montos se mantendrán a su disposición en las oficinas del Agente de Pago. En este caso,
dichos montos no generarán ningún tipo de interés o rendimiento a favor de los inversionistas.



En todo caso, la(s) fecha(s) de pago de capital coincidirá(n) con una Fecha de Pago de Intereses. Si una fecha de
pago de capital de las obligaciones llegase a coincidir con un día no hábil bancario, dicho pago deberá efectuarse
el primer día hábil bancario siguiente.

1.8.2 Rescates Extraordinarios

No obstante, lo previsto en la Sección 1.8.1. anterior, una vez transcurrido un (1) año calendario contado a partir
de la fecha de emisión de cada serie, el Emisor podrá rescatar anticipadamente, total o parcialmente, las
obligaciones que se encuentren en circulación de acuerdo a lo previsto en esta sección y a lo establecida en el
artículo 48 de las Normas Relativas a la Oferta Pública y Colocación de Valores y a la Publicación de las
Emisiones. En este caso, la fecha de rescate anticipado podrá coincidir, o no, con una Fecha de Pago de
Intereses.

El Emisor deberá (i) determinar la o las series a ser rescatadas y el monto total del rescate, (ii) anunciar en un (1)
diario de alta circulación nacional; y, (iii) notificar a la Superintendencia Nacional de Valores la realización del
rescate extraordinario.

Los rescates no podrán ser por un monto inferior al veinte por ciento (20%) del total de la(s) serie(s) a ser
rescatada(s) y se aplicarán proporcionalmente a todos los inversionistas de la(s) serie(s) a ser rescatada(s). De
este modo, cada tenedor recibirá un pago anticipado por un monto equivalente al porcentaje o proporción
rescatado anticipadamente.

El anuncio debe efectuarse con por lo menos quince (15) días de anticipación a la fecha del rescate
extraordinario, respectivamente, indicando la serie a la que pertenecen las obligaciones rescatar, el monto a
rescatar, la cantidad proporcional que corresponde a cada serie y la fecha en que habrán de cancelarse las
Obligaciones rescatadas.

En caso de que se hubiere adoptado la Modalidad N° 1 de pago de capital “Pago único al vencimiento de cada
serie” (ver sección 1.8.1), el Emisor pagará a los tenedores de las Obligaciones que sean rescatadas
anticipadamente la porción a ser rescatada del valor nominal de dichas Obligaciones y los correspondientes
intereses devengados hasta la fecha del rescate extraordinario, sin otorgar prima alguna por rescate anticipado.

1.9. Custodia de los títulos

Las fracciones de títulos de cada serie se detallarán en el aviso de prensa correspondiente.

El Emisor, previo al inicio del proceso de colocación primaria de la emisión, entregará en depósito a la C.V.V.,
un Macrotítulo provisional, emitido por el monto total de la emisión anunciado en el aviso de oferta pública.
Una vez culminado el proceso de colocación primaria de la emisión, el Emisor deberá sustituir el Macrotítulo
provisional por un Macrotítulo definitivo, emitido por el monto total de la emisión.

El Emisor autoriza a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores, a emitir, a solicitud de los depositantes, certificados
de custodia que evidencien el porcentaje de sus derechos sobre cada macrotítulo. A todos los efectos legales,
tanto los certificados de custodia que emita el Agente de Custodia, como los recibos provisionales o
confirmaciones que entreguen los Agentes de Colocación, no son negociables y se entenderán como parte
integrante de la presente Emisión.

En este sentido y con base en lo establecido en la normativa aplicable, el certificado de custodia emitido por la
C.V.V. Caja Venezolana de Valores en su condición de Agente de Custodia, a solicitud del depositante, será no
negociable, y su cesión no le será oponible a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores en carácter de Agente de
Custodia, hasta que la misma le haya sido notificada. En tal sentido, a todos los efectos legales y de la
prevención de la legitimación de capitales, los titulares de las obligaciones deberán notificar a la C.V.V. Caja



Venezolana de Valores de inmediato cualquier cambio de titularidad, así como proveer la siguiente información
del nuevo titular: (a) En los casos de personas jurídicas: (i) copia del documento constitutivo y de los estatutos
sociales vigentes debidamente registrados; (ii) copia de todos los documentos que, de acuerdo con los estatutos
sociales, permitan determinar las personas naturales que las representan, cuyos nombramientos deberán estar
vigentes y ajustados a las exigencias legales en materia de representación; (iii) copia de las cédulas de identidad
de los representantes de la sociedad; (iv) Registro de Información Fiscal (R.I.F.); (b) En los casos de personas
naturales: (i) copia de la cédula de identidad y/o pasaporte; (ii) Registro de Información Fiscal (R.I.F.) y; (c) En
todos los casos: (i) instrucciones de pago del nuevo titular; (ii) dirección, domicilio legal y declaración de la
actividad económica a la cual se dedica; (iii) copia del respectivo poder debidamente autenticado, en caso de
actuar por intermedio de apoderado; (iv) cualquier otra información que, con motivo de sus operaciones, la
C.V.V. Caja Venezolana de Valores pueda requerir. La C.V.V. Caja Venezolana de Valores no registrará, y por lo
tanto no podrá oponérsele como Agente de Custodia de la presente Emisión, ningún cambio de titularidad de las
obligaciones al portador hasta que no reciba la información requerida de los nuevos titulares, por lo que
continuará registrando y pagando el capital y los intereses de las obligaciones a favor del inversionista original o
del último de los inversionistas subsiguientes que haya suministrado la información aquí requerida.

La custodia de los macrotítulos representativos de la emisión se hará de conformidad con lo establecido en la
Ley de Caja de Valores y los reglamentos que la regulan.

El Emisor no asumirá aquellos gastos y costos que se ocasionen en virtud de las operaciones de transferencia de
las obligaciones al portador totalmente garantizadas por causa de operaciones de mercado secundario o por
cambio de depositante en la C.V.V. Caja Venezolana de Valores.

Todos los aspectos relacionados al pago de las obligaciones podrán ser consultados por los inversionistas en la
CVV ubicada en la Av. Sorocaima entre Av. Venezuela y Av. Tamanaco, Edificio Atrium, Nivel C-1, El Rosal,
Caracas, Venezuela, Teléfono +58-212-9520332 y fax +58-212-951-0801.

1.10. Representante común provisional

El Emisor ha designado a BNCI CASA DE BOLSA, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas e inscrita
por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripción Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, en
fecha 4 de noviembre de 2020, bajo el N° 75, Tomo 21-A, e inscrita ante el Registro de Información Fiscal
(R.I.F.) bajo el N° J-50028351-2, como Representante Común Provisional de los tenedores de obligaciones al
portador totalmente garantizadas, de la presente Emisión, según lo autorizado por las Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el día 20 de marzo de 2024, así como lo acordado por la Junta Directiva
del Emisor en su Sesión de 02 de septiembre de 2024 y según lo aprobado por la Superintendencia Nacional de
Valores, mediante Providencia N° 118 de fecha 12 de noviembre de 2024.

El Representante Común Provisional de los tenedores de obligaciones debe vigilar el fiel cumplimiento por parte
del Emisor de todos los deberes por él contraídos para con los tenedores de obligaciones que representa. En caso
de que un tenedor de obligaciones considere que el Representante Común Provisional no está cumpliendo con
las responsabilidades inherentes a su función, tiene el derecho de exigir dicho cumplimiento, hacer efectiva la
responsabilidad de dicho Representante Común Provisional por los daños causados a los tenedores de
obligaciones y promover la convocatoria de una asamblea para decidir sobre su remoción, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente.

Todo tenedor de obligaciones puede solicitar una copia del acuerdo que rija las relaciones entre la entidad
emisora y el representante de los tenedores de obligaciones, la cual será enviada inmediatamente por la entidad
emisora.

1.11. Mercado Secundario.



El Emisor podrá inscribir en cualquier momento la Emisión 2024-II en la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria,
la Bolsa Descentralizada de Valores de Venezuela y/o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Una vez inscrita
la Emisión en las Bolsas respectivas se podrán adquirir o vender las obligaciones mediante operaciones normales
del mercado bursátil.

1.12. Pago de las Obligaciones

Los títulos que conforman la presente Emisión se pagarán a la fecha de su vencimiento a estos efectos, el Emisor
designa como Agente de Pago de la presente Emisión a Banco Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal.

El Emisor deberá proporcionar al Agente de Pago con por lo menos veinticuatro (24) horas de antelación a cada
fecha de pago, las instrucciones necesarias para cumplir con el pago de las obligaciones. Los requisitos mínimos
de información que requiera el Banco Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal, para realizar los pagos están
establecidos en el contrato de Agente de Pago correspondiente.

Si no fuese posible cumplir la instrucción de pago dada por algún tenedor de obligaciones por circunstancias
ajenas al Agente de Pago, al Agente de Custodia o al Emisor, dichos montos quedarán a la disposición del
tenedor de obligaciones, quien podrá exigirlos en las oficinas de la Gerencia de Accionistas del Agente de Pago,
sin que los mismos generen ningún tipo de interés o rendimiento adicional a favor del tenedor de obligaciones.

El Emisor se reserva en todo momento el derecho a actuar como Agente de Pago de los tenedores de
obligaciones.Es responsabilidad del Subcuentista Beneficiario encontrarse debidamente registrado en el Banco
Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal, como Subcuentista para la Fecha de Pago y/o para las fechas
establecidas por el Emisor.

Si la fecha de pago de los títulos llegase a coincidir con un día no hábil bancario, serán pagados el primer día
hábil bancario siguiente sin que esto genere algún pago o compensación adicional.

1.13. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la presente emisión de obligaciones estarán dirigidos en un cien por ciento (100%) a
los siguientes rubros de la compañía:

1.14. Calificación de riesgo

De acuerdo con lo exigido por la Superintendencia Nacional de Valores, la presente Emisión fue debidamente
calificada por una Sociedad Calificadora de Riesgo, la cual emitió la siguiente calificación:

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A. otorgó la calificación de riesgo Categoría: “A” la cual
corresponde a la cual corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no debería verse afectada ante eventuales cambios en



el emisor, en el sector o área a que éste pertenece, o en la economía, sólo en casos extremos, pudiera
afectarse levemente el riesgo del instrumento calificado.

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgos, C.A. otorgó la Subcategoría “A2” la cual corresponde a la cual
corresponde a instrumentos que presentan para el inversor un mínimo riesgo de inversión. Su capacidad de
pago, tanto de capital como de los intereses, es muy buena. Según la opinión del calificador, de producirse
cambios predecibles en la sociedad emisora, en el sector económico a que ésta pertenece o en la marcha de
la economía en general, no se incrementaría significativamente su riesgo.

1.15. Garantía

Para garantizar la Emisión 2024-II de obligaciones al Portador de PIVCA PROMOTORA DE
INVERSIONES Y VALORES, C.A., se constituyeron tres (03) garantías distintas, siendo: (i) la primera una
prenda mercantil sobre cartera de acciones propiedad de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y
VALORES, C.A., por la cantidad de DOS MILLONES QUINIENTOS VEINTITRÉS MIL CIENTO
DIECISIETE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA CON NOVENTA Y TRES
CÉNTIMOS (US $2.523.117,93); (ii) la segunda una Hipoteca de Primer Grado sobre un inmueble constituido
por un (1) local de oficinas, ubicado en la Planta identificada con el número uno (01) del edificio denominado
“Torre La Castellana”, situado entre las Avenidas Blandín y Calle Don Pedro Grases (antes Los Chaguaramos)
de la Urbanización La Castellana, en jurisdicción del Municipio Chacao del Estado Miranda, identificado con el
Nro. 240.13.18.1.13156, propiedad de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.,
según se evidencia de documento de propiedad debidamente registrado por ante el Registro Público del
Municipio Chacao del Estado Miranda, en fecha quince (15) de febrero de 2022, inscrito bajo el número
2015.236 por la cantidad de DOS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA MIL DÓLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (USD 2.280.000,00); y, (iii) la tercera una Hipoteca de Primer Grado
sobre un inmueble constituido por un (1) local de oficinas, identificado como PLANTA PENT HOUSE (PH), del
edificio denominado “Torre La Castellana”, situado entre las Avenidas Blandín y calle Don Pedro Grases (antes
Los Chaguaramos) de la Urbanización La Castellana, en jurisdicción del Municipio Chacao del Estado Miranda,
por la cantidad de SEIS MILLONES CUATROCIENTOS SESENTA MIL DÓLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMÉRICA (USD 6.460.000,00). En este sentido, la Emisión 2024-II de PIVCA
PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., estaría garantizada por la cantidad de ONCE
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y TRES MIL CIENTO DIECISIETE DÓLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA CON NOVENTA Y TRES CÉNTIMOS (US $11.263.117,93).

2. INFORMACIÓN SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA

2.1. Datos de Registro, Nombre, Domicilio y Duración

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. fue inscrita ante el Registro
Mercantil Cuarto de la Circunscripción Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, el 12 de abril de 2021,
bajo el No. 6, folios 40-A, e inscrita en el Registro de Información Fiscal (RIF) bajo el Nº J-500958234.

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es una Sociedad Mercantil
domiciliada en la Ciudad de Caracas, Distrito Capital, República Bolivariana de Venezuela. La Compañía tendrá
una duración de cincuenta (50) años que serán contados a partir de la fecha de su inscripción en el Registro
Mercantil.

2.2. Dirección y Teléfonos



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES está ubicada específicamente en la
Avenida Francisco de Miranda, Sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Municipio Chacao, República Bolivariana
de Venezuela. Teléfonos: 0212-6202611

2.3. Objeto Social

El objeto de la Compañía es la captación de recursos para su inversión en empresas, con preferencia en
las pequeñas y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores económicos, con énfasis
en el sector primario de la economía, a saber, agricultura, ganadería, silvicultura, pesca, entre otros: como
también en el sector primario secundario y terciario de la economīa relacionada a la agroindustria, el comercio
exterior y la tecnología, a saber: (i) Agroindustrial, incluido la producción, el procesamiento, almacenamiento,
distribución y comercialización de alimentos; (ii) Comercio exterior a través de la importación y exportación de
todo tipo de bienes; y (iii) tecnologías, en todas sus especies y fases, tales como comunicaciones, digital,
telemática, microelectrónica, robótica y biotecnología, entre otras. Esta enumeración es sólo a título enunciativo
y la companía siempre podrá participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalización de empresas,
con preferencia en las pequeñas y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior
y tecnología, que tengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripción en las Bolsas de Valores
del país.

2.4. Estructura Accionaria:

El Capital social suscrito y pagado de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
es la cantidad de VEINTICUATRO MILLONES CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs.
24.400.000,00), representado en Dos Millones Cuatrocientas Cuarenta Mil (2.440.000) acciones nominativas,
no convertibles al portador, todas con un valor nominal de Diez Bolívares con 00/100 (Bs.10,00) cada una;
divididas en Doscientas Cuarenta y Cuatro mil (244.000) acciones clase “A”, equivalentes a DOS
MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA MIL BOLÍVARES (Bs.2.440.000,00), y Dos Millones
Ciento Noventa y Seis Mil (2.196.000) acciones Clase “B” equivalentes a VEINTIÚN MILLONES
NOVECIENTOS SESENTA MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 21.960.000,00). Dentro de la estructura
accionaria de la Compañía los accionistas son los siguientes:

Balance de Accionistas del título PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "A" al
mes de septiembre del año 2024.

Nombre Nro. identificación Número de acciones %

GURUCEAGA RODRIGUEZ
OSCAR AUGUSTO

V-18486960 122.000 5%

NOGUEROLES LÓPEZ
JOSÉ MARÍA

V- 2959823 122.000 5%

Totales 244.000 10%

Balance de Accionistas del título PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "B" al
mes de septiembre del año 2024.

Nombre Nro. identificación Número de acciones %



GURUCEAGA RODRIGUEZ
OSCAR AUGUSTO

V-18486960 1.062.781 43.5566%

NOGUEROLES LÓPEZ
JOSÉ MARÍA

V- 2959823 1.062.781 43.5566%

INVERSIONISTAS
MINORITARIOS

- 70.438 2.8868%

Totales 2.196.000 90%

2.5. Evolución del Capital Social

A continuación, se presenta un cuadro resumen de la evolución del capital social de PIVCA PROMOTORA
DE INVERSIONES Y VALORES, C.A, desde su fecha de constitución hasta su última actualización:

Fecha de
Registro

Número Tomo Capital Social Bs. y
Bs.F

12 de abril de 2021 6 40-A- CUARTO Bs S. 90.000.000.000,00

01 de septiembre de
2022

9 446-A Bs. 24.400.000,00

Nota: En Octubre 2021 el valor nominal pasa a expresarse en Bolívares Digitales debido a la Reconversión
Monetaria.

2.6. Reseña histórica

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A. fue constituida como una sociedad en promoción el 12 de

abril de 2021 y desde el 18 de mayo de ese año cotiza en la pizarra de la Bolsa de Valores de Caracas bajo los

símbolos PIV.A y PIV.B. La empresa se dedica a la captación de recursos, particularmente a través de diversos

instrumentos del Mercado de Valores venezolano, para su inversión en amplios sectores de la economía.

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A mantiene inversiones de corto y largo plazo, diversificadas

tanto en el mercado de valores como en activos inmobiliarios, el sector automotriz, tecnológico y comercial.

Asimismo, estas inversiones están dirigidas a empresas nacionales, con preferencia en las PYMES. Asimismo,

durante el 2023 PIVCA se convirtió en la empresa emisora más importante del mercado por volumen colocado

en la Bolsa de Valores de Caracas. Al mismo tiempo, se triplicó el volumen de las operaciones realizadas en el

año.

2.7. Administración

De conformidad con los Estatutos Sociales de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES,
C.A., la dirección de la sociedad la ejercerá una Junta Directiva, integrada por Un (01) Presidente, Dos (02)
Directores Principales y Dos (02) Directores Suplentes. La Asamblea de Accionistas designará a los miembros



que corresponda. Los miembros de la Junta Directiva de la Compañía durarán en sus funciones tres (03) años o
hasta que sea elegida una nueva Junta Directiva, pudiendo ser reelegidos.

La Asamblea procurará la continuidad funcional de los órganos de dirección y administración, y a esos fines
auspiciará la permanencia en el ejercicio de sus cargos en la Junta Directiva de la Compañía, salvo que
sobrevinieren circunstancias o acontecimientos que, a juicio debidamente razonado de la Asamblea, impusieren
o recomendaren lo contrario.

El Presidente y los Directores, al entrar en el ejercicio de sus funciones, depositarán, o harán depositar en la caja
social, una acción de la Compañía de conformidad y a los fines prescritos en el artículo 244 del Código de
Comercio. Si alguno de los miembros de la Junta Directiva no fuese accionista, el expresado depósito lo
efectuará por él, algún accionista de la Compañía.

2.7.1. Junta Directiva

La Junta Directiva está constituida por Un (01) Presidente, Dos (02) Directores Principales y Dos (02)
Directores Suplentes. En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la compañía, celebrada en fecha 20
de marzo de 2024, e inscrita en el Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripción Judicial del Distrito Capital y
Estado Miranda, en fecha 24 de abril de 2024, bajo el Nro. 10, Tomo 113-A, se ratificaron como miembros de la
Junta Directiva para el período 2024-2027 a las siguientes personas:

PRESIDENTE:
● JOSÉ MARÍA NOGUEROLES LOPEZ

DIRECTORES PRINCIPALES:

● OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRÍGUEZ
● CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRÍGUEZ

DIRECTORAS SUPLENTES:
● ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCÍA
● MARÍA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCÍA

2.7.2. Información Curricular Miembros de Junta Directiva

JOSÉ MARÍA NOGUEROLES LOPEZ

Presidente

Posee larga experiencia en la dirección y asistencia financiera y bancaria. Se ha

desempeñado en las áreas financiera y bancaria, como Presidente y Director en bancos y

empresas de dichos sectores. Posee condecoraciones como la Orden del Libertador y la

Chevalier de la Légion d´Honneur, concedida por la República Francesa. Actualmente se

desempeña como Presidente Ejecutivo y Miembro de la Junta Directiva de Caracas

International Banking Corp y Presidente de BNCI Casa de Bolsa.

OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Administrador de la Universidad Metropolitana.

Ha participado activamente en la dirección y asistencia financiera; y en la asistencia de

planeación de proyectos y manejo de flujo de caja. Se ha desempeñado en las áreas



financiera, bancaria, turística, hotelera, de alimentación y de negocios internacionales,

como Director y Asesor en dichos sectores y actualmente se desempeña como Director de

BNCI Casa de Bolsa y de las empresas del Grupo en Caracas.

CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Estudios Internacionales y Desarrollo Económico en American University (Washington,

D.C, USA), con Maestría en International Management, mención Finanzas, en IE

Business School (Madrid, España). Ha participado activamente en la dirección y

asistencia financiera y gerencial, especializado en las áreas de carteras financieras, análisis

estratégico y relaciones públicas y gerenciales. Se ha desempeñado en las áreas financiera

y gerencial como Director en dichos sectores y actualmente se desempeña como Director

Financiero de Grupo Paradise (Promotora Turística Paradise, C.A) y Grupo Guruceaga

(Corporación Friport, C.A.). Actualmente, es Director de BNCI Casa de Bolsa.

ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCÍA

Directora Suplente

Administradora en IE Business School (Madrid, España).

Se ha desempeñado en las áreas financieras, legales y de operaciones, logística y

mercadeo, como pasante en dichos sectores y actualmente se desempeña como pasante de

Diseño & Marca Virtual en Sydney Romantics (Fashion Brand).

MARIA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCÍA

Directora Suplente

Idiomas en Babson College (Boston, USA) y en la Universidad la Sorbonne (París,

Francia). Se ha desempeñado en las áreas corporativas, turísticas y negociales, como

directora en dichos sectores en empresas como Avatit y Turaval, Viajes Ofinal, C.A.,

Nogueroles Hinnes y Asociados y Viajes Alimar, C.A

2.8. Comisarios

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la compañía, celebrada en fecha 20 de marzo de 2024, de
PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., designó como Comisario Principal y como
Comisario Suplente, a las siguientes personas:

Comisario Principal: Magda Zulim Canchica Vargas V- 9.148.983
CCP 39.709

Comisario Suplente: Elsa Aurora Cabarico Cruz V-11.663.576
CCP 41.470



2.9. Auditores Externos

Los Estados Financieros de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., son auditados
por la Firma Moreno, Corniel, Rodríguez & Asociados Firma de Contadores Públicos, S.C.,

2.10. Propiedades

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A mantiene 4 inmuebles en la Torre La

Castellana en Caracas, a septiembre 2024. Asimismo, se presenta el detalle:

2.11. Litigios

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., certifica que no tiene litigios o

reclamaciones pendientes de importancia cuyo resultado pudiera afectar de forma directa o indirecta sus

actividades comerciales o su situación financiera.

2.12. Información sobre el sector

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es una empresa dedicada a la

inversión de recursos en empresas nacionales. Sin embargo, las modalidades de inversión no están limitadas a

ningún esquema en específico, por lo que tiene inversiones en activos fijos, en títulos valores y en forma de

financiamiento directo a empresas y personas naturales.

A pesar de que el sector en general sufrió una decaída importante en la década pasada en medio de la

coyuntura económica del país, es el mercado de financiamiento el que más se ha visto afectado, ya que la Banca

tradicional ha visto gravemente mermada su capacidad de otorgar créditos. Eso lleva a un entorno en el que las

necesidades de recursos financieros superan la oferta de los mismos. Esto implica que los pocos actores que hay

buscando oportunidades de inversión tienen la capacidad de escoger cuidadosamente dónde invierten sus

recursos.



2.13. Principales Clientes

2.14. Garantías y otros

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es fiador de emisiones de Papeles

Comerciales a septiembre de 2024. Asimismo, se presenta el detalle:

2.15. Deudas Bancarias

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., tiene un crédito activo con Mercantil

Banco Panamá por 5 Millones de dólares. El crédito tiene un depósito en garantía de 2 millones de USD

custodiado en el banco que paga una tasa de 4,5% anual. En este sentido, tiene 2 préstamos, uno por 3 Millones

a 12% y uno a 2 Millones a 7,5%



3. INFORMACIÓN FINANCIERA DEL EMISOR

3.1. Estados Financieros en Bolívares constantes, comparativos con el corte del 30 de junio de 2024 y los
cierres finalizados 2023, 2022 y 2021.

3.1.1. Estado de situación financiera



3.1.2. Estado de resultados



3.1.3. Estado de Flujo de Efectivo



3.1.4. Estado de cambios en el patrimonio



3.2. Explicaciones de variaciones significativas de los Estados Financieros Comparativos.

Junio 2024 - Diciembre de 2023

Estado de situación financiera

Activo corriente

Durante el periodo el activo corriente aumentó dado el crecimiento de los deudores comerciales (+93%),
representados en su mayoría por instrumentos de financiamiento de corto plazo en los sectores de consumo. Este
crecimiento vino acompañado de la disminución de las disponibilidades en efectivo y un aumento en el
portafolio de acciones de PIVCA.

Activo no corriente

El activo no corriente aumentó considerablemente por la cuenta de pagaré a largo plazo, como parte de la
expansión de los productos de financiamiento colateralizado de PIVCA, particularmente en el sector automotriz.
Asimismo, las inversiones en inmuebles disminuyeron en el periodo dada la venta de activos fijos, y su
transformación en activos líquidos como pagarés de largo plazo. Se debe destacar que los demás activos fijos
fueron revalorizados por inflación luego de más de un año.

Pasivo

El pasivo aumentó considerablemente donde destacan las colocaciones de Obligaciones al Portador a 3 años, y
las captaciones de notas estructuradas que explican el 90% de la variación del pasivo. Los demás componentes
crecieron moderadamente, con pocas contracciones, particularmente de otros pasivos.

Estado de resultados

En la cuenta de ingresos se puede observar un aumento relevante en términos anualizados. Esto debido a las
ganancias en ventas de acciones, inmobiliarias e ingresos financieros por productos de financiamiento de
PIVCA. Adicionalmente, se puede destacar que el diferencial cambiario estuvo a favor de la compañía, contrario
a los periodos anteriores.

Asimismo, en términos anualizados el ingreso operativo de PIVCA aumentó menos que el gasto operativo. El
aumento de la utilidad neta viene entonces del resultado cambiario.

De esta forma, la utilidad neta acumulada de PIVCA en los primeros seis meses del año es más de dos veces y
media de la utilidad observada en el 2023.

Diciembre 2023 - Diciembre de 2022

Estado de situación financiera

Activo corriente

El activo corriente de la empresa disminuyó en el periodo. Esta disminución obedece a la cuenta de portafolio de
acciones que disminuyó considerablemente, lo cual obedece a una estrategia de reducción de la duración de los
activos de la empresa, así como también liquidaron una parte de su posición en las acciones del BNC. Por otra
parte, se destaca que presentan un aumento en las cuentas de efectivo, lo cual obedece a la disponibilidad
momentánea de la empresa.



Activo no corriente

El activo no corriente presentó un aumento considerable en la cuenta de pagaré a largo plazo, este aumento
obedece al crecimiento por la estrategia de otorgamiento de financiamiento con colaterales.

Estado de resultados

En la cuenta de ingresos se puede observar un aumento considerable, producto de las ganancias en ventas de
acciones e ingresos procedentes de títulos valores, notas estructuradas y acciones. Adicionalmente, se puede
destacar que las cuentas de ingreso aumentan por el crecimiento de la empresa en el sector en donde opera.

Diciembre de 2022 - Diciembre de 2021

Estado de situación financiera

Activo corriente

En general, los activos aumentaron en este periodo puesto que la empresa creció considerablemente. El activo
corriente presentó un aumento de 3330,75% en las cuentas referentes a efectivo y equivalentes, lo cual obedece a
la disponibilidad momentánea de la empresa. Por otra parte, cabe destacar el aumento de aproximadamente
1145,66% en las cuentas referentes a inversión acciones e inversiones a corto plazo, lo cual obedece a las
fluctuaciones de las inversiones, así como también, la compra de instrumentos de inversión.

Activo no corriente

El activo no corriente presentó un aumento de aproximadamente 1025,90% en la cuenta de inmuebles, lo cual se
debe principalmente a la compra oportunista de inmuebles a precios atractivos.

Pasivo

El pasivo presentó un aumento de aproximadamente 700% como consecuencia del crecimiento de la empresa y
su consecuente aumento en sus necesidades de financiamiento. La mayoría de este incremento se presentó en el
pasivo a largo plazo como consecuencia de la estrategia de conseguir financiamiento de mayor duración.

Adicionalmente, es importante destacar que en este periodo PIVCA realizó su primera emisión de deuda en el
mercado de valores.

Estado de resultados

En general, durante este periodo se puede observar un aumento en los ingresos y gastos operacionales de la
empresa, lo cual se debe al comienzo de las actividades operacionales de la empresa.



3.3. Estados Financieros Comparativos Auditados al 31 de diciembre del año 2023.































































































































3.4. Estados Financieros Comparativos Auditados al 31 de diciembre del año 2022.























































































































4. RELACIONES FINANCIERAS.

5. POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA





6. DICTÁMEN DE CALIFICACIÓN

6.1 Valora, Calificadora de Riesgo, C.A.
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