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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
Obligaciones al portador totalmente garantizadas.

HASTA POR LA CANTIDAD DE NUEVE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US
$9.000.000,00), TOTALMENTE GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESTA MONEDA.

Los intereses que devengaran los titulos se determinaran de acuerdo con la modalidad descrita en la seccion 1.7 de este Prospecto.

El vencimiento de hasta dos (2) afos, contados a partir de su respectiva emision, pero nunca menos a un (1) afo.

Prenda Mercantil sobre cartera de acciones, y dos (2) Hipotecas de Primer Grado de acuerdo con la modalidad descrita en el punto 1.15
de este Prospecto.

Las fracciones de titulos de cada serie se detallaran en el aviso de prensa correspondiente.

Las fracciones de las obligaciones tendran un valor nominal de Un dolar de los Estados Unidos de América (US $1,00) cada una,
determinadas en esa moneda.

La Emision estara compuesta por hasta nueve millones (9.000.000) de titulos.

El Emisor pagara las obligaciones parcialmente o al vencimiento de cada serie, se reserva el derecho de redimirlas de manera
anticipada (Ver Seccion 1.8 “Plan de rescate )

A la Par, con Prima o a Descuento, segtin lo establezca el Emisor en el aviso de participacion del inicio de la colocacion de la emision.

A Mayores Esfuerzos. Sin embargo, podra utilizarse cualquier otro de los sistemas de colocacion previstos en la legislacion vigente. Se
dard preferencia a los pequefios inversionistas durante los primeros cinco (5) dias de la colocacion.

BNCI CASA DE BOLSA, C.A., y/o los Distribuidores que estos designen, asi como cualquier otro agente colocador nombrado por
PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., y autorizado por la SUNAVAL. Los detalles relativos al proceso
de colocacion se indicaran en el aviso de prensa correspondiente. (“Agentes de Colocacion”).

C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A.
Banco Nacional de Crédito C.A., Banco Universal.

BNCI, Casa de Bolsa, C.A.

La presente Emision ha sido calificada por una sociedad calificadora de riesgo, la cual emiti6 la siguiente calificacion:
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.: Categoria “A”, Subcategoria “A2”.

La presente Emision se ofrece con base en lo aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PIVCA
PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES C.A., celebrada en fecha 20 de marzo de 2024, asi como lo acordado por la Junta
Directiva del Emisor en su Sesion de fecha 02 de septiembre de 2024.

"LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE LAS NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA,
COLOCACION Y PUBLICACION DE EMISIONES DE VALORES Y A LAS NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA, COLOCACION Y NEGOCIACION DE VALORES
EMITIDOS POR EL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, EN LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA HACER OFERTA PUBLICA EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSION".

La Oferta Publica de Obligaciones (La Emision) a que se refiere este Prospecto fue autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores e inscrita en el Registro Nacional de Valores segun
Providencia N° 118 de fecha 12 de noviembre de 2024. Fecha méxima para iniciar la Oferta Publica: 12 de febrero de 2025.



El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobacion requeridos por la Superintendencia Nacional
de Valores. Este prospecto contiene toda la informacion obligatoria que debe ser incluida en el
mismo. La informacion no requerida en el prospecto se encuentra a disposicion del publico en el
Registro Nacional de Valores ubicado en la Avenida Francisco Solano Lopez entre Calle San
Geronimo y Avenida Los Jabillos, Edificio Superintendencia Nacional de Valores, Parroquia El
Recreo, Sabana Grande, Caracas, Venezuela.Las declaraciones hechas en este Prospecto con relacion
a cualquier contrato, acuerdo, u otro documento entregado, se hacen a modo referencial para ofrecer
una mayor descripcion de las materias relacionadas. La documentacion completa, incluyendo los
documentos de inscripcion, pueden ser revisados por el publico en el Registro Nacional de Valores.

El Emisor solicitara la inscripcion de las obligaciones que integran la presente emision en la Bolsa
Publica de Valores Bicentenaria y/o Bolsa de Valores de Caracas, C.A., para la posterior negociacion
de los mismos en el mercado secundario, cumpliendo con lo establecido en el reglamento interno de
las Bolsas correspondientes. En dicho caso, copias de los requerimientos exigidos, reportes y otras
informaciones también estaran a la disposicion del publico en las respectivas sedes de dichos entes,
para inspeccioén y copiado.

El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, de las normas dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores. En
particular, el Emisor deberd suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores la informacion
sefialada en el “Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores”, en las “Normas
Relativas a la Informacion Econdmica y Financiera que deben suministrar las Personas sometidas al
control de la Superintendencia Nacional de Valores”, en las “Normas Relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores”, en las Normas relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Negociacion de valores emitidos por el Sector Privado en Moneda Extranjera y en las
demas normas emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores. Adicionalmente, de inscribirse
la Emisién en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), el Emisor queda sujeto a los requerimientos
previstos en el Reglamento interno de la Bolsa referida.

Asesoria y Estructuracion

»od
EBNCI

Agentes de Colocaciéon

»od
EBNCI

RIF J 50028351-2

Municipio Chacao, Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Caracas, Venezuela.



1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMISION

1.1. Tipo de documento

Obligaciones al portador totalmente garantizadas, no convertibles en acciones.

1.2. Monto maximo autorizado para circular

El monto maximo de Obligaciones al Portador Totalmente Garantizadas que podra estar en circulaciéon en
cualquier momento durante la vigencia de la autorizacion es de HASTA POR LA CANTIDAD DE NUEVE
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 9.000.000,00),
TOTALMENTE GARANTIZADAS, DETERMINADOS EN ESA MONEDA.

La autorizacion tendra una vigencia de un afio calendario, contado a partir del dia siguiente de la fecha
de emision. La emision debera efectuarse dentro de los tres meses siguientes contados a partir de la fecha de la
autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores.

De acuerdo a lo previsto en las “Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de las
Emisiones de Valores” cualquier modificacion a las condiciones de la Emision 2024-11 acordadas por el Emisor
y la Asamblea de Obligacionistas debera ser autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores.

1.3. Emisiones

El monto total a valor nominal de las distintas series en circulacion de la emision en circulacion no podra
exceder en ningun momento del monto global autorizado, a saber, HASTA POR LA CANTIDAD DE
NUEVE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 9.000.000,00),
TOTALMENTE GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESA MONEDA.

El proceso de colocacion primaria se realizara de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 26 de las Normas
Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores, dandole preferencia a los
pequenios y medianos inversionistas.

1.4. Plazos

El vencimiento de los titulos es de hasta dos (2) afios, contados a partir de su respectiva emision, pero nunca
menor a un (1) afio. El plazo de vencimiento no podrad ser anticipado y no podra ser posterior a la fecha de
expiracion de la autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores. Unicamente en caso de
mora, la Asamblea de los tenedores de las Obligaciones podra convenir un plazo mayor.

El Emisor fijara el plazo de vencimiento de cada serie mediante un aviso de prensa publicado en al menos un
diario de alta circulacién nacional con por lo menos cinco (05) dias de anticipacion a la fecha de inicio de la
colocacion.

1.5. Precio al piblico

El precio de colocacion al publico podra ser a valor par, con prima o a descuento sobre el valor nominal de los
titulos; el mismo sera definido con anterioridad a la oferta publica e informado en el aviso de prensa respectivo.
De igual forma, las tasas de interés y el rendimiento efectivo proporcionado por éstas se determinaran en el
momento de colocacion inicial de la emision, constaran en los titulos pertinentes y seran notificados a través del
aviso de prensa de oferta publica correspondiente.

1.6. Sistema de Colocaciéon primaria

La colocacion de la Emision 2024-11 de Obligaciones al Portador totalmente garantizadas sera realizada por
BNCI Casa de Bolsa, C.A. y/o los Distribuidores que éstos designen, asi como cualquier otra Sociedad de
Corretaje aprobada por la Superintendencia Nacional de Valores que PIVCA PROMOTORA DE



INVERSIONES Y VALORES, C.A,, escoja. Los detalles relativos al proceso de colocacion se indicaran en el
aviso de prensa correspondiente que se publique en la prensa nacional.

La colocacion de los instrumentos que conforman la Emision 2024-11 se realizara bajo la modalidad “a mayores
esfuerzos”. Sin embargo, podra utilizarse cualquier otro sistema de colocacion de acuerdo con lo establecido en
el Articulo 15 de las “Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores”.

Los Agentes de Colocacion entregaran a sus clientes un recibo o confirmacion de la operacion de venta de las
Obligaciones al Portador totalmente garantizadas, el cual debera incluir la cantidad colocada, el precio de la
operacion y los intereses acumulados que correspondan segiin el dia de la venta. Asimismo, los Agentes de
Colocacion entregaran diariamente al Emisor un detalle de cada operacion y del valor de las ventas efectuadas.
A su vez, el Agente de Custodia designado entregard, a solicitud del inversionista, un Certificado de Custodia.

El plazo de colocacion de la Emision 2024-11 sera definido en el momento de inicio de la colocacion. El inicio
de la Oferta Publica debera realizarse dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de la Providencia de la
Superintendencia Nacional de Valores que autorice la oferta publica de la Emision 2024-I1.

El proceso de colocacion primaria se realizara de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 26 de las Normas
Relativas a la Oferta Piblica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores, dandole preferencia a los
pequeiios y medianos inversionistas.

El Emisor, los Agentes de Colocacion y los Distribuidores si los hubiera se obligan a cumplir con las
disposiciones contenidas en las Normas para la Administracion y Fiscalizacion de los Riesgos relacionados con
los Delitos de Legitimacion de Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva y otros Ilicitos, aplicables a los sujetos regulados por la Superintendencia
Nacional de Valores, publicada en Gaceta Oficial N° 42.115 de fecha 28 de abril de 2021.

Los demas detalles relativos al proceso de colocacion primaria se explicaran en los avisos de oferta publica de
las series que compongan la presente Emision, que se publicaran en prensa.

El Emisor publicara en un diario de alta circulacion nacional un aviso, haciendo de conocimiento al publico, el
inicio de la colocacion primaria de la emision, con el objeto de iniciar la oferta ptblica de Obligaciones al
Portador totalmente garantizadas. El referido aviso de prensa sera remitido y autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores.

Tal como se sefiala en este Prospecto, una vez culminado el proceso de colocacion primaria de cada serie, el
Emisor sustituira el Macrotitulo Provisional respectivo por un Macrotitulo Definitivo con valor nominal igual al
monto total efectivamente colocado en cada serie. Los demas detalles relativos al proceso de colocacion
primaria se explicaran en los Avisos de Oferta Publica correspondientes a cada una de las series de la Emision
2024-11, a ser publicados en al menos un diario de alta circulacion nacional.

1.7. Intereses

Los Titulos que integran la Emision 2024-11 devengaran intereses sobre el monto total de la respectiva emision.

La modalidad del pago de los intereses con las respectivas tasas de interés que devengaran las obligaciones se
determinard en el momento de colocacién inicial de cada serie, constaran en los titulos pertinentes y se
notificaran en los avisos de prensa de oferta publica correspondientes.

Los intereses podran ser bajo la modalidad de tasa variable equivalente a un porcentaje de un promedio de la
tasa activa del mercado, tasa fija o cualquier otra modalidad permitida. Se especificara en la Hoja de Términos
de cada serie.



La duracion de los periodos de intereses sera establecida por el Emisor antes de la fecha de inicio de
la colocacion de la emision y se mantendra invariable por todo el periodo de vigencia de ésta. El primer periodo
de intereses comenzara en la fecha de inicio de la colocacion primaria de dicha emision.

Los intereses seran pagaderos el Gltimo dia calendario de cada periodo de intereses. Si una fecha de pago de
intereses llegara a coincidir con un dia no habil bancario, los intereses seran pagados el primer dia hébil bancario
siguiente.

Queda expresamente establecido que, para todos los efectos del pago de los intereses de los titulos, los calculos a
que haya lugar se haran con base a periodos anuales de trescientos sesenta (360) dias, a periodos mensuales de
treinta (30) dias o trimestrales de noventa (90) dias, seglin corresponda.

A los efectos de la determinacion de la tasa de interés aplicable a un periodo de intereses, los calculos
correspondientes se realizaran con la mayor precision de calculo disponible y el resultado sera redondeado hasta
dos (2) cifras decimales.

Los intereses seran calculados bajo la modalidad correspondiente y se determinaran mediante la aplicacién de
una tasa de interés que resulte de multiplicar (a) el porcentaje correspondiente; por (b) el monto que resulte de
multiplicar la tasa de cambio referencial del Banco Central de Venezuela (BCV) por el monto nominal colocado
en Dolares de los Estados Unidos de América, calculada a la fecha de pago de los intereses.

Para todos los efectos de la Emision 2024-I1 la tasa activa de cambio referencial sera tomada por el Emisor del
boletin de indicadores diarios que emite el Banco Central de Venezuela en su pagina www.bcv.org.ve, subtitulo
“Tipo de cambio de referencia”, el cual es el promedio ponderado resultante de las operaciones diarias de las
mesas de cambio activas de las instituciones bancarias participantes para la fecha respectiva.

1.8. Plan de Rescate

1.8.1. Pago Ordinario de Capital

El capital de las obligaciones que integran cada una de las series de la Emision 2024-11 sera pagado de acuerdo
a una de las dos (2) modalidades que se describen en esta seccion. El Emisor seleccionara la modalidad aplicable
a cada serie antes de la fecha de inicio de su colocacion. La modalidad de pago de capital de cada una de las
series sera indicada en el Aviso de Oferta Publica de la serie respectiva. Cada una de las distintas series de la
Emision 2024-11 podra tener una modalidad de pago de capital distinta a la otra serie.

Modalidad N°1 — Pago unico al vencimiento de cada serie: El capital de la serie respectiva sera pagado en su
totalidad mediante un pago unico a su vencimiento a valor nominal de cada una de las series que integran la
Emision 2024-11.

Modalidad N°2 — Amortizaciones parciales: El capital de la serie respectiva serda pagado mediante un numero
determinado de cuotas de capital iguales y consecutivas (en adelante “Cuotas”). El nimero, monto y fecha de
pago de cada una de las Cuotas de capital sera fijado por el Emisor antes de la fecha de inicio de colocacion de
cada serie.

Si llegada una fecha de pago de capital de las obligaciones no fuese posible la ejecucion de la instruccion de
pago solicitada por algiin inversionista por circunstancias ajenas al Agente de Pago, Agente de Custodia y/o
Emisor, los respectivos montos se mantendran a su disposicion en las oficinas del Agente de Pago. En este caso,
dichos montos no generaran ningun tipo de interés o rendimiento a favor de los inversionistas.



En todo caso, la(s) fecha(s) de pago de capital coincidira(n) con una Fecha de Pago de Intereses. Si una fecha de
pago de capital de las obligaciones llegase a coincidir con un dia no habil bancario, dicho pago debera efectuarse
el primer dia habil bancario siguiente.

1.8.2 Rescates Extraordinarios

No obstante, lo previsto en la Seccion 1.8.1. anterior, una vez transcurrido un (1) afio calendario contado a partir
de la fecha de emision de cada serie, el Emisor podra rescatar anticipadamente, total o parcialmente, las
obligaciones que se encuentren en circulacion de acuerdo a lo previsto en esta seccion y a lo establecida en el
articulo 48 de las Normas Relativas a la Oferta Publica y Colocacion de Valores y a la Publicacion de las
Emisiones. En este caso, la fecha de rescate anticipado podra coincidir, o0 no, con una Fecha de Pago de
Intereses.

El Emisor debera (i) determinar la o las series a ser rescatadas y el monto total del rescate, (ii) anunciar en un (1)
diario de alta circulacion nacional; y, (iii) notificar a la Superintendencia Nacional de Valores la realizacion del
rescate extraordinario.

Los rescates no podran ser por un monto inferior al veinte por ciento (20%) del total de la(s) serie(s) a ser
rescatada(s) y se aplicaran proporcionalmente a todos los inversionistas de la(s) serie(s) a ser rescatada(s). De
este modo, cada tenedor recibira un pago anticipado por un monto equivalente al porcentaje o proporcion
rescatado anticipadamente.

El anuncio debe efectuarse con por lo menos quince (15) dias de anticipaciéon a la fecha del rescate
extraordinario, respectivamente, indicando la serie a la que pertenecen las obligaciones rescatar, el monto a
rescatar, la cantidad proporcional que corresponde a cada serie y la fecha en que habran de cancelarse las
Obligaciones rescatadas.

En caso de que se hubiere adoptado la Modalidad N° 1 de pago de capital “Pago unico al vencimiento de cada
serie” (ver seccion 1.8.1), el Emisor pagara a los tenedores de las Obligaciones que sean rescatadas
anticipadamente la porcion a ser rescatada del valor nominal de dichas Obligaciones y los correspondientes
intereses devengados hasta la fecha del rescate extraordinario, sin otorgar prima alguna por rescate anticipado.

1.9. Custodia de los titulos

Las fracciones de titulos de cada serie se detallaran en el aviso de prensa correspondiente.

El Emisor, previo al inicio del proceso de colocacidon primaria de la emision, entregara en depdsito a la C.V.V,,
un Macrotitulo provisional, emitido por el monto total de la emisiéon anunciado en el aviso de oferta publica.
Una vez culminado el proceso de colocacion primaria de la emision, el Emisor debera sustituir el Macrotitulo
provisional por un Macrotitulo definitivo, emitido por el monto total de la emision.

El Emisor autoriza a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores, a emitir, a solicitud de los depositantes, certificados
de custodia que evidencien el porcentaje de sus derechos sobre cada macrotitulo. A todos los efectos legales,
tanto los certificados de custodia que emita el Agente de Custodia, como los recibos provisionales o
confirmaciones que entreguen los Agentes de Colocacion, no son negociables y se entenderan como parte
integrante de la presente Emision.

En este sentido y con base en lo establecido en la normativa aplicable, el certificado de custodia emitido por la
C.V.V. Caja Venezolana de Valores en su condicion de Agente de Custodia, a solicitud del depositante, serd no
negociable, y su cesion no le serd oponible a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores en caracter de Agente de
Custodia, hasta que la misma le haya sido notificada. En tal sentido, a todos los efectos legales y de la
prevencion de la legitimacion de capitales, los titulares de las obligaciones deberan notificar a la C.V.V. Caja



Venezolana de Valores de inmediato cualquier cambio de titularidad, asi como proveer la siguiente informacion
del nuevo titular: (a) En los casos de personas juridicas: (i) copia del documento constitutivo y de los estatutos
sociales vigentes debidamente registrados; (ii) copia de todos los documentos que, de acuerdo con los estatutos
sociales, permitan determinar las personas naturales que las representan, cuyos nombramientos deberan estar
vigentes y ajustados a las exigencias legales en materia de representacion; (iii) copia de las cédulas de identidad
de los representantes de la sociedad; (iv) Registro de Informacion Fiscal (R.I.F.); (b) En los casos de personas
naturales: (i) copia de la cédula de identidad y/o pasaporte; (ii) Registro de Informacion Fiscal (R.LLF.) y; (c) En
todos los casos: (i) instrucciones de pago del nuevo titular; (ii) direccidon, domicilio legal y declaracion de la
actividad econdmica a la cual se dedica; (iii) copia del respectivo poder debidamente autenticado, en caso de
actuar por intermedio de apoderado; (iv) cualquier otra informaciéon que, con motivo de sus operaciones, la
C.V.V. Caja Venezolana de Valores pueda requerir. La C.V.V. Caja Venezolana de Valores no registrara, y por lo
tanto no podra oponérsele como Agente de Custodia de la presente Emision, ningin cambio de titularidad de las
obligaciones al portador hasta que no reciba la informacion requerida de los nuevos titulares, por lo que
continuara registrando y pagando el capital y los intereses de las obligaciones a favor del inversionista original o
del ultimo de los inversionistas subsiguientes que haya suministrado la informacion aqui requerida.

La custodia de los macrotitulos representativos de la emision se hara de conformidad con lo establecido en la
Ley de Caja de Valores y los reglamentos que la regulan.

El Emisor no asumira aquellos gastos y costos que se ocasionen en virtud de las operaciones de transferencia de
las obligaciones al portador totalmente garantizadas por causa de operaciones de mercado secundario o por
cambio de depositante en la C.V.V. Caja Venezolana de Valores.

Todos los aspectos relacionados al pago de las obligaciones podran ser consultados por los inversionistas en la
CVYV ubicada en la Av. Sorocaima entre Av. Venezuela y Av. Tamanaco, Edificio Atrium, Nivel C-1, El Rosal,
Caracas, Venezuela, Teléfono +58-212-9520332 y fax +58-212-951-0801.

1.10. Representante comun provisional

El Emisor ha designado a BNCI CASA DE BOLSA, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas e inscrita
por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, en
fecha 4 de noviembre de 2020, bajo el N° 75, Tomo 21-A, e inscrita ante el Registro de Informacion Fiscal
(R.LLF.) bajo el N° J-50028351-2, como Representante Comun Provisional de los tenedores de obligaciones al
portador totalmente garantizadas, de la presente Emision, segin lo autorizado por las Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 20 de marzo de 2024, asi como lo acordado por la Junta Directiva
del Emisor en su Sesion de 02 de septiembre de 2024 y segun lo aprobado por la Superintendencia Nacional de
Valores, mediante Providencia N° 118 de fecha 12 de noviembre de 2024.

El Representante Comun Provisional de los tenedores de obligaciones debe vigilar el fiel cumplimiento por parte
del Emisor de todos los deberes por él contraidos para con los tenedores de obligaciones que representa. En caso
de que un tenedor de obligaciones considere que el Representante Comun Provisional no estd cumpliendo con
las responsabilidades inherentes a su funcion, tiene el derecho de exigir dicho cumplimiento, hacer efectiva la
responsabilidad de dicho Representante Comun Provisional por los dafios causados a los tenedores de
obligaciones y promover la convocatoria de una asamblea para decidir sobre su remocion, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente.

Todo tenedor de obligaciones puede solicitar una copia del acuerdo que rija las relaciones entre la entidad

emisora y el representante de los tenedores de obligaciones, la cual sera enviada inmediatamente por la entidad
emisora.

1.11. Mercado Secundario.



El Emisor podra inscribir en cualquier momento la Emision 2024-1I en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria,
la Bolsa Descentralizada de Valores de Venezuela y/o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Una vez inscrita

la Emision en las Bolsas respectivas se podran adquirir o vender las obligaciones mediante operaciones normales
del mercado bursatil.

1.12. Pago de las Obligaciones

Los titulos que conforman la presente Emision se pagaran a la fecha de su vencimiento a estos efectos, el Emisor

designa como Agente de Pago de la presente Emision a Banco Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal.

El Emisor debera proporcionar al Agente de Pago con por lo menos veinticuatro (24) horas de antelacion a cada
fecha de pago, las instrucciones necesarias para cumplir con el pago de las obligaciones. Los requisitos minimos
de informacion que requiera el Banco Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal, para realizar los pagos estan
establecidos en el contrato de Agente de Pago correspondiente.

Si no fuese posible cumplir la instruccion de pago dada por alglin tenedor de obligaciones por circunstancias
ajenas al Agente de Pago, al Agente de Custodia o al Emisor, dichos montos quedaran a la disposicion del
tenedor de obligaciones, quien podra exigirlos en las oficinas de la Gerencia de Accionistas del Agente de Pago,
sin que los mismos generen ningun tipo de interés o rendimiento adicional a favor del tenedor de obligaciones.

El Emisor se reserva en todo momento el derecho a actuar como Agente de Pago de los tenedores de
obligaciones.Es responsabilidad del Subcuentista Beneficiario encontrarse debidamente registrado en el Banco
Nacional De Crédito, C.A. Banco Universal, como Subcuentista para la Fecha de Pago y/o para las fechas
establecidas por el Emisor.

Si la fecha de pago de los titulos llegase a coincidir con un dia no habil bancario, seran pagados el primer dia
habil bancario siguiente sin que esto genere algiin pago o compensacion adicional.

1.13. Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la presente emision de obligaciones estaran dirigidos en un cien por ciento (100%) a
los siguientes rubros de la compaiiia:

ID Uso de fondos Descripcion Yo
A través de productos de financiamiento a largo plazo para la adquisicidn de

1 Sector automotirz vehiculos, dirgido a personas naturales y juridicas vinculadas a algan proyecto. 35,00%
Inversion a traves de productos de financiamiento de corto plazo a empresas

2 Inversiones comerciales nacionales con potencial de exportacion 35,00%
Inversiones en el mercado de renta variable, fija y el mercado de otros bienes,

3 Inversiones en Mercado de Valores que tiene gran potencial de crecimiento en el afio 15,00%

4 Sector tecnologico Inversion en empresas del sector tecnologico local 2,00%

5 Tecnologia Inversion en la infraestructura tecnologica de la compafiia 1,00%

6 Capital de trabajo Capital de trabajo de PIVCA 4 00%

7 Otros Otras inversiones 8,00%

1.14. Calificacién de riesgo

De acuerdo con lo exigido por la Superintendencia Nacional de Valores, la presente Emision fue debidamente
calificada por una Sociedad Calificadora de Riesgo, la cual emiti6 la siguiente calificacion:

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A. otorgd la calificacion de riesgo Categoria: “A” la cual
corresponde a la cual corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no deberia verse afectada ante eventuales cambios en



el emisor, en el sector o 4rea a que éste pertenece, o en la economia, s6lo en casos extremos, pudiera
afectarse levemente el riesgo del instrumento calificado.

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgos, C.A. otorgd la Subcategoria “A2” la cual corresponde a la cual
corresponde a instrumentos que presentan para el inversor un minimo riesgo de inversion. Su capacidad de
pago, tanto de capital como de los intereses, es muy buena. Segln la opinion del calificador, de producirse
cambios predecibles en la sociedad emisora, en el sector econdomico a que ésta pertenece o en la marcha de
la economia en general, no se incrementaria significativamente su riesgo.

1.15. Garantia

Para garantizar la Emision 2024-11 de obligaciones al Portador de PIVCA PROMOTORA DE
INVERSIONES Y VALORES, C.A., se constituyeron tres (03) garantias distintas, siendo: (i) la primera una
prenda mercantil sobre cartera de acciones propiedad de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y
VALORES, C.A., por la cantidad de DOS MILLONES QUINIENTOS VEINTITRES MIL CIENTO
DIECISIETE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON NOVENTA Y TRES
CENTIMOS (US $2.523.117,93); (ii) la segunda una Hipoteca de Primer Grado sobre un inmueble constituido
por un (1) local de oficinas, ubicado en la Planta identificada con el nimero uno (01) del edificio denominado
“Torre La Castellana”, situado entre las Avenidas Blandin y Calle Don Pedro Grases (antes Los Chaguaramos)
de la Urbanizacion La Castellana, en jurisdiccion del Municipio Chacao del Estado Miranda, identificado con el
Nro. 240.13.18.1.13156, propiedad de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.,
segun se evidencia de documento de propiedad debidamente registrado por ante el Registro Publico del
Municipio Chacao del Estado Miranda, en fecha quince (15) de febrero de 2022, inscrito bajo el niimero
2015.236 por la cantidad de DOS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 2.280.000,00); y, (iii) la tercera una Hipoteca de Primer Grado
sobre un inmueble constituido por un (1) local de oficinas, identificado como PLANTA PENT HOUSE (PH), del
edificio denominado “Torre La Castellana”, situado entre las Avenidas Blandin y calle Don Pedro Grases (antes
Los Chaguaramos) de la Urbanizacion La Castellana, en jurisdiccion del Municipio Chacao del Estado Miranda,
por la cantidad de SEIS MILLONES CUATROCIENTOS SESENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD 6.460.000,00). En este sentido, la Emision 2024-11 de PIVCA
PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., estaria garantizada por la cantidad de ONCE
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y TRES MIL CIENTO DIECISIETE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON NOVENTA Y TRES CENTIMOS (US $11.263.117,93).

2. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA
2.1. Datos de Registro, Nombre, Domicilio y Duracion

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. fue inscrita ante el Registro
Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda, el 12 de abril de 2021,
bajo el No. 6, folios 40-A, e inscrita en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N° J-500958234.

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es una Sociedad Mercantil
domiciliada en la Ciudad de Caracas, Distrito Capital, Republica Bolivariana de Venezuela. La Compaiiia tendra
una duracion de cincuenta (50) aflos que seran contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro
Mercantil.

2.2. Direccion y Teléfonos



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES estd ubicada especificamente en la

Avenida Francisco de Miranda, Sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Municipio Chacao, Republica Bolivariana
de Venezuela. Teléfonos: 0212-6202611

2.3. Objeto Social

El objeto de la Compaiiia es la captacion de recursos para su inversion en empresas, con preferencia en
las pequefias y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores econdmicos, con énfasis
en el sector primario de la economia, a saber, agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca, entre otros: como
también en el sector primario secundario y terciario de la economia relacionada a la agroindustria, el comercio
exterior y la tecnologia, a saber: (i) Agroindustrial, incluido la produccion, el procesamiento, almacenamiento,
distribucion y comercializacion de alimentos; (ii)) Comercio exterior a través de la importacion y exportacion de
todo tipo de bienes; y (iii) tecnologias, en todas sus especies y fases, tales como comunicaciones, digital,
telematica, microelectronica, roboética y biotecnologia, entre otras. Esta enumeracion es sélo a titulo enunciativo
y la compania siempre podra participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalizacion de empresas,
con preferencia en las pequefias y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior
y tecnologia, que tengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripcion en las Bolsas de Valores
del pais.

2.4. Estructura Accionaria:

El Capital social suscrito y pagado de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
es la cantidad de VEINTICUATRO MILLONES CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs.
24.400.000,00), representado en Dos Millones Cuatrocientas Cuarenta Mil (2.440.000) acciones nominativas,
no convertibles al portador, todas con un valor nominal de Diez Bolivares con 00/100 (Bs.10,00) cada una;
divididas en Doscientas Cuarenta y Cuatro mil (244.000) acciones clase “A”, equivalentes a DOS
MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA MIL BOLIVARES (Bs.2.440.000,00), y Dos Millones
Ciento Noventa y Seis Mil (2.196.000) acciones Clase “B” equivalentes a VEINTIUN MILLONES
NOVECIENTOS SESENTA MIL BOLIVARES CON 00/100 (Bs. 21.960.000,00). Dentro de la estructura
accionaria de la Compaiiia los accionistas son los siguientes:

Balance de Accionistas del titulo PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "A" al
mes de septiembre del afio 2024.

Nombre Nro. identificacion Numero de acciones %
GURUCEAGA RODRIGUEZ V-18486960 122.000 5%
OSCAR AUGUSTO
NOGUEROLES LOPEZ V-2959823 122.000 5%
JOSE MARIA
Totales 244.000 10%

Balance de Accionistas del titulo PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A. Clase "B" al
mes de septiembre del afio 2024.

Nombre Nro. identificacion Numero de acciones %



GURUCEAGA RODRIGUEZ V-18486960 1.062.781 43.5566%

OSCAR AUGUSTO
NOGUEROLES LOPEZ V- 2959823 1.062.781 43.5566%
JOSE MARIA
INVERSIONISTAS - 70.438 2.8868%
MINORITARIOS
Totales 2.196.000 90%

2.5. Evolucion del Capital Social

A continuacion, se presenta un cuadro resumen de la evolucion del capital social de PIVCA PROMOTORA
DE INVERSIONES Y VALORES, C.A, desde su fecha de constitucion hasta su ultima actualizacion:

Fecha de Nimero Tomo Capital Social Bs. y
Registro Bs.F
12 de abril de 2021 6 40-A- CUARTO Bs S. 90.000.000.000,00
01 de septiembre de 9 446-A Bs. 24.400.000,00
2022

Nota: En Octubre 2021 el valor nominal pasa a expresarse en Bolivares Digitales debido a la Reconversion
Monetaria.

2.6. Reseiia historica

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A. fue constituida como una sociedad en promocion el 12 de
abril de 2021 y desde el 18 de mayo de ese afio cotiza en la pizarra de la Bolsa de Valores de Caracas bajo los
simbolos PIV.A y PIV.B. La empresa se dedica a la captacion de recursos, particularmente a través de diversos

instrumentos del Mercado de Valores venezolano, para su inversion en amplios sectores de la economia.

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A mantiene inversiones de corto y largo plazo, diversificadas
tanto en el mercado de valores como en activos inmobiliarios, el sector automotriz, tecnoldgico y comercial.
Asimismo, estas inversiones estan dirigidas a empresas nacionales, con preferencia en las PYMES. Asimismo,
durante el 2023 PIVCA se convirtié en la empresa emisora mas importante del mercado por volumen colocado
en la Bolsa de Valores de Caracas. Al mismo tiempo, se triplico el volumen de las operaciones realizadas en el

afio.

2.7. Administracion

De conformidad con los Estatutos Sociales d¢ PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES,
C.A., la direccion de la sociedad la ejercera una Junta Directiva, integrada por Un (01) Presidente, Dos (02)
Directores Principales y Dos (02) Directores Suplentes. La Asamblea de Accionistas designara a los miembros



que corresponda. Los miembros de la Junta Directiva de la Compaiiia duraran en sus funciones tres (03) afios o
hasta que sea elegida una nueva Junta Directiva, pudiendo ser reelegidos.

La Asamblea procurara la continuidad funcional de los drganos de direccion y administracion, y a esos fines
auspiciara la permanencia en el ejercicio de sus cargos en la Junta Directiva de la Compaiiia, salvo que
sobrevinieren circunstancias o acontecimientos que, a juicio debidamente razonado de la Asamblea, impusieren
o recomendaren lo contrario.

El Presidente y los Directores, al entrar en el ejercicio de sus funciones, depositaran, o hardn depositar en la caja
social, una accion de la Compaiiia de conformidad y a los fines prescritos en el articulo 244 del Cddigo de
Comercio. Si alguno de los miembros de la Junta Directiva no fuese accionista, el expresado depoésito lo
efectuara por €1, algun accionista de la Compaiiia.

2.7.1. Junta Directiva

La Junta Directiva estd constituida por Un (01) Presidente, Dos (02) Directores Principales y Dos (02)
Directores Suplentes. En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la compaiiia, celebrada en fecha 20
de marzo de 2024, e inscrita en el Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y
Estado Miranda, en fecha 24 de abril de 2024, bajo el Nro. 10, Tomo 113-A, se ratificaron como miembros de la
Junta Directiva para el periodo 2024-2027 a las siguientes personas:

PRESIDENTE:
e JOSE MARIA NOGUEROLES LOPEZ

DIRECTORES PRINCIPALES:

e OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ
e CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRIGUEZ

DIRECTORAS SUPLENTES:
e ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCIA
e MARIA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCIA

2.7.2. Informacion Curricular Miembros de Junta Directiva

JOSE MARIA NOGUEROLES LOPEZ

Presidente

Posee larga experiencia en la direccion y asistencia financiera y bancaria. Se ha
desempeilado en las areas financiera y bancaria, como Presidente y Director en bancos y
empresas de dichos sectores. Posee condecoraciones como la Orden del Libertador y la
Chevalier de la Légion d"Honneur, concedida por la Republica Francesa. Actualmente se
desempeiia como Presidente Ejecutivo y Miembro de la Junta Directiva de Caracas

International Banking Corp y Presidente de BNCI Casa de Bolsa.

OSCAR AUGUSTO GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Administrador de la Universidad Metropolitana.

Ha participado activamente en la direccion y asistencia financiera; y en la asistencia de

planeacién de proyectos y manejo de flujo de caja. Se ha desempefiado en las areas



financiera, bancaria, turistica, hotelera, de alimentacién y de negocios internacionales,
como Director y Asesor en dichos sectores y actualmente se desempefia como Director de

BNCI Casa de Bolsa y de las empresas del Grupo en Caracas.

CARLOS ENRIQUE GURUCEAGA RODRIGUEZ

Director Principal

Estudios Internacionales y Desarrollo Econémico en American University (Washington,
D.C, USA), con Maestria en International Management, mencién Finanzas, en IE
Business School (Madrid, Espafia). Ha participado activamente en la direccién y
asistencia financiera y gerencial, especializado en las areas de carteras financieras, analisis
estratégico y relaciones publicas y gerenciales. Se ha desempefiado en las areas financiera
y gerencial como Director en dichos sectores y actualmente se desempefia como Director
Financiero de Grupo Paradise (Promotora Turistica Paradise, C.A) y Grupo Guruceaga

(Corporacion Friport, C.A.). Actualmente, es Director de BNCI Casa de Bolsa.

ANDREA MERCEDES NOGUEROLES GARCIA

Directora Suplente

Administradora en IE Business School (Madrid, Espatfia).

Se ha desempefiado en las areas financieras, legales y de operaciones, logistica y
mercadeo, como pasante en dichos sectores y actualmente se desempefia como pasante de

Disefio & Marca Virtual en Sydney Romantics (Fashion Brand).

MARIA MONSTSERRAT NOGUEROLES GARCIA

Directora Suplente

Idiomas en Babson College (Boston, USA) y en la Universidad la Sorbonne (Paris,
Francia). Se ha desempefiado en las areas corporativas, turisticas y negociales, como
directora en dichos sectores en empresas como Avatit y Turaval, Viajes Ofinal, C.A.,

Nogueroles Hinnes y Asociados y Viajes Alimar, C.A

2.8. Comisarios

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la compaiiia, celebrada en fecha 20 de marzo de 2024, de
PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., design6 como Comisario Principal y como
Comisario Suplente, a las siguientes personas:

Comisario Principal: Magda Zulim Canchica Vargas V- 9.148.983
CCP 39.709
Comisario Suplente: Elsa Aurora Cabarico Cruz V-11.663.576

CCP 41.470



2.9. Auditores Externos

Los Estados Financieros de PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., son auditados
por la Firma Moreno, Corniel, Rodriguez & Asociados Firma de Contadores Ptblicos, S.C.,

2.10. Propiedades
PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A mantiene 4 inmuebles en la Torre La

Castellana en Caracas, a septiembre 2024. Asimismo, se presenta el detalle:

ID Inmueble Piso Metros Estado
1 | Torre La Castellana PH 2.026,92 Fropio
2 | Torre La Castellana 1 1.013,46 Propio
3 | Torre La Castellana 14 1.013,46 Propio
4 | Torre La Castellana 18 1.013,46 Propio
5 | Torre La Castellana 2 1.013,46 | En proceso de venta
6 | Torre La Castellana 11 1.013,46 | En proceso de venta
7 | Torre La Castellana 12 1.013,46 | En proceso de venta
8 | Torre La Castellana 13 1.013,46 | En proceso de venta
9 | Torre La Castellana 15 1.013,46 | En proceso de venta
10 | Torre La Castellana 16 1.013,46 | En proceso de venta
11 | Torre La Castellana 17 1.013,46 | En proceso de venta
12 | Torre La Castellana 20 1.013,46 | En proceso de venta
2.11. Litigios

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., certifica que no tiene litigios o
reclamaciones pendientes de importancia cuyo resultado pudiera afectar de forma directa o indirecta sus

actividades comerciales o su situacion financiera.

2.12. Informacion sobre el sector

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es una empresa dedicada a la
inversion de recursos en empresas nacionales. Sin embargo, las modalidades de inversion no estan limitadas a
ningun esquema en especifico, por lo que tiene inversiones en activos fijos, en titulos valores y en forma de

financiamiento directo a empresas y personas naturales.

A pesar de que el sector en general sufrio una decaida importante en la década pasada en medio de la
coyuntura econdémica del pais, es el mercado de financiamiento el que mas se ha visto afectado, ya que la Banca
tradicional ha visto gravemente mermada su capacidad de otorgar créditos. Eso lleva a un entorno en el que las
necesidades de recursos financieros superan la oferta de los mismos. Esto implica que los pocos actores que hay
buscando oportunidades de inversion tienen la capacidad de escoger cuidadosamente donde invierten sus

recursos.



Prestamos
ID
1
2

Garantias
ID
1

2.13. Principales Clientes
ID Cliente Tiempo de Metodos de pago
~ ~ \relacion comerci-! ~
1 FOSPUCA BARUTA 3 afios Varios
2 TOYQCCIDENTE 1 afio Varios
3 PALMA MOTOR PARAGUANA 1 afio Varios
4 AUTOCLUB MM 1 afio Varios
5 FORUM SUPERMAYORISTA 1 afio Varios
6 TOYOSOL 1 afio Varios
7 HOSPITAL CLINICAS CARACAS 1 afio Varios
9 INVERSIONES CAMPITOS MOTORS 1 afio Varios
10 |EMPIRE KEEWAY 1 afio Varios
11 FRONTIER LTD 1 afio Varios

2.14.

Garantias y otros

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., es fiador de emisiones de Papeles

Comerciales a septiembre de 2024. Asimismo, se presenta el detalle:

bW ha = O

Tipo

Fianza
Fianza
Fianza
Fianza
Fianza

2.15.

Sobre

Papeles Comerciales
Papeles Comerciales
Papeles Comerciales
Papeles Comerciales
Papeles Comerciales

Descripcion Vecimiento
Dayco Telecom, C.A. 2024-1 06-2025
Dayco Telecom, C.A 20231l 09-2024
Dayco Telecom, C.A. 2023-1I 10-2024
Aqua Fontana, C.A 2023 11-2024
Corporacion Damasco, C.A. 2023- 11-2024

Deudas Bancarias

Emision Valor fianza
800.000,00 960.000,00
700.000,00 840.000,00
200.000,00 240.000,00
100.000,00 120.000,00

1.000.000,00 1.200.000,00

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., tiene un crédito activo con Mercantil

Banco Panama por 5 Millones de dolares. El crédito tiene un deposito en garantia de 2 millones de USD

custodiado en el banco que paga una tasa de 4,5% anual. En este sentido, tiene 2 préstamos, uno por 3 Millones

a 12% y uno a 2 Millones a 7,5%

Tipo
Prestamo
Prestamo

Tipo
Deposito en Garantia

Plazo
Largo
Largo

Plazo
Largo

Descripcion Adquisicion | Vecimiento Plazo (m) Monto Saldo al 30/09
Mercantil Panama 3M  09-2023 09-2026 36| 3.000.000,00 2.000.000,00
Mercantil Panama 2M|  09-2023 09-2026 36| 2.000.000,00 2.000.000,00

Descripcion Adquisicion | Vecimiento Plazo (m) Emision Saldo al 30/09
Mercantil Panama 2M|  09-2023 09-2026 36| 2.000.000,00 2.000.000,00

Tasa anual |Pagos de intereses| Pagos de capital
12,00% Mensuales Anuales
7.50% Mensuales Vencimiento

Tasa anual |Pagos de intereses| Pagos de capital
4,50% Mensuales Vencimiento



3. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

3.1. Estados Financieros en Bolivares constantes, comparativos con el corte del 30 de junio de 2024 y los
cierres finalizados 2023, 2022 y 2021.

3.1.1. Estado de situacion financiera

Piwa Promotors de Inwrsioaes ¥ Valores, C.A.
Estado o Situncin Financiorn (comparativa)

Al de uoi de 2024 compamt o con los clemes al 31 de diciembre de 2023,

ACTIVO
Actiw Corrlemie
Efectiva y aquivalentes n afectiva
Efective y equivalentes v otras monedns
Dendores comereales
Dendorms sstainianos
Dendores hbarales
Deudores fiecalkes
Ponafolic de acciones
Inversiones & cono plazs
Inversiones renta f
Total Activo Corriente

Actiw No Corricnte
Inversiones
Inamebles

Isversiones a Largo Flazo
Pagare a brgo plaoo

Intersses, drvidendos, comisiones ¥ honommos
devengadas por cobrar
Otras activos
Total Active No Corrieste
Total Actives

Enenrgos de Confinnan
Adminstracitn de catem
Custodia

Otras Cuentas de Orden Dondoras
Cuentns de Orden Dendoms
Total Cuentas Contingentes Dewidoras

FASIVO ¥ PATRIMONIO
Paslvos

Fasiw Corriente

Acreedares fiscales

Provesdores

Cuentns por Pagar

Alquikeres cobrados poranticipado
Acreedones gstatulanios lpo "A"
Papales comen s aenie |

Fapeles comers ks serie 11

Prestomo Bancario

Depésitos en gamatios
Apartados para Iipestos ¥ pemonal
Total Pasive Corrieate

Pasivos 1 Largo Plazo
Notas estractumdas
Instimentos fmacems
lutereses por pogar

RIF: J-50005823-4

(Expresado en Bolivares Constanres)

iy 221

Notas

AL 30062024 AL 3171272023 Al31/12/2021
1226527950 ELUEELERE 1333747
21.7T09,856,.26 2570643264 234,06
194363506330 1IST6339559 15911352547 000
6.162.980,36 L302:261.04 000 0.0
24651636 a0 00 000
21 34227787 1104186769 120389788 6796600
250964.502.09 160.209.119.19 638.323.629.50 TROTIH634.7
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21.113.308,38 18.230.708.80 26.126.278,81 0.0
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530571472 RO3E 146,52 344225175 000
94.531.697,00 9737319510 535296534 0,00
128329723493 1.138.322.161,1% B04.310,196,82 48641 50853
354973600980 249257862946 203767742098 223760.104.96
a,m L] o0 000
217.168.050,60 204543110 000 0,00
7517040, (00 B3.175.095.20 265.943.397,18 0.0
19633845460  307.220.526.M 269943 359718 000
200894765 462175275 £4115.06 496016
181221978 579.926,58 43330652 000
4191265189 19.766,097.29 0,00 000
0,00 0,00 354.085.51 000
a0 .00 2ES4073.05 167 863.410.58
0,00 000 2118 00
254 988.200,00 273 TRS 636,41 SE.F64.545.96 .00
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000
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PATRIMOXNIO
Capital socialtipo "A" 210722583 2210732543 32738405
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Total caplial social 21107125452 221.072.254,52 32173.541.02
Incremento patnmonal 0.0 0,00 0.0
Reserva legal S0 8ELTE 38653596 0.0
Resuliado del cercim 115.659.536.77 11.756.615,31 -2 31515641
Utibdades no distrbaidas 0,00 . 953856 000
Superivit no realzado por ajoste & valor de mercado 195.070.722.47 T4 16175423 ~AT.416.426,78 AT SIBATIED
Soperivit no realondo por dderencnl cambuna <2098 368,09 2393 46215 421886197 0,00
Buperavit no realimdo por valorfacin de nmeeble B4 A0LATH26 236772499.93 36467138535 0.0
Total Patrimonl 61447570096  §78.242.136.81 554.700.134,68 3851686080
Total Pasive y Parrimonio 354973600989 149257862947 203767741098 223.760.10496
RESPONSARILIDADES POR ENCARGOS DE
CONFIANZA
Admin stracion de caten 0,0 .00 000 000
Custodn -217.168.050,60 224 045431,10 a0 0,00
Otras Cuontas de Ordes Acroedoras
Cuentas de Onlen Aczedoms =T 0850, 0 =B3175.055.20 =189.043.397,18 0,00
293 FTES30.60  3OT.220.526.30 -269.943.397.18 .00
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3.1.2. Estado de resultados

Pivea Promotora de Inversiomes ¥ Valores, C.A.
Estado de Resultados {comparative)
Al30de junwo de 2024 comparativo con los ciemes al 31 de diciembre de 2023, 2022y 2021

Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias
INZIE508 PO SEIVICIS
Ingresos fmancieros
Total Ingresos

Gastos Operacionales
Gastos de publicdad y mercadeo
Gastos legales
Honomarios profesionales
Gastos Iaborales
Gastos financierns
Gastos varos
Gastos de depraciacian
Total Gastos Operacionales

Otros Ingresos

Gastos por provisiones v desvalorizaciin de activos

financieros

Ingresos por tecuperacion de actvos fmancisros
Total Oiros Ingresos

Gas tos No Operacionales
Otos gastos
Servicios
Diferencia en cambio
Total Gastos No Oper acional es

Pérdida operativa del periodo
Tiilidad no operativa del periodo
Utilidad integral del periodo (antes de LS.L.R.)
LS L R porpagar
Tilidad Neta del Ejercicio (despues de LS.L.R.)

Resultado Monetario
Utilidad (Perdida) Ajustada

RIF: J-50095523-4

(Exsp do en Bolivares C ]
Notas Al 30/06/2024 Al 31/12/2023 Al31/12/2022 Al31/12/2021
4.500.874.05 642520445 12.969.699.61 0.00
131.880.723.67 155.700.795,22 26,599.460.22 000
134.985.707,81 230.022.237.44 53.378.013.10 0,00
321.367.305.53 412.148.331.11 92.947.172.93 000
=2347.897.70 -1.289.558.77 -16.071.58 0.00
0.00 0.00 0.00 594,675 .66
0.00 0.00 -28.922.904.35 000
=7.602.796.54 =12.732.136.73 =11.183.078.40 =713.272.76
-156.176 030,48 -136.138.873.03 -62.486.744, 18 -28.832.56
0.00 0,00 0.00 -3.416.133 81
-11.485 705,19 -23.784.430.10 -7.392.274.12 0.00
-177.612.42991 -173.945407,64 -110.001.073,02 475291479
-12.042 95976 =14.664.958.64 0.00 0.00
0.00 0,00 0,00 4.770.287 65
-12.042.959,76 -14.664.958,64 0,00 4.770.287.69
=T3T458 0.00 0.00 000
-74.276.256,60 -74.654.499,31 0,00 000
53.858.019.29 -120.008.744,70 -23.339.414,36 0,00
-20.425.641,89 -194.663.244,02 23.339.414,36 000
143.754.875,62 2138.202.913 48 -17.053.900,10 -4.752.914,79
-31.468.601.65 -209.318.201.65 13.339.414.36 4.770.287.69
111.286.273,97 28.874.720,82 6.285.514,26 1737290
0,00 0,00 -3.342.907.16 =4.960.16
111.286.273.97 215.874.720,82 2.942.607,10 12.411,74
3 4.373.262.50 14.911.008,16 9,200.544.17 -2.327.569,15
115.659.536,77 43.785.719,99 12.143.151,27 -2315.156 41

Jun 2024-Dic 2023
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13.85%
117.87%

121,75%
58.13%

414,15%
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=1496,77%
896 83
359,39%
=100.00%%
381.26%

62,07%%

260.58%
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-100.00%
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=100.00%a
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36079,99%
67295,15%
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=455 25%
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3.1.3. Estado de Flujo de Efectivo

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Al30de junio de 2024 comparativo con los cierres al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021

RIF: J-50095823-4

(Expresado en Bolivares Constantes)

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
operacion

Utihidad/Pérdida del ejercicio

Conciliacion de la ganancia (pérdida)neta con el efectivo
neto proveniente de

(usado en) las actividades de operacidn:

Reserva legal

Depreciacion

Cambios netos en activos ¥ pasivos operativos:
Inversiones a corto plazo

Portafolio de accones

Deudores fiscalkes

Deudores laborales

Deudores estatutarios

Deudores comerciales

Inversiones renta fija

Otros activos

Efectivo neto proveniente de (nsado en) las actividades de
operacion

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
inversion

Adquisicion de intangibles

Intereses, dividendos, comisiones v honorarios devengados
por cobrar

Pagare a Larzo Plazo

Efectivo neto proveniente de (nsado en) las actividades de
inversion

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
financiamiento

Proveedores

Cuentas por cobrar accionistas

Alguileres cobrados por anticipado

Cuentas por Pagar

Papeles comerciales sene |

Acreedores fiscales

Papeles comerciales serie [T

Instmmentos fmancieros titularzadora

Depositos en gamntias

Notas estructuradas

Instrumentos fmancieros

Intereses por pagar

Apartados para Impuestos y personal

Préstamo Bancario

Otros pasivos

Superavit no realizado pordiferencial cambiario
Superavit no realizado porvalorzacion de inmneble
Superavit no realizado porajuste a valor de mercado
Capital social

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
financiamiento

Aumento (dismmucidn) del efectivo v sus equivalentes
Efectivo v equivalentes de efectivo al comienzo del aflo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Balance
Diferencia

Al 30/06/2024

Al 31/12/2023

Al 31/12/2022

Al31/12/2021

115.659.536,77

0,00
-11.485.705.19

0.00
-79.665.783.80
-10.300.410.18

-246.916.36
-4.853.719.22
-850.999.207.31
-2.882.599.54
2.741.497.

-842.033.307.63

43.785.729.99

-16.653.73
0,00

428 444 689,66
528.024.540.40
-9.837.969.81
0,00
-1.309.261.14
-833.520.430,46
7.895.479.97
-92.020.229,76

71.445.89512

11.756.615,31

386.53596
0.00

-340.415.602.77
-611.123.738.12
-1.137.542.31
0.00

0.00
-259.113.525.47
-26.126.278.81
-5.352.965.34

-1.231.126.501.54

-2.315.156.41

0.00
0.00

-90.165.634.03
-79.073.634.78
-67.966,00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

-171.622.39131

219.505.884,87 90.222.772,14 -533.274.553.42 -48.641.598,53
273243173 -4.595.894.77 -3.442.251.75 0,00
-369.954.887.56  -347.002.007,89 -14.811.563.12 0.00
-147.716.570.96 441.820.674.80 -551.528.368.29 48.641.598,53
2.332.292,65 -146.720,05 433.206.53 0.00
0,00 -2.854.073,05 -161.031.679,14 167.863.410,58

0.00 -354.085,51 354.085.51 0.00
22.146.554.59 19.766.007.30 0.00 0,00
0.00 -50.144.211,52 50.144.211.52 0.00
-2.612.805.10 4.537.637,69 79.272.43 4.960.16
-18.797.436,31 214.920.692,35 58.864.943.96 0.00
0,00 -54.504.577,74 54.504.577,74 0,00
1.138.038.84 40.775.005,07 21.801.831.09 0.00
882 817.097.41 59.117.009,18 1.268.275.314.92 0,00
-943.711.62 -5.372.54591 2.061.123.62 17.374.873.42
6.433.617.24 1.759.151.37 5.565.638.03 0.00
1.628.478,88 2.026.408.48 3.342.907.17 0.00
132.758.831.21 195.561.168,79 0.00 0.00
-5.977.141.53 -5.978.809,80 -1.668.26 0.00
-4.491.830.24 -1.825.399.82 4.218.861.97 0,00
-184.357.40542  -127.899.85542 364.672.355,35 0,00
120.908.968.24 121.578.181,00 -84.084.924.40 37.558.475.89
0.00 0,00 217.798.713.00 3.273.541.32
952.983.548,85 410961.07243 1.806.998.771,04 226.075.261,37

-36.766.329.74
70.741.465.50

40.586.292,76
30.155.172,74

24.343.901.21
5.811.271.53

5.811.271.53
0.00

33.975.135.76

70.741.465.50

30.155.172.74

5.811.271.53

33.975.135.76
0.00

70.741.465,50
-0,01

30.155.172.74
0.00

5.811.271.53
0.00



3.1.4. Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio al 31 de diciembre 2020

Capital Social

Reserva de Capiral

Resultado Acumulado

Auvmento (dismmucion) de prima de
acciones

Patrimonio al 31 de diciembre 2021

Capital Social

Reserva de Capital

Resultado Acummbdo

Superavit no realizade porauste a VM
Supervit no realzade porD.C
Superavit no realizado por V.I

Patrimonio al 31 de diciembre 2022

Capital Social

Reserva de Capital

Resultado Acumulado

Superavit no realizado poramuste a VM
Superdvit no realizado por D.C
Superavit no realizado por V.I

Patrimonio al 31 de diciembre 2023

Capital Social

Reserva de Capital

Resultado Acummbdo

Superavit no realizado poramuste a VM
Superavit no realzade por D.C
Supervit no realizade por V.I

Patrimonio al 30 de junio de 2024

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
A130 de unio de 2024 comparativo con los ciemres al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
RIF: J-50095823-4
(Expresado en Bolivares Constantes)

Super:vit no Superivitno Superdvit no
realizado por realizado por  realizado por
Reserva de Resultados ajuste avalor de  diferencial  valorizacidn de

Capital Pagado Capital Ac Lad mercado cambiario inmueble Total Patrimonio
0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
327354132 327354132
0,00 0.00
-2.315.156.41 -2.315.156.41
3755847589 37.558.475.89
3.273.541,32 0,00 -2.315.156.41 37.558.475,89 0,00 0,00  38.516.860.80
217.798.713,00 217.798.713.00
3BA.53596 386.535.96
14.081.710.28 14.081.710.28
-84.974.902,67 -84.974.902.67
4.218.861,97 4.218.861.97
36467235535 364.672.355.35

221.072.254,32 386.535.96

11.766.553 .87

47.416.426,78 4.218.861,97

364.672.355,35

554.700.134,68

0,00
-16.653.73

31.705.730.09

121.578.181.01
-1.825.399,82

-127.899.855,42

0.00

-16.653.73
31.705.730.09
121.578.181.01
-1.825.399.82
-127.899.855.42

221.072.254,32 369.88223

43.472.283 95

74.161.754,23 2.393.462,15

236.772.499,93

578.242.136.81

0.00
0,00

T2187.252.82

120908 968 24
-4.491.830.24

-152.370.826,67

0.00

0.00
71.187.252.82
120.908.968.24
-4.491.830.24
-152.370.826.67

221.072.254,32 369.88223

115.659.536.77

195.070.722,47 -2.098.368,09

84.401.673,26

614.475.700.96




3.2. Explicaciones de variaciones significativas de los Estados Financieros Comparativos.

Junio 2024 - Diciembre de 2023
Estado de situacion financiera
Activo corriente

Durante el periodo el activo corriente aumentd dado el crecimiento de los deudores comerciales (+93%),
representados en su mayoria por instrumentos de financiamiento de corto plazo en los sectores de consumo. Este
crecimiento vino acompafiado de la disminucion de las disponibilidades en efectivo y un aumento en el
portafolio de acciones de PIVCA.

Activo no corriente

El activo no corriente aument6 considerablemente por la cuenta de pagaré a largo plazo, como parte de la
expansion de los productos de financiamiento colateralizado de PIVCA, particularmente en el sector automotriz.
Asimismo, las inversiones en inmuebles disminuyeron en el periodo dada la venta de activos fijos, y su
transformacion en activos liquidos como pagarés de largo plazo. Se debe destacar que los demas activos fijos
fueron revalorizados por inflacion luego de mas de un afio.

Pasivo

El pasivo aument6 considerablemente donde destacan las colocaciones de Obligaciones al Portador a 3 afios, y
las captaciones de notas estructuradas que explican el 90% de la variacion del pasivo. Los demés componentes
crecieron moderadamente, con pocas contracciones, particularmente de otros pasivos.

Estado de resultados

En la cuenta de ingresos se puede observar un aumento relevante en términos anualizados. Esto debido a las
ganancias en ventas de acciones, inmobiliarias e ingresos financieros por productos de financiamiento de
PIVCA. Adicionalmente, se puede destacar que el diferencial cambiario estuvo a favor de la compafiia, contrario
a los periodos anteriores.

Asimismo, en términos anualizados el ingreso operativo de PIVCA aumenté menos que el gasto operativo. El
aumento de la utilidad neta viene entonces del resultado cambiario.

De esta forma, la utilidad neta acumulada de PIVCA en los primeros seis meses del afio es més de dos veces y
media de la utilidad observada en el 2023.

Diciembre 2023 - Diciembre de 2022
Estado de situacion financiera
Activo corriente

El activo corriente de la empresa disminuy6 en el periodo. Esta disminucion obedece a la cuenta de portafolio de
acciones que disminuy6 considerablemente, lo cual obedece a una estrategia de reduccion de la duracion de los
activos de la empresa, asi como también liquidaron una parte de su posicion en las acciones del BNC. Por otra
parte, se destaca que presentan un aumento en las cuentas de efectivo, lo cual obedece a la disponibilidad
momentanea de la empresa.



Activo no corriente

El activo no corriente presenté un aumento considerable en la cuenta de pagaré a largo plazo, este aumento
obedece al crecimiento por la estrategia de otorgamiento de financiamiento con colaterales.

Estado de resultados

En la cuenta de ingresos se puede observar un aumento considerable, producto de las ganancias en ventas de
acciones e ingresos procedentes de titulos valores, notas estructuradas y acciones. Adicionalmente, se puede
destacar que las cuentas de ingreso aumentan por el crecimiento de la empresa en el sector en donde opera.

Diciembre de 2022 - Diciembre de 2021

Estado de situacion financiera

Activo corriente

En general, los activos aumentaron en este periodo puesto que la empresa creci6 considerablemente. El activo
corriente present6 un aumento de 3330,75% en las cuentas referentes a efectivo y equivalentes, lo cual obedece a
la disponibilidad momentanea de la empresa. Por otra parte, cabe destacar el aumento de aproximadamente
1145,66% en las cuentas referentes a inversion acciones e inversiones a corto plazo, lo cual obedece a las
fluctuaciones de las inversiones, asi como también, la compra de instrumentos de inversion.

Activo no corriente

El activo no corriente presentd un aumento de aproximadamente 1025,90% en la cuenta de inmuebles, lo cual se
debe principalmente a la compra oportunista de inmuebles a precios atractivos.

Pasivo
El pasivo presenté un aumento de aproximadamente 700% como consecuencia del crecimiento de la empresa y
su consecuente aumento en sus necesidades de financiamiento. La mayoria de este incremento se present6 en el

pasivo a largo plazo como consecuencia de la estrategia de conseguir financiamiento de mayor duracion.

Adicionalmente, es importante destacar que en este periodo PIVCA realiz6 su primera emision de deuda en el
mercado de valores.

Estado de resultados

En general, durante este periodo se puede observar un aumento en los ingresos y gastos operacionales de la
empresa, lo cual se debe al comienzo de las actividades operacionales de la empresa.



3.3. Estados Financieros Comparativos Auditados al 31 de diciembre del afio 2023.

l M Moreno, Corniel, Rodriguez &
@ Asociados Firma de Contadores

& ASOCIADOS Publicos, S.C.
CONTADORES PUBLICOS

RIF: | SD0S8687-6

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

Estados financieros al 31 de diciembre del 2023,
comparativos con los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2022

(Opinién de los Contadores Publicos Independientes)

Inserito en la Superintendencia Nacional de Valores. Bajo el N° 219 de Providencia de Fecha 16/12/2020
Av. Fuerzas Armadas. Edificio Ramoral. Piso 2 - 21. La Candelaria. Caracas 1010
Teléfono +58 212-814-69-47
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INFORME DE AUDITOR!

Scfiores: ' .
A los accionistas y Junta Directiva

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.

Presente.-

Opinién /

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.,
expresados en bolfvares constantes, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2023 y al 31 de diciembre de 2022, asl como los estados conexos, de resultados, cambio en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio finalizado en esa fecha, comparativos con el ejercicio anterior y las notas que contienen un
resumen de los principios y demds précticas contables mds significativas y otras informaciones explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con el marco de informacién finahciera aplicable, la situacién financiera de
Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, asf
como los resultados de sus operaciones y sus ﬂqu de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

|

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA”™)
aplicables en Venezuela. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion “Responsabilidad del Auditor én relacién con la auditoria de Estados Financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de Pivca Promotora de llwerslopeq ¥ Valores, C.A., de conformidad con el Cédigo de
Etica Profesional emitido por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV), junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados. financieros en Venezuela, y
hemos cumplido con las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requenm:entos ¥ con el Codigo
de Efica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opini6n.

Asuntos claves de auditoria | _ | '

Los asuntos claves de auditorfa son aqluellos asuntos que, a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia en nuestra auditorfa de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023. Eslos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria como un todp, y y eff la fonnaclﬁn de nuestra opinién al respecto, por lo
que no representa una opinién por scpamdo sobre estos asuntos. ' |

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafifa mantiene unas mvers:ﬁes a mrto y largo plm. las cuales se
. encuentran valorados y registrados a su valor de mercado, correspondiente a pagares, emisiones y otros

entos con un vencimiento miximo de un (1) aflo, respectivamenté. Hemos realizado procedimientos de
confirmacién de saldos con los bancos y entes custodios de los titulos valores, que nos penmtlemn verificar lo que '
fue reflejado en los m,lados financieros de la compafifa. anlmeme verificamos la razonabilidad de los registros
contables en relacién & los cambios en su valor razonable al 31 de diciembre de 2{)2\3 de acuerdo con lo establecido
por las normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

Al 31 de diciembre de 2023 la compania Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., comq
Emisor/Vehiculo realizo dos proyectos de emisiones autorizadas por SUNAVAL, por la cantidad total de Siete
Millones de Délares de los Estados Unidos de/América (US $7.000.000,00), totalmente garaxmzndos donde se
establecen que el vencimiento de los titulos no podré ser mfeno.r a quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta
(360) dias contados a partir de la fecha de emision. El'agente de colocacién es BNCI CASA DE BOLSA, C.A., y/o
los Distribuidores que estos designen, asf.como cualquier otro agente colocador nombrado por Pivea Pmmolora de
Inversiones y Valores, C.A., y autorizado por la SUNAVAL. Los detalles relativos al proceso de colocacién se
indicardn en el aviso de prensa correspondiente. (“Agentes de Colocacidn”). También, se designa como agente

1
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custodio a la C.V.V, Caja Venezolana de Valores, S.A., se le recomienda a la gerencia de la compafifa seguir
realizando los seguimientos correspondientes a las cancelaciones como establece el prospecto.

Pdrrafos de énfasis

Sin calificar la opinién, llamamos la atencién sobre los siguientes puntos: Como se¢ menciona en la Nota 2 y
3 a los estados financieros que se acompafian, la Sociedad tiene que preparar y presentar sus estados financieros de
conformidad con Normas de Informacion Financiera de aceptacién general en Venezuela (VEN-NIIF), como se
indica en la Nota 17 a los estados financieros finalizados al 1 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022,
la compafifa realizé una disminucién al apartado para reserva legal contemplado en el artfculo 262 del Cédigo de
Comercio venezolano, el cual indica que anualmente se separaré de los beneficios liquidos una cuota de 5 % por lo
menos, para formar un fondo de reserva, hasta que este fondo alcance a lo prescrito en los estatutos y no podré ser
menos del diez por ciento del capital social.

Pdrrafos sobre otros asuntos

Nuestra auditorfa se efectué con el propdsito de expresar una opinion sobre los estados financieros basicos
con base en las normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). La
informacién suplementaria, preparada sobre la base del costo histérico, que se incluye en los anexos Nota 29 del | al
IV, se presenta con el propdsito de efectuar andlisls adicionales y no forma parte requerida de los estados
financieros bsicos. Esta informacion suplementaria fue preparada por la Compafifa y es su responsabilidad. Dicha
informacién suplementaria ha sido objeto de los procedimientos de auditorfa aplicados en las auditorfas de los
estados financieros bsicos y se presenta siguiendo la base del costo histérico, sin incluir los efectos de las Normas
Intenacionales de Contabilidad (NIC’s) y de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), lo
cual obedece al requerimiento establecido en las normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL). \

Responsabilidad de la Gerencia y los Responsables del Gobierno Corporativo de la Compafia en relacidén con los

LY

La Gerencia de la Compailia y los responsables del Gobierno Corporativo, son los que preparan y presentan
los estados financieros adjuntos, de conformidad con las normas e instrucciones establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). Esta résponsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener
el control interno relacionado con la preparacién y adecuada presentacién razonablede los estados financieros, para
que los mismos estén libres de declaraciones materiales equivocadas, bien sea por error o fraude, seleccionar y
aplicar las politicas contables adecuadas y realizar las estimaciones contables que sean razonables, de acuerdo con
las circunstancias. -

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa para continuar como iegocio en marcha, revelando, segtin sea aplicable, los asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia y los responsables
del Gobiemo Corporativo, tengan la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa més realista. La Gerencia y los encargados del Gobiemo Corporativo son responsables de la
supervisién del proceso de informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la audi&:ﬂa de Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razopable acerca de si los estados financieros como un todo,
estén libres de incorreccién material debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un elevado nivel de seguridad, pero no es una garant(a de que la auditoria hecha
de conformidad con la Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicables en la Repiblica Bolivariana de -
Venezuela, detectar siempre una incorreccion material cuando esta exista. Las incorrecciones materiales pueden -
surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, se pudiese esperar
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros. N

~
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicables
en la Repiiblica Bolivariana de Venczucla, ejercemos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también: Identificamos y evaluamos los riesgos de las incorrecciones
materiales de los estados financieros, sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditorfa
en respuesta a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material que resulta del fraude es mayor que el que
resulte de un error, ya que en el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o elusién del control intemo.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disenar los
procedimientos de auditorfa que sean aprobados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., evaluamos lo
apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y de las revelaciones
relacionadas hechas por la Gerencia de la compailfa.

Concluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del negocio en marcha por parte de la
Gerencia de la compafifa y basados en la evidencia de la auditoria obtenida, para evaluar la existencia de una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pudiesen suscitar duda significativa sobre la
capacidad de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos exige llamar la atencién en nuestro informe de los
contadores publicos independientes sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de la
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe como Contadores Pablicos Independientes, sin embargo, los
eventos o condiciones futuros podrian causar que la Compafifa cese de continuar como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones y si los mismos representan las transacciones y eventos subyacentes de ina manera que logre una
presentacién razonable, Nos comunicamos con la Gerencia de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.,
en relacién con, el alcance y la oportunidad de la aliditoria y conylos hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa enel control interno, que identificamos durante nuestra revision.

Moreno, Corniel, Rodriguez & Aspeiados Firma de Contadores Piblicos, S.C.
* Inscrita ante la SUNAVAL, Providgncia N° 219 de Fecha 16/12/2020.

E

.. Moreno, éomlel,
Diureno Cazo c:.m;m SC | — 3 _

trado en el Registro Nacional de Valores i

5 de marzo de 2024
Caracas, Repiiblica Bolivariana de Venezuela
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Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Situacién Financiera (comparativo)
Al 31 de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre de 2022
RIF: 1-50095823-4

(Expresado en Bolivares Constantes)

Notas
Al 31/12/2023 Al 31/12/2022
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes a efectivo 4 41.371.486,43 369.729.66
Efectivo y equivalentes y otras monedas 4y 27 23.615.244,88 27.332.355,59
Deudores comerciales 5yv3 1.003.749.481 45 238.034.947,95
Deudores Estatutarios 5 1.202.754,30 0,00
Deudores fiscales 6,22y3 10.143.624 87 1.105.962,22
Portafolio de acciones Tv3 147.258.976,25 632.329.347 48
Inversiones a corto plazo Tyv3 0,00 393.591.223.07
Inversiones en renta fija Tv3 16.747.745.01 24.000.937.06
Total Activo Corriente 1.244.089.313,19 1.316.764.503,03
Activo No Corriente
Inversiones
Inmuebles 8yl 616.347.140,23 533.463.883.44
Inversiones a Largo Plazo
Pagare a Largo Plazo 8 332.537.611,05 13.606.660,05
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios
devengados por cobrar Iv7 7.384.252 85 3.162.228,66
Otros activos 9 89.452.001,34 4.917.507,97
Total Activo No Corriente 1.045.721.005,47 555.150.280,12
Total Activos 2.289.810.318,66 1.871.914.783,15
Encargos de Confianza 23
Administracion de cartera 0,00 0,00
Custodia 205.819.601.40 0,00
Otras Cuentas de Orden Deudoras
Cuentas de Orden Deudoras 23 76.408.900,00 247.983.822 46
Total Cuentas Contingentes Deudoras 282.228.501,40 247.983.822.46
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasivo Corriente
Acreedores fiscales 10 4.245.778.65 77.272.40
Proveedores 11 532.750,24 397.965,69
Cuentas por Pagar 15 18.158.148,76 0.00
Alquileres cobrados por anticipado 12 0,00 325.281,07
Acreedores estatutarios tipo "A" 13 0,00 2.621.897,60



Papeles comerciales serie [
Papeles comerciales serie [1
Préstamo Bancario
Instrumentos financieros Titularizadora
Depositos en garantias
Apartados para Impuestos y personal
Total Pasivo Corriente

Pasivos a Largo Plazo
Notas estructuradas
Instrumentos financieros
Intereses por pagar
Total Pasivos a Largo Plazo

Otros pasivos
Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital social tipo "A"

Capital social tipo "B"

Total capital social

Incremento patrimonial

Reserva legal

Resultado del ejercicio

Utilidades no distribuidas

Superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado

Superdvit no realizado por diferencial cambiario

Superdvit no realizado por valorizacion de inmueble

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

RESPONSABILIDADES POR ENCARGOS DE
CONFIANZA

Administracion de cartera

Custodia

Otras Cuentas de Orden Acreedoras
Cuentas de Orden Acreedoras

-
-

16
Ty3
Ty3

22

Ty3
Tyv3
Tv3

14

23

23

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

0,00 46.065.039,47
251.513.500,00 54.076.350,69
179.652.500,00 0,00

.00 50.070.695.08

57.4586.284 87 200.028.278.03
4.932.528,20 3.070.965,64
516.521.490,72 176.733.745.67

1.217.324.980,70

1.163.017.070,00

12.541.186,75 17.476.682,43
6.728.926.51 5.112.880,01
1.236.595.093,96 1.185.606.632,43
5.490.908.17 -1.532.55
1.758.607.492,85 1.362.338.845,55
20.308.828.90 20.308.828.90
182.779.460,12 182.779.460,12
203.088.289,02 203.088.289,02
0,00 0,00

339.792.75 355.091,72
40.223.812,86 10.800.228,62
-287.947,57 9.130,06
68.128.783.61 -43.559.156.78
2.198.756,85 3.875.662,56
217.511.338.30 335.006.692.40
531.202.825,82 509.575.937,60
2.289.810.318,67 1.871.914.783.15
0,00 0,00
-205.819.601,40 0,00
-76.408.900,00 -247.983 822 46
-282.228.501.40 -247.983.822,46



Pivea Pr tora de Inversi ¥ Valores, C.A,
Estado de Resultados (comparativo)

Al 31 de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre de 2022

RIF: J-50095823-4
{Expresado en Bolivares Constantes)

Notas Al 31/12/2023 Al 31/12/2022
Ingresos 18y 3
Ingresos por actividades ordinarias 5.902.604,38 11.914.629,95
Ingresos por servicios 143.034.724,15 24.435.625,73
Ingresos financieros 229.683.22540 49.035.775,13
Total Ingresos 378.620.553,93 85.386.030,81
Gastos Operacionales
Gastos de publicidad y mercadeo 19% 3 1.185.022.16 14.764.55
Honorarios profesionales 20 0,00 26.570.060,43
Gastos laborales 21 11.696.392,53 10.273.348,25
Gastos financieros 22y3 125.064.137,42 57.403.521,76
Gastos de depreciacién 8 21.849.603,23 6.790.921,40
Total Gastos Operacionales 159.795.155,34 101.052.616,39
Gastos por provisiones v desvalorizacion de activos
financieros -13.471.981.67 0,00
-13.471.981,67 0,00
Gastos No Operacionales
Servicios -68.581 444 47 0,00
Diferencia en cambio -110.246.175,87 -21.440.780,72
Total Gastos No Operacionales -178.827.620,34 21.440.780,72
Utilidad integral del periodo (antes de LS.L.R.) 26.525.796,58 5.774.195,14
I.S.L.R. por pagar 0,00 3.070.965.64
Utilidad Neta del Ejercicio (después de L.S.L.R.) 26.525.796,58 2.703.229,50
Resultado Monetario 24 13.698.016,28 8.452.090,83

Utilidad (Perdida} Ajustada

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

40.223.812,86

11.155.320,33




Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2023 comparativo con ¢l 31 de diciembre de 2022
RIF: J-50095823-4
{Expresado en Bolivares Constantes)

Superavitno  Superavitno  Superivit no
realizado por realizade por  realizado por
Reserva Resultados ajuste a valor  diferencial  valorizacion de Total
Capital Pagado de Capital  Acumulados de mercado  cambiario inmueble Patrimonio
Patrimonio al 31 de diciembre 2021 3.007.242,63 0,00 -2.126.821,18  34.503.138,49 0,00 000 35383.559.94
Capital Social 200.081.046,39 200.081.046,39
Reserva de Capilal 355.091.712 355.091,72
Resultado Acumulado 12.936.179,86 12.936.179.86
Superdvit no realizado por ajuste a valor
de mercado -78.062.295.27 -78.062.295.27
Superivit no realizado por diferencial
cambiario 3.875.662,56 3.875.662,56
Superdvit no realizado por valonizacion de
inmueble 335.006.692.40  335.006.69240
Patrimonio al 31 de diciembre 2022 203.088.289,02 355.091,72 10.809.358,68 -43.559.156,78 3.B75.662.56 335.006.69240  509.575.937,60
Capital Social 0,00 0,00
Reserva de Capital -15.298.97 -15.29897
Resultado Acumulado 20.126.506.61 20.126.506,61
Superavit no realizado por ajuste a valor
de mercado 111,687 940,39 111.687.940,39
Superdvil no realizado por diferencial
cambiario -1.676.905,71 -1.676.905.71
Superivit no realizado por valorizacion de
inmueble -117495.354,10  -117495.354.10
Patrimonio al 31 de diciembre 2023 203.088.289,02 339.792,75 39.935.865,29  68.128.783.61 -1.676.905,71 -117.495.354,10  531.202.825,82

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre de 2022

RIF: I-50095523-4

{Expresado en Bolivares Constantes)

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
operacién

Utilidad/Pérdida del ejercicio

Conciliacidn de la ganancia (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de:

(usado en) las actividades de operacion:

Depreciacidn

Reserva legal

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Inversiones a corto plazo

Portafolio de acciones

Deudores Estatutarios

Deudores liscales

Deudores comerciales

Inversiones en renta fija

Otros activos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades
de operacion

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
inversion

Adquisicidn de intangibles

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados
por cobrar

Pagare a Largo Plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades
de inversién

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
linanciamiento

Proveedores

Cuentas por cobrar accionistas
Alquileres cobrados por anticipado
Cuentas por Pagar

Acreedores fiscales

Papeles comerciales serie |

Fapeles comerciales serie 11
Instrumentos financieros Titularizadora
Depasitos en garantias

Notas estructuradas

Instrumentos financieros

Intereses por pagar

Al 31/12/2023 Al 31/12/2022
40.223.812,80 10.800.228,61
0,00 0.00
-15.298.97 355.091,72

393.591.223,07
485.070.371.23
-1.202.754,30
-9.037.662,65
-765.714.533,50
7.253.192,05
-84.534.493,37

65.633.856,42

-82.883.256,79

-312.723.197.83
-561.409.547,92
0,00
-1.045.004,59
-238.034.947 .95
-24.000.937,06
-4.917.507,97

-1.130.975.822,99

-489.838.060,15

-4.222.024,19 -3.162.228.66
-318.773.806,72 -13.606.660,05
-405.879.087,70 -506.606.948.86

-134.784,55 397.965.69
-2.621.897.60 -147.931.943.32
-325.281,07 325.281,07
18.158.148,76 0.00
4.168.506,25 72.823.71
-46.065.039,47 46.065.039.47
197.437.149,31 54.076.350.69

-50.070.695,08
37.458.006,84
54.307.910,70
-4.935.495,68

1.616.046,50

50.070.695,08
20.028.278,03
1.165.102.624,52
1.893.453.66
5.112.880,01



Apartados para Impuestos y personal

Préstamo Bancario

Otros pasivos

Superivit no realizado por diferencial cambiario
Superdvit no realizado por valorizacidn de inmueble
Superivit no realizado por ajuste a valor de mercado
Capital social

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del ano

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

1.861.562,56
179.652.500,00
-5.492.440,72
-1.676.905,71

-117.495.354,10

111.687.940,39

3.070.965.64
0,00

-1.532,55
3.875.662,56
335.006.692,40
-77.244.715.68

0,00 200.152.305.43
377.529.87733 1.660.072.826.41
37.284.646,06 22.490.054,55
27.702.085,25 5.212.030,70
64.986.731,31 27.702.085,25
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Notal.- Informacién general sobre la compaiiia

Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas e inscrita en el
Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripeion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda en fecha 12 de abril
del ano 2021, anotada bajo el Nro. 6, Tomo 40-A Registro Mercantil Cuarto, identificada con el Registro de
Identificacién Fiscal (R.LF.} N J-50095823-4, la compaiiia tiene su sede ubicada en: Municipio Chacao,
Avenida Francisco de Miranda, Torre BNC, Piso N° 9, Oficina 9-5, Sector Chacaito, Caracas, Venezuela.

La compaiiia, estd representada por sus accionistas y promotores Jose Maria Nogueroles Lopez, venezolano, mayor
de edad, casado, de este domicilio, titular de la cedula de identidad N® V-2.959.823, inscrito en el Registro de
Informacién Fiscal (RIF) bajo el N® V- 02959823-8, en su caricter de Presidente y Oscar Augusto Guruceaga
Rodriguez, venezolano, mayor de edad. soltero, titular de la cedula de identidad N® V-18.486.960, inscrito en el
Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N7 V-18486960-2, Director Principal.

Para la fecha del 6 de abril de 2022, se autorizé el proyecto de acta de asamblea extraordinaria de accionistas, en el
cual acuerdan PRIMERO: Considerar aprobar o improbar el aumento del capital social de la compaiia de
NOVENTA MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 90.000,000 a VEINTICUATRO MILLONES
CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 24.400.000,00) mediante la emision de DOS
MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA ¥ UN MIL (2.431.000) nuevas acciones con un valor nominal de
DIEZ BOLIVARES (Bs. 10), divididas de la siguiente forma DOSCIENTAS CUARENTA Y TRES MIL CIEN
(243.100) clase “A” y DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SIETE MIL NOVECIENTAS (2.187.900) clase
“B", conforme a la propuesta presentada por la Junta Directiva. SEGUNDO: De ser aprobado el punto anterior,
modificar el articulo Quinto del Documento Constitutivo Estatutario. TERCERO: Delegar en la Junta Directiva el
establecer la forma y oportunidad de pago del aumento del capital social, cumpliendo lo previsto en la Resolucion
110, emitida por la Superintendencia Nacional de Valores el 11 de agosto de 2004, asi como la suscripcion y firma
de los documentos que fueren necesarios para concretar los financiamientos que fuesen solicitados por los
accionistas, para el pago de las acciones que suscriban. Dicha acta fue registrada y validada por el Registro
Mercantil Pertinente.

La compaiia tiene como objeto social la aceptacion de recursos para su inversién en empresas, con preferencia en
las pequeiias y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores econémicos, con énfasis en
el sector primario de la economia, a saber, agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca, entre otros; como también en
el sector primario secundario y terciario de la economia relacionada al agroindustria, el comercio exterior y la
tecnologia, a saber, (i) agroindustria, incluido la produccién. el procesamiento, almacenamiento, distribucién y
comercializacidn de alimentos; (i1) comercio exterior a través de la importacién y exportacién de todo tipo de
bienes; y (iii) tecnologias, en todas sus especies y fases, tales como comunicaciones, digital, telematica,
microelectrnica, robotica y biotecnologia, entre otras. Esta enumeracion es solo a titulo enunciativo y la Compaiia
siempre podrd participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalizacion de empresas, con preferencia
en las pequenas y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior y tecnologia, que
tengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripeion en la Bolsa de Valores del Pais. Para lograr
este objetivo, la Compaiia podrd emitir titulos valores, en oferta piblica bien sea de deuda o de capital, y obtener
préstamos del sector financiero nacional e internacional.
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Para la fecha del 9 de mayo de 2023, se autorizé el proyecto de acta de asamblea extraordinaria de accionistas, en el
cual acuerdan entre otros puntos el pago de dividendos en efectivo por la cantidad de dos millones trescientos
veintiocho mil doscientos seis Bolivares con noventa y nueve céntimos (Bs. 2.328.206,99), a ser pagados en esa
moneda. Este monto representa la utilidad del periodo 2022.

La duracidn de la sociedad serd de cincuenta (50) afios, contados a partir de la fecha de inscripcién de su documento
constitutivo y podrd ser prorrogada cuando asi lo determine la asamblea de accionistas.

Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., opera bajo la supervisién de la Superintendencia Nacional de
Valores y se encuentra regulada por el Decreto, con Rango y Fuerza de Ley del Mercado de Valores y otras Normas
emitidas por dicho Ente rector.

Nota 2.- Base de presentacién y preparacion de los estados financieros

Las bases contables mds significativas para la presentacién de los estados financieros de Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A., se describen a continuacién. Estas pricticas y politicas han sido aplicadas
consistentemente para todos los afios presentados, excepto que se indique algo diferente.

La Compafifa presenta sus estados financieros con base a las Normas e instrucciones establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), de acuerdo con la Resolucion N° 254-2008, de fecha 12 de
diciembre de 2008, que establece que los emisores de valores objeto de oferta piiblica, deben presentar y preparar
sus estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) y Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIFs), a partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 01 de enero de 2011,

En fecha 06 de noviembre de 2019, la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) emiti6 la Resolucién N°
01464, en donde sefiala que los estados financieros deben ser presentados ajustados por inflacién con base a los
INPC publicados por el Banco Central de Venezuela (BCV). En el caso que el Banco Central de Venezuela (BCV),
no publique los INPC, los efectos de la inflacion deben ser incluidos siguiendo la metodologia prevista en los
parrados 17 al 19 del Boletin de Aplicacién de los VEN-NIF 2, Version 4 (BA VEN-NIF-2) “Criterios para el
reconocimiento de la Inflacion en los estados financieros preparados de acuerdo con VEN-NIIF”.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2023, serdn sometidos a la
aprobacion de la Asamblea de Accionistas posterior a su emision definitiva, sin embargo, se estima que serdn
aprobados sin modificacion alguna.

En enero de 2004 la Federacién de Colegios de Contadores publicos de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela
(FCCPV) aprobo la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por la
Internacional Accounting Standars Board (IASB, por sus siglas en Inglés) como los nuevos Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela, los cuales se denominaran “VEN-NIIF" que comprenden las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones (SIC), las interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacién Financiera (CINIIF), las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF-PYMES) y los Boletines de Aplicacion (BA VEN-NIIF) emitidos por la FCCPV. Los
VEN-NIIF se clasifican en dos (2) grupos: VEN-NIIF para grandes entidades (VEN-NIF-GE) y los VEN-NIIF para
pequedas y medianas Entidades (VEN-NITF-PYMES).
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Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., de acuerdo al BA VEN-NIF 2 version 4 (BA VEN-NIIF N° 2)
“Criterios para el reconocimiento de la Inflacion en los Estados Financieros preparados de acuerdo con VEN-NIIF”
y la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC-29) “Informacion Financiera en FEconomias
Hiperinflacionarias™, En este sentido, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estin de
acuerdo con los VEN-NIIF, actualizados por los efectos de la inflacion.

Boletin de aplicacion VEN-NIF No.7 (BA-VEN-NIF 7, version 1) de fecha 19 y 20 de febrero de 2007 Utilizacion
de la Revaluacion como Costo Atribuido en el Estado de Situacion Financiera de Apertura. BA VEN-NIIF N° 8
“Principios de contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela VEN-NITF” Version 0: marzo 2011.

Esta Norma tiene como objetivo establecer las condiciones para el reconocimiento en ganancias acumuladas del
RETANM o el Superdvit por Revaluacion, determinados segiin el modelo de contabilidad aplicables hasta el 31 de
diciembre de 2010 o fecha de cierre inmediata posterior. Vigente para los ejercicios que se inicien a partir del 01 de
febrero de 2011.

Boletin de aplicacion VEN-NIIF N° 9 (BA-VEN-NIIF-9, version 0) de fecha julio de 2013. Tratamiento contable
del régimen de prestaciones sociales, indemnizacion por terminacion de la relacion de trabajo. Boletin de
aplicacion VEN-NIIF N° 10 (BA VEN-NIIF 10, versién 0} de fecha 19 y 20 de febrero de 2016 Tratamiento
alternativo para el reconocimiento y medicion del efecto de las posibles variaciones en la tasa de cambio de los
pasivos denominados en moneda extranjera.

Boletin de aplicacion VEN-NIIF N° 11 (BA-VEN-NIIF-11, version 0) de fecha 17 y 18 marzo de 2017,
Reconocimiento del impuesto diferido pasivo originado por la supresién del sistema de ajuste por inflacidn en
Venezuela, vigente para los periodos que se inician el 10 de enero de 2017, permitiendo su aplicacion anticipada
para los periodos que se inician el 01 de enero de 2017.

NIIF-15, el principio hisico de esta NIIF-15, es que la compaifa debe reconocer los ingresos que representen la
trasferencia prometida de bienes o servicios a los clientes. por los montos que reflejen las contraprestaciones que la
compania espere recibir a cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente, la norma introduce un enfoque de
cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso | ldentiticacion del contrato o contratos con el cliente.

Paso 2 Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

Paso 3 Determinar el precio de las transacciones.

Paso 4 Asignar el precio de la transaccion a cada obligacién de desempeiio en el contrato,
Paso 5 Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempeno.

Nueva expresion monetaria

Ley de Reconversion Monetaria segin el decreto N® 4553 con fecha 06 de agosto de 2021, publicado en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 42,185 de la misma fecha, la presidencia de la repiblica
aprobd el decreto de reconversion monetaria el cual contemplo que en el aiio 2021 se llevara a cabo un proceso de
reconversion monetaria que consisti en dividir todo importe expresado en moneda nacional al 30 de septiembre de
2021 entre un millén (1.000.000,00) para su conversion a la nueva expresion monetaria a partir del 1° de octubre.
Por lo tanto, todos los estados financieros de ejercicios concluidos antes del 1° de octubre de 2021 estdn expresados
en bolivares en la nueva escala monetaria a los efectos de su comparacién con ejercicios posteriores al igual que
cualquier informacién comparativa.
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a) Moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Compaiiia

La gerencia de la Compaiiia ha determinado que el bolivar (Bs) es su moneda funcional, de acuerdo a lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad No 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones de las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera™. Para determinar la moneda funcional se considerd que el principal ambiente econdmico de
operaciones de la Compaiiia es el mercado nacional.

b) La contabilidad en inflacién

La FCCPV establecio los “Criterios para el reconocimiento de la inflacion en los estados financieros preparados de
acuerdo con los VEN-NIIF, lo que indica que la sociedad mercantil en evaluacion deben presentar informacion
financiera reexpresada cuando la inflacion acumulada durante el ejercicio anual sobrepasa un digito y cuando la
inflacion sea de un digito, la gerencia debe evaluar sus efectos en la informacion financiera y si son relevantes,
conforme a los principios generales de importancia relativa, comparabilidad y revelacion suficiente, debe
reconocerlos, para cuyos fines se aplicara lo dispuesto en la seccion NIC 21,

Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido actualizados por los efectos de inflacion mediante
la utilizacion del Método de Costos Historico y estdn presentados en bolivares constantes al 31 de diciembre de
2023-2022. El proposito de esta actualizacion es presentar los estados financieros en moneda de un mismo poder
adquisitivo, de acuerdo con el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado en el Banco Central de
Venezuela (BCV). La compaiifa en el afio anterior 2022 que representa el afio comparativo con el presente informe
realizo los ajustados por inflacidn por la metodologia prevista en los parrados 17 al 19 del Boletin de Aplicacién de los
VEN-NIF 2, Versidn 4 (BA VEN-NIF-2) “Criterios para el reconocimiento de la Inflacion en los estados financieros
preparados de acuerdo con VEN-NIIF” Ya que el Banco Central de Venezuela a la fecha de la anterior auditoria no habia
emitido los Indices de precios al consumidor de los meses noviembre y diciembre del afio 2022, Por consiguiente, cuando
se realiza la auditoria del afio 2023 y se compara con el afo 2022, se reexpresan las cifras del afio comparativo con los
indices emitidos por el BCV para que sean comparados bajo la misma metodologia que establece la norma, que en el caso
actual es mediante la utilizacion del Método de Costos Historico utilizando los indices suministrados por el BCV. Se
hace saber a la gerencia, accionistas y demds personas interesadas en la informacion financiera que el afo
comparativo sufrio ajustes en sus cifras por la aplicacion de los indices emitidos por el BCV. sin embargo. esto no
causa ninguna confusion en las cifras presentadas en el informe.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 comparativos con el 31 de diciembre 2022 estan expresados en
bolivares constantes al 31 de diciembre de 2023. A continuacién, se presenta un resumen de la metodologia
utilizada para la preparacion de los estados financieros en moneda constante adjuntos y sus notas, entendiéndose
que el periodo econdmico de la sociedad comienza el primero (1) de enero de cada afio y culminando el treinta y
uno (31) de diciembre de cada afio respectivo.

i.Porcentaje de Inflacion. El porcentaje de inflacion correspondiente al ano finalizado el 31 de
diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre 2022, fue de 189,78% vy estd de acuerdo con el
INPC publicado por el Banco Central de Venezuela (BCV) presentados mas adelante en la nota 2.

ii.Activos no monetarios. Estos componentes (propiedad, planta y equipo, los inmuebles adquiridos en
inversién) han sido actualizados, multiplicindolo por un factor resultado de dividir el INPC al 31 de
diciembre de 2023 comparativos con el 31 de diciembre 2022 entre el INPC a la fecha de adquisicion u
origen de cada uno de ellos, segiin corresponda. La partida de inmuebles adquiridos en inversion
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presento variacién desde la fecha del dltimo avalud incorporado y las propiedades que fueron
adquiridas por la compaiiia en el ano 2023 y se ajusta a diciembre.

iii.Activos y pasivos monetarios. Resultado por posicién monetaria y costo integral de financiamiento,
los activos y pasivos monetario, por su naturaleza estin presentados en términos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2023 comparativos con el 31 de diciembre 2022, EI resultado por posicion
monetaria representa la ganancia o pérdida que se obtiene de mantener una posicion monetaria neta
activa en un periodo inflacionario y se incluye formando parte del costo integral de financiamiento.
(Ver nota 24).

iv.Patrimonio. Los componentes del patrimonio han sido actualizados, multiplicindolos por el factor de
inflacion obtenido con base en el INPC emitido por el Banco Central de Venezuela (BCV) desde su
fecha de origen hasta el 31 de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre 2022. (Ver Nota
17).

v.Resultados. Los rubros del estado de resultado han sido actualizados con promedio del afio en el que
se devengaron o causaron, con excepcion de aguellos asociados con partidas no monetarias (Inmuebles,
Propiedad, Planta y Equipo) los cuales han sido presentados en funcion de la actualizacion de las
partidas no monetarias a las cuales estin asociados, expresindose en moneda constante al 31 de
diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre 2022,

vi.Efectivo y su equivalente. Para los fines del estado de flujo de efectivo, considera como equivalente
de efectivo todo instrumento financiero adquirido de facil convertibilidad, a su valor de realizacién en
el mercado, con vencimiento menor a tres meses.

vii.Portafolio de acciones e Inversiones. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual se
aproxima a su valor razonable.
viii.Acreedores estatutarios tipo “A™ (cuenta por pagar socios). Los Pasivos en General se consideran

monetarios, ya que no se protegen de la inflacion. No se reajustan. Se incluyen financiamientos
bancarios, Cuentas por pagar, Efectos por pagar. Otras cuentas por pagar. Dividendos por pagar,
Provisiones, entre otros.

ix.Propiedad planta y equipos. La sociedad mercantil mide los elementos de propiedad, planta y
equipos por su costo en ¢l momento del reconocimiento inicial. El costo de un elemento de ellos serd el
precio equivalente en efectivo en la fecha de reconocimiento. Tras su reconocimiento inicial al costo
menos la depreciacion acumulada y cualesquiera perdidas por deterioro del valor acumulados.

Una sociedad reconocerd los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedad, planta y
equipo en los resultados del periodo en el que incurra en dicho costo. Todos los otros costos reparacion
y mantenimiento son cargados en el estado de resultado en el periodo en el cual fueron incurridos.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsable y cualquier costo directamente atribuible para dejar al activo en
condiciones de trabajo y uso,

x.Acreedores fiscales (Impuesto Sobre la Renta). La sociedad determina el impuesto sobre la renta,
conforme a las disposiciones legales establecidas en la Ley.

xi.Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos,
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¢) Base de Medicién

Los estados financieros de la sociedad han sido preparados sobre la base de costos histéricos. La base histérica, se
evaliia a sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas en lo
sucesivo.

La Compania utiliza, a fines de la presentacion de sus estados financieros actualizados por los efectos de la
inflacién, el método del costo corriente, contemplado en la seccidn 29 de las NIIF completas. La elaboracion de los
estados financieros por el método del costo corriente consiste en actualizar los estados financieros en funcién de los
cambios del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco Central de Venezuela
(BCV). Los principales INPC emitidos para reconocer los efectos de la inflacion, fueron los siguientes en los
periodos de cierre de la compaiifa que son al 31 de diciembre de cada afio:

2023 2022
Al Inicio 8.610.897.384.000,40  2.577.508.248.886,00
Al Final 24.952.896.762.695.50  8.610.897.384.090,40
Promedio 18.990.915.260.903,20  4.343.505.702.917,20
I\;’l‘{;if::]“ 4a 189,78% 234.08%

A) Corresponde a la sumatoria algebraica de los INPC de los meses del afio y se divide entre el total de meses

Costo Historico: Generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
bienes y servicios.

Valor razonable: Se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valuacion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compania toma las caracteristicas de ellos, si los participantes del mercado
tomaran en cuenta esas caracteristicas al momento de valorar el activo o pasivo en la fecha de medicion.

Nota 3.- Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compania en la
preparacion de sus estados financieros, a su fecha de cierre que es el 31 de diciembre de cada afio, y en el registro
de sus operaciones.

Responsabilidad de la informacion financiera
La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas adjuntas, son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

Estimaciones

Basado en los términos de la Norma Internacional N° 8 (NIC 8) “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores™, se requiere el uso de ciertos estimados contables. Estas estimaciones son revisadas sobre una
base continua. Las modificaciones a los estimados contables son reconocidas de forma prospectiva,
contabilizindose los efectos del cambio en las correspondientes cuentas de resultados del afio en que se efectian las
revisiones correspondientes.
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Para la elaboracién de los estados financieros, la gerencia ha efectuado ciertas estimaciones para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia
y otros factores relevantes, los resultados finales de dichas estimaciones podrian variar. Las estimaciones mds
importantes relacionadas en la elaboracion de los estados financieros de la Compania se refieren entre otros, a: (1)
La vida aul, valores residuales, asi como la depreciacion de los valores de los mobiliarios y equipos. (2)
Provisiones. (3) Impuesto sobre la renta diferido.

Riesgos e incertidumbres
La Compania se encuentra expuesta a una variedad de riesgos financieros, tales como: riesgo de mercado (el cual
incluye el riesgo de crédito y tasa de interds, riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio y riesgo de precio), riesgo de
liquidez y resgo de capital.

¢ Riesgos de mercado

El manegjo general de riesgos de la gerencia se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y comerciales
y busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa. Al 31 de diciembre de
2023. la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos de mercado:

e Riesgo de crédito y tasa de interés

El riesgo de financiamiento, es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero incumple con su obligacion contractual. El proceso de riesgo de financiamiento se
encuentra totalmente centralizado, con procedimientos siguiendo las politicas establecidas a nivel corporativo. Las
facturaciones se realizan con la aprobacidén por parte de la gerencia. La Compaiifa dispone de un departamento para
llevar a cabo las labores de control y seguimiento de los procesos de facturacion y cobranzas. Asimismo, la
exposicion de la Compaiiia al riesgo de financiamiento se pudiese ver afectada ocasionalmente por la alta
concentracion con compaiiias relacionadas.

* Riesgo de tipo de cambio

Desde el punto de vista financiero, en la Companiia es importante el impacto del riesgo de tipo de cambio, debido a
que una porcidn de sus activos es en moneda distinta al bolfvar.

* Riesgo de precio

La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de fluctuacion en los precios por servicios prestados por el impacto de
los precios de productos regulados por la legislacion y por organismos gubernamentales. Al 31 de diciembre de
2023, la gerencia ha identificado estos riesgos y lo considera en su toma de decisiones.

* Riesgos de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones operativas a medida que vencen. La
Compaiiia maneja su efectivo en diversas instituciones financieras de buena reputacion con el proposito de
disminuir el riesgo.

e Manejo de riesgo de capital

Uno de los objetivos de la Compania se enfoca en salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar
operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y mantener una optima
estructura de capital y asi reducir los costos de capital. Con la finalidad de mantener y ajustar la estructura de
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capital, la Compaiiia podria ajustar un monto de los dividendos decretados y a pagar al accionista, retornar capital al
aceionista o emilir nuevas acciones.

Clasificacién corriente y no corriente

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir,
como corriente aguellos con vencimiento igual o inferior a los doce meses, y como no corriente los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros son contabilizados, medidos y revelados en los estados financieros basados en lo
establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera 7 “Instrumentos Financieros™ NIIF 7. Los activos
y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccién directamente
atribuibles a la compra de los mismos, excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable.

Los activos financieros son clasificados como instrumentos fnancieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenidos para negociar o, en su reconocimiento inicial, han sido
designados por la Compaiiia para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materia, y en condiciones de independencia
mutua, que actien libre y prudentemente. La referencia mds objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion™ o “precio de mercado™). Si este precio de mercado no puede ser estimado de manera
objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos o al valor actual descontado de todos los flujos de
caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros similares
(mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interes y misma calificacion de riesgo equivalente).

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia econdémica del contrato. Un instrumento de patrimonio es
un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio de la Compaiiia una vez deducidos todos sus
pasivos.

Los pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiia ha identificado como instrumentos financieros bisicos, el efectivo y sus
equivalentes, cuentas por cobrar, activos financieros disponibles para la venta, cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son contabilizados, medidos y revelados en los estados financieros
basado en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 32 (NIC-32) “Instrumentos Financieros:
Presentacion™; la Norma Internacional de Contabilidad N® 39 (NIC-39) “Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Valoracion™; y la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 7 (NIIF-7) “Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar”.

Los activos financieros son clasificados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenido para la venta o, en su reconocimiento inicial, han sido designados
por la Compaiifa para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.
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La Compaiifa mantiene sus activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica como mantenido para la venta si:
- Se adquiere principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro inmediato; o

- Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cual
existe evidencia de un patrdén reciente de obtencién de beneficios a corto plazo (ver Notas 7 y 8).

Acciones
Acciones de oferta piblica inscritas en Bolsa tipo A y B (Empresa Emisora Pivea Promotora de Inversiones y
Valores, C.A.)

e Acciones inscritas en bolsa no cotizadas Tipo A
* Acciones inscritas en bolsa cotizadas Tipo B

Las acciones destinadas a ser comercializadas y cuyo porcentaje de participacion en la entidad emisora es menor al
veinte por ciento (20%) de su patrimonio. Estas acciones se registran en la fecha valor (fecha de compra) a su valor
de adquisicion. La valoracion de estas acciones se especifica en la Nota 17.

- Las acciones objeto de oferta piiblica, se valoran a su valor mercado y las ganancias o pérdidas generadas por esta
valoracion se registran en la cuenta de Superdvit.

- Las acciones que no son objeto de oferta piblica que corresponden a compaiias que se encuentran regidas por el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Instituciones del Sector Bancario, y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
la Ley de Mercado de Valores, se valoran al costo.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIIF), no se establece un
porcentaje minimo para la clasificacion de este tipo de inversiones. sino que prevalece la intencion de la gerencia.
{ver Notas 17).

Inversiones

La Compaiifa presenta como propiedades de inversién aquellos inmuebles que se mantienen bajo arrendamiento
operativo o para obtener plusvalias, los cuales son registrados inicialmente al costo y posteriormente a su valor
razonable en cada fecha sobre la que se informa, cuando éste se pueda medir en forma confiable sin costo o
esfuerzo proporcionado, reconociendo en los resultados los cambios en el valor razonable. Las demds propiedades
de inversion se presentarin como propiedades, mobiliario y equipos, utilizando el modelo del costo menos la
depreciacién acumulada y el deterioro de su valor acumulado. (ver Notas 8),

Instrumentos financieros Emisiones
Al 31 de diciembre de 2023 la compania Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A. como Emisor/Vehiculo
realizo dos proyectos de prospecto donde se realizan las emisiones posteriores a ser autorizadas por el ente rector.

El tipo de valor emitido son: Papeles comerciales al portador totalmente garantizados.

HASTA POR LA CANTIDAD DE CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $5.000.000,00), TOTALMENTE GARANTIZADOS, DETERMINADOS EN ESTA MONEDA Y
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HASTA POR LA CANTIDAD DE DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $2.000.000,00). TOTALMENTE GARANTIZADOS. DETERMINADOS EN ESTA MONEDA.

Establecen que el vencimiento de los titulos no podrd ser inferior a quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta
(360) dias contados a partir de la fecha de emision. El agente de colocacién es BNCI CASA DE BOLSA, C.A., ylo
los Distribuidores que estos designen, asi como cualquier otro agente colocador nombrado por PIVCA
PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A., y autorizado por la SUNAVAL. Los detalles relativos al
proceso de colocacion se indicaran en el aviso de prensa correspondiente. (*Agentes de Colocacion™). También, se
designa como agente custodio a la C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A.

Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros si en su esencia transfieren sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad o, en caso contrario, en arrendamientos operativos.

La Compaiiia, como arrendataria, reconoce en los resultados los pagos de arrendamientos operativos como un gasto
de forma lineal, a menos que otra base sistemitica sea mds representativa del patrén del tiempo o en los casos en
que los pagos al arrendador se estructuran en forma incremental de acuerdo con la inflacién. (ver Notas 12).

Cuentas por pagar socios

Las cuentas por pagar son obligaciones generadas producto de financiamientos especiales y expeditos otorgados por
los socios para cubrir las operaciones del ejercicio, basadas en condiciones de crédito normales y no causan
intereses. (ver Notas 15).

Impuesto al valor agregado
Los ingresos, gastos y activos se reconocen netos del monto del impuesto al valor agregado (IVA), excepto:

a) cuando el IVA incurrido en una compra de activos o servicios no se puede trasladar como impuesto ni tampoco le
sea reembolsable, en cuyo caso, el [IVA se reconoce como parte del costo de adguisicion del activo o como parte de
la partida de gasto, segin corresponda: y

b) las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del IVA,

El monto neto del TVA recuperable o por pagar a las autoridades fiscales se incluye en los activos corrientes o
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Impuestos municipales
El monto de los impuestos municipales se determina de acuerdo con la normativa legal vigente de cada municipio

donde opera la Compaiia.

Mobiliarios y equipos, neto
Los mobiliarios y equipos, neto, se presentan al costo, menos depreciacion y cualquier pérdida por deterioro de
valor reconocida. (ver Nota 9)

La Compaiiia decidié adoptar el método del costo atribuido para sus, mobiliarios y equipos a la fecha de transicion
para determinar sus valores razonables.

Costo atribuido es el importe de efectivo o medios liguidos equivalentes al efectivo pagados. o el valor razonable de
la contraprestacion entregada, para comprar un activo en el momento de su adquisicién o construccion o, cuando
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sea aplicable, el importe atribuido a ese activo cuando sea inicialmente reconocido de acuerdo con requerimientos
especificos de alguna NIIF.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida ttil del activo en objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del activo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados al activo fluyan a la entidad vy, el costo del activo pueda ser medido con fiabilidad,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a los resultados en la medida que se incurren.

La depreciacion de los mobiliarios y equipos se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida atil
estimada por la Compaiiia y son revisados sobre una base periddica. lgualmente. se somete a evaluacion la
determinacion del valor residual de los mobiliarios y equipos. El método de depreciacién utilizado no mantiene
consistencia en el afio auditado, por parte de la entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo.

A continuacién, un detalle de la vida qtil estimada de los mobiliarios y equipos.
Vida til
(afios)
Mobiliario y equipos de oficina 10

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de mobiliarios y equipos, neto se determinan
como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son reconocidas en los
estados de resultados en el momento en que la venta o el retiro se consideran realizados (ver Nota 9).

Efectivo y sus equivalentes
La Compania considera como efectivo y sus equivalentes a todos los fondos depositados en caja y en los bancos
nacionales y extranjeros (ver Notas 4 y 27).

Cuenta por cobrar

Las cuentas por cobrar son contabilizadas por el monto facturado y se presentan netas de la estimacion para cuentas
de cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que, probablemente, se producirin en las cuentas por
cobrar. Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiia considera que no existen posibles pérdidas por cuentas
incobrables que originen el registro de una provision de cuentas incobrables, ya que la politica incluye identificar
permanentemente aquellas cuentas por cobrar de dudoso cobro y castigarlas una vez se identifiquen que existen
indicios de incobrabilidad (ver Notas 5y 7).

Gastos pagados por anticipado

Son erogaciones a la fecha de los estados financieros correspondientes a beneficios que serfan recibidos
posteriormente y que son amortizados durante el periodo de vigencia con base en el acuerdo o los términos legales,
Asi mismo, se refiere a pagos anticipados de impuestos nacionales que gravan tanto las ventas como el
enriguecimiento neto de la Compaiiia (ver Nota 6).

Capital social
Las acciones tipo A y tipo B son clasificadas como patrimonio. Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiia no tiene
acciones preferentes (ver Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2023 se procedio a realizar el ajuste del capital social de la compaiiia desde la fecha de abril
del afo 2022 cuando se realizé el aumento del mismo a bolivares nominales 24.400.000,00, yva que a la fecha del

20



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

informe de auditoria del afio 2022 dicho capital no fue actualizado porque mantenia una relacién adecuada a la
fecha de cierre con el crecimiento econdémico de la compaiia. sin embargo, para el periodo actual se procedio a
realizar el ajuste correspondiente a los valores nominales y presentar el afio base 2023 con el comparativo 2022 a
valores constantes realizando el ajuste indicado a ambos periodos, También, el ajuste realizado al capital repercutird
de forma positiva en los cortes ajustados del afio 2024,

Reserva legal

Por requerimiento del Cédigo de Comercio venezolano, la Compaiifa estd obligada a apartar €l 5 % de la utilidad
neta determinada bajo los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela, hasta que la reserva
alcance un 10 % del capital accionario de la Compaiiia. Esta reserva no estd sujeta a distribucion. Asimismo, la
Compaiiia puede establecer otras reservas de acuerdo con sus estatutos y el deseo de su accionista. (ver Nota 17).

Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas, cuando se encuentran presentes vinculos o condiciones que ocasionan, en forma
directa o indirecta, que una de las partes pueda influir significativamente en la otra en sus politicas de operacion o
en la consecucion de sus objetivos e intereses, como pudiera ser el volumen de transacciones realizadas entre ellas
ylo que tiene poder para influir en el desarrollo de una actuacion completamente libre e independiente. Asimismo,
se consideran partes relacionadas a directores, ejecutivos y personal clave con cardcter de direccion en las empresas
sus familiares cercanos, miembros de la familia que podrian ejercer influencia en, o ser influidos por, esa persona en
sus relaciones con la empresa (ver Nota 13, 15y 7).

Entre ellos se pueden incluir los siguientes vinculos con gerentes, ejecutivos o directores de la Compafiia
calificables como personal clave de direccion en los términos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(NIC 24) Informacion a revelar sobre partes vinculadas:

(a) el conyuge o persona con anidloga relacion de afectividad y los hijos;
(b} los hijos del cényuge o persona con andloga relacién de afectividad; y
(c) las personas a su cargo o a cargo del conyuge o persona con andloga relacion de afectividad.

Personal clave de la direccion son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no
ejecutivo) de la junta directiva u organo de gobierno equivalente de la entidad.

Cuentas por pagar

Es una obligacion presente de cardcter legal o implicita a la fecha de los estados financieros de la Compaiiia, que
puede determinarse de manera fiable y surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento del cual y para cancelarla,
la empresa espera desprenderse de recursos que incorporan o han incorporado beneficios (ver Notas 11, 12 y 13).

Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar son reconocidos cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente ya sea legal o
implicita como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos,
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y puede efectuarse una estimacion fiable del
importe de la obligacién (ver Nota 7, 13).

Los gastos acumulados por pagarse contabilizan con base en lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 37 (NIC-37) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha de los estados de situacion financiera, del desembolso
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necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la
provision sea medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el
valor presente de los desembolsos correspondientes.

Beneficios laborales

Prestaciones sociales

Mediante publicacién en Gaceta Oficial Extraordinaria N 6.076 del 7 de mayo de 2012, entré en vigencia la Ley
Orginica del Trabajo, las Trabajadoras y los Trabajadores (LOTTT). El apartado para prestaciones por antigiiedad
comprende el 100 % del pasivo relacionado con los derechos adquiridos segtin la LOTTT. Las prestaciones por
antigiiedad se calculan de acuerdo con la legislacion laboral en Venezuela. De acuerdo con la Ley Orginica del
Trabajo, los Trabajadores y las trabajadoras (LOTTT), el trabajador tiene derecho a una prestacion equivalente a 15
dias de salario cada trimestre hasta un total de 60 dias por afio de servicio. Estas se consideran devengadas a partir
de [ mes de servicio ininterrumpido. A partir del segundo afo de servicio, el trabajador tiene derecho a 2 dias de
salario adicionales por aio de servicio (o fraccion de afio mayor a 6 meses), acumulativos hasta un miximo de 30
dias de salario.

Cuando la relacién de trabajo termina por cualquier causa, la Compania paga por concepto de prestaciones sociales
el monto que resulte mayor entre: treinta dias por cada afio de servicio o fraccion superior a seis meses calculada al
tltimo salario y el total de la garantia acreditada trimestralmente. segiin lo establecido en el articulo 142, literal C,
de la Ley Organica del Trabajo, las Trabajadoras y los Trabajadores (LOTTT). La Compania determina a la fecha
de los estados financieros las obligaciones por prestaciones sociales con base en el cdlculo simplificado establecido
por la Federacion de Colegios de Contadores Piblicos de la Republica Bolivariana de Venezuela (FCCPV), el cual
corresponde al mayor importe determinado de acuerdo con la metodologia establecida en la LOTTT mencionada
anteriormente. El monto correspondiente se presenta en el rubro de apartado para prestaciones por antigiiedad en el
pasivo no corriente.

Las prestaciones por antigiiedad deben ser liquidadas y depositadas mensualmente en un fideicomiso individual, un
fondo de prestaciones o en la contabilidad del empleador, segin lo manifieste por escrito cada trabajador. La
Compaiiia mantiene las prestaciones sociales de sus trabajadores en la contabilidad, segtin lo manifieste por escrito
cada trabajador.

Utilidades y bonificaciones

La Ley Orginica del Trabajo, los Trabajadores y Trabajadoras, establece una bonificacion para los trabajadores por
un monto anual equivalente al 15 % de la utilidad de la Compaiia antes de impuesto, sujeto a un pago minimo de
15 dias de salario y un pago miximo de 120 dias. Es politica de la Compaiifa pagar 120 dias de bonificacién a todos
los trabajadores.

Reconocimientos de los ingresos

Los ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en los estados financieros cuando los riesgos y
los derechos significativos derivados del contrato de servicio han sido transferidos al beneficiario, y la recuperacion
es realizada por la recepcion de efectivo u otro medio de pago. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad o cuando la recuperacion de la respectiva cuenta por cobrar es
probable, y los precios han sido fijados o son determinables.

La compaiiia agrupa en tres grandes rubros sus ingresos y estos son:

1. Ingresos por actividades ordinarias (1)
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2. Ingresos por servicios (2)
3. Ingresos financieros (3)

La compania actualmente reconoce en sus registros contables en la partida de ingresos ordinarios aquellos que no
estin relacionados al objeto social, agrupando en este rubro ingresos por alquileres de inmuebles de inversiones.
(ver Nota 18)

Gastos generales y de administracion
Los gastos generales y de administracion se registran en la medida que se causan y estin relacionados con las
salidas y disminuciones de un activo o aumentos de un pasivo (ver Nota 19, 20, 21 y 22).

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros comprenden principalmente intereses ganados sobre las inversiones disponibles
para la venta, los cuales se registran en la medida en que se devengan y se incluyen en los ingresos financieros, neto
en los estados de resultados. Los gastos financieros por intereses de obligaciones financieras se presentan, en la
medida en que se causan, como ingresos financieros, neto en los estados de resultados (ver Nota 18 y 22).

Impuesto sobre la renta corriente e impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la legislacion fiscal
venezolana vigente a la renta neta fiscal del afio. El impuesto sobre la renta corriente y diferido son registrados
basado en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC-12) Impuestos sobre las ganancias.
Los impuestos diferidos activos y pasivos son determinados con base en el método del balance, utilizando la tasa de
impuesto establecida por la legislacion fiscal venezolana vigente, a la fecha de los estados de situacion financiera.
Tales partidas corresponden al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar sobre las diferencias temporales
entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y sus correspondientes bases fiscales, asi como por los
créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas (ver Nota 25).

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio, que proporcionen informacién adicional sobre la situacidn financiera
de la Compaiiia a la fecha de los estados de situacion financiera, son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en las notas a los estados financieros
(ver Nota 28).

Nota 4.- Efectivos y equivalentes de efectivo
La compaiifa considera efectivo y sus equivalentes de efectivo el dinero en caja, las colocaciones altamente liquidas
representadas por depdsitos a la vista, a plazos en bancos u otras instituciones financieras convertibles en efectivo,

los saldos que se muestra en el balance general al 31 de diciembre 2023 y 2022 estin conformados por las
siguicntes partidas (en bolivares constantes):

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1/12/202 31/12/2022
Efectivo en caja en moneda nacional
Cajas Chicas (Efectivo) 41.243.250,38 153.492,69
Banco Nacional de Crédito 3919 0,00 116.519.59
Banco Nacional de Crédito 1776 0,00 9971738
Banco Nacional de Crédito 6029 30.395.34 0,00
Banco Nacional de Crédito 7025 97.840,71 0,00
Total Efectivo en caja en moneda nacional 41.371.486,43 369.729,66
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Efectivo y equivalentes y otras monedas

Bancos en moneda extranjera
BNC OM USDS$ -Efectivo-7949
BNC OM USDS -Efectivo-9863
Pershing LLC 5
BNC OM USDS$ -Electronica-
Mercantil Cta $ 8197
BNC Curacao USDS$ 5737
Total Bancos en moneda extranjera

Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo

6.166,75 353.253,77
93.120,97 22.304.185.81
3.899.576.60 4.087.026,00
2.034.74 0,00
11.266.768,56 0,00
8.347.577.26 587.890.01
23.615.244,88 27.332.355,59
64.986.731,31 27.702.085,25

La compania presenta disponibilidades en moneda extranjera al momento de la auditoria en los bancos
anteriormente detallados, utilizando el tipo de cambio referencial al 31 de diciembre 2023 y 2022 de Bs. 35,93 y Bs.

17.28 presentando diferencia con lo establecido en la referencia del Banco Central de Venezuela (BCV).

Nota 5.- Deudores Comerciales y Deudores Estatutarios

La cuenta deudores comerciales estin conformadas por cuentas por cobrar a clientes y los financiamientos
otorgados por la compaiiia, a continuacion, se detalla el movimiento al 31 de diciembre 2023 y 2022 (en bolivares

constantes):

Deudores comerciales

Clientes

Instrumentos Financieros
Financiamiento Acciones BNC (1)
Cuentas por Cobrar Titularizadora

Cuentas por Cobrar Pivea Automoviles

Cuentas por Cobrar varias
Cartera Corto Plazo PM (2)
Pagaré PPNN (3)

Pagaré PPIJ (4)

Plan Mayor Inventario PP1J (5)
Créditos por Identificar (6)

Total Dendores Comerciales

31/12/2023 31/12/2022
428.518,57 349.680,52
0,00 237.685.267 .43
68.285.833,33 0,00
133.399,00 0,00
9.801.874,25 0,00
3.538.378.,38 0,00
241.751.177,04 0,00
4.843.444.61 0,00
447.601.201,52 0,00
123.531.870,20 0,00
103.833.784,55 0,00
1.003.749.481 .45 238.034.947.95

e Corresponde a financiamientos otorgados por la compaiiia con vencimiento de uno (1) o dos (2) aiios y una

tasa de interés del 16% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs, 35,93 al cierre del gjercicio.
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* Financiamiento Acciones BNC (1)

1.194.923,19 | 101158248 | 12.040.163,63 | 24.306.500,67 | 31/03/2023 | 36.346.664,30
BNC Cajude Ahorros | 3107500 | 3107500 | 50221116 | 61432913 | 31/03/2023 | 1.116.540.29
BNC F““P“E“ A“““‘“* 133581564 | 857.84024 | 20.762.650,46 | 10.059.978.28 | 17/04/2023 | 30.822.628,74

2.561.813.83 | 1.900.497.72 | 33.305.02525 | 34.980.808.08 68.285.833,33

s Cartera Corto Plazo PM (2)

Corto Plazo PM 11.550,00 403.994,75 11.002,53 414.997.28 4.611,08
PAGARE 6.716.749,83 208.723.709,97 3261246979 241.336.179,77 1.502.949,72
6.728.299,83 209.127.704,72 32.623.472.32 241.751.177,04 1.507.560,80

e Puagaré PPNN (3)

PAGARE

134.800,37

4.127.590,26

715.854,44

4.843.444,69

11.981,29

134.500,37

4.127.59%0.26

715.854,44

4.843.444,69

11.981,29

e Pagaré PPII (4)

PAGARE

12,457 416,44

408.261.544,50

39.339.657.01

447.601.201,52

858.541.99

12,457,416, 4

408.261.544,50

39.339.657,01

447.601.201,52

§58.541,99

e Plan Mayor Inventario PPJI (5)

Plan Mayor Inventario PP1J

3.438.078.24

122.552.137,26

979.732.94

123.531.870,20

24748897

3.438.078,24

122.552.137,26

979.732,94

123.531.870,20

247.488,97
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»  Créditos por Identificar (6)

PAGARE

2.889.850.8] 80.72]1.699,14 23.112.085,39

103.833.784,55

350000088

2.889.850,81 80.721.699,14 23.112.08539

103.833.784,55

350.000,88

Y las cuentas correspondientes a los deudores estatutarios al 31 de diciembre de 2023 se detallan a continuacion:

Dendores Estatutarios 31/12/2023 31/12/2022

Oscar A. Guruceaga R, 90.000,00 0,00

José Maria Guruceaga 1.112.754,30 0,00
Total Dendores Comerciales 1.202.754,30 0,00

e Corresponde a deudas con los accionistas principales de la empresa.

Nota 6.- Deudores fiscales

La cuenta deudores fiscales estin conformadas por Impuestos retenidos por clientes, y excedentes de créditos
fiscales acumulados del impuesto al valor agregado (IVA), entre otros a continuacion, se detalla el movimiento al
31 de diciembre 2023 y 2022 (ver Nota 25) (en bolivares constantes):

Dendores Fiscales 31/12/2023 31/12/2022
LV.A Crédito Fiscal 0,00 346.242,56
LS.L.R. Retemdos por Clientes 1.042.408,87 30597945
LV.A Retenido por Clientes 728.548,91 453.740,21
L.V.A. Excedente Créditos Fiscales 8.322.219,55 0,00
Anticipo Islr (1%) 50.447,54 0,00
Total Deundores Fiscales 10.143.624,87 1.105.962,22

Nota 7.- Inversiones Presentadas en los Estados Financieros

Las inversiones varias de la compania estan planteadas a corto y largo plazo se encuentran inscritas en la Bolsa de
Valores de Caracas, a continuacion, se detalla el movimiento al 31 de diciembre 2023 y 2022 (en bolivares

constantes):

Inversiones Varias E.F 31/12/2023

Portafolio de Acciones (1) 147.258.976,25
Inversiones a Corto Plazo (2) 0.00
Inversiones en Renta Fija (3) 16.747.745,01

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios
devengados por cobrar (4)
Papeles Comerciales Serie T (5)

7.384.252,85

0,00

31/12/2022
632.329.347 48
393.591.223,07

24.000.937,06

3.162.228.66

46.065.039 .47
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Papeles Comerciales Serie 11 (6)

251.513.500,00

Instrumentos Financieros Titularizadora (7)

54.076.350,69
50.070.695,08

Depasitos en Garantia (8) 57.4586.284.87 20.028.278,03
Notas Estructuradas (9) 1.217.324.980,70 1.163.017.070,00
Instrumentos Financieros (10) 12.541.186,75 17.476.682,43
Intereses por Pagar (11) 6.728.926,51 5.112.880,01

Total Detalle 1.716.985.852,94 2.408.930.731,98

A continuacion, se detallan las principales inversiones presentados en los estados financieros de la compaiia Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A.. al cierre del 31 de diciembre de 2023:

Portafolio de Acciones (1)

ABC.A 31 368,90 1.178,00 809,10
BNC 38.350.000 1.001.531,08 1.530.165,00 528.633.92
BOU 3.612.000 1.408.68 1.806,00 397,32
BPV 185 33230 3.330,00 2.997.70
BVCC 3.736.086 6.683.868,07 23.910.950,40 17.227.082,33
FVLA 2.357 9.900,11 93.101,50 83.201.39
FVLB 173.012 589.774,20 1.384.006,00 794.321.80
IMP.B 17.49%0 647.869,57 2.71LT7L10 2.069.901,53
MVZ.A 12,187 94.452.28 658.098.00 563.645.72
MVZ.B 220.755 1.601.440,75 11.697.807,45 10.096.366,70
PGR 56.238.360 23.841.603,32 46.902.792,24 23.061.188,92
RST.B 194.086 115.146,37 776.344.00 661.197.63
TDV.D 314.000 1.216.204,00 1.256.000,00 39.796,00
PTN 5.698.970 11.056.001,80 22.624.910,90 11.568.909,10
Pive Automaviles 100 420.000,00 420.000,00 0,00
Ridery 8.47% 926.250 21.832.452,25 33.280.625,63 11.448.173,38

Totales 109.495.869 69.112.353,68 147.258.976,22 78.146.622,54

BNC 5.158.386.000

104.171.516,69

205.819.601.40

101.648.084,71

Las acciones presentadas se encuentras registradas a valores de mercado correspondiente al cierre del
periodo. las cuentas de orden son separadas del portafolio principal de la compaiia (ver Nota 23)
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Inversiones a Corto Plazo (2)

e La compania para el periodo del ano 2023 reestructuro los estados financieros y llevo a la cantidad de Bs.
0,00 la presente cuenta (ver Nota 7 detalle 4)

Inversiones en Renta Fija (3)

GC208P |P.C. Genia Care, C.A. E20221T Serie VI 6181500 | 19637041  257.30048) 25070003 | 2220043860 370174
GC207P_[P.C. Genia Care, C.A. E2022-11 Serie VI 6370000 | 193843935 52998600 11072023 | 246842533 1645617
MS315P |P.C. Procesadora Marsoca E2023-1 Serie V 12460000 | 436684280  110.097.50] 047102023 | 4476.94030] 5820022
LU213P [P.C. Lucky Trade E2022.1 Serie Il 2138200 | 953438300 30.41045] 07082023 | 98384895 2721982
GN313P [P.C. Grupo Nueve Once E 2023-1 Serie Il 1261800 | 439357500 1401355 umsne3 | 4s3amos] 278309
GC209P [P.C Genia Care, C.A, F2022-T Serie IX 2500000 | 87497500 2776500 25082023 | 898.262,50| 898,26]

GR311P |P.C. Agropecuaria San Marino E 2023-1 Seriel | 20.000,00 696398.00[ 222[2.001 05009/2023 Tls.ﬂiﬂ.ﬂﬂ] 3.113,98]
MS317P |P.C. Procesadora Marsoca E2023-1 Serie VI | 2000000 | 707.52880]  11.081.20] 04102023 | 718.61000] 778494
MS3IAP |P.C Procesadora Marsoca E2023-11 Serie IV 30.000,00 1.774582.lm| 213-13.0!]] (4/1272023 1.796525.00] 16.867,37
[FST32P |P.C Procesadora Marsoca E2023-1 Serie IV 5000000 | 1781240000  1528500) 04122023 | 1796525.00( 1686737
GC210P |P.C. Genia Care, C.A. E2022-11 Serie X 6.000,00 nmt.snl l.‘!—il.!ll] (4/12/2023 215.583,0!1' 1.868,39]
Totales 466.115,00 | 15.705.908,66 | 1.041.836,35 | 1674774501 | 15576146 |
e Corresponde a inversiones en renta fija con vencimiento de un (1) afo y una tasa de interés por cupdn del

12% y 13% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 35,93 al cierre del ejercicio. (ver Nota 7 detalle
4)

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar (4)

Los Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar por la cantidad de Bs. 7.384.252.85 que
estdn reflejados en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, corresponden a los mantenidos en
las partidas de las inversiones en renta fija por Bs. 306.939.45, segin lo suministrado en el balance de
comprobacién que difiere de lo presentado en los cuadros de detalle; y los intereses por cobrar inversiones de Bs.
7.077.313,40. (ver Nota 5 y 7 detalle 2 y 3)

Papeles Comerciales Serie I (5)

» Corresponde a los papeles comerciales serie 1 que vencieron para el ejercicio auditado. (ver Nota 7 detalle

1)
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Papeles Comerciales Serie 11 (6)

Papeles Comerciales

PIVCA Serie I1 2023 PC 1040.000,00 3.402.330,00 190.720,00 | 26/092023 3.593.050.00 4.790,73

Papeles Comerciales

PIVCA Serie I1 2023 PC 72.100,00 2.453.576,93 137.002,12 [ 26/092023 2.590.589,05 345412

Papeles Comerciales

PIVCA Serie I1 2023 PC 118.0040,00 4.020.990,24 218.808.76 | 26/092023 4.239.799,00 5.653,07

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 100.000,00 3.402.330,00 190.720,00 | 26/092023 31.593.050,00 4.790,73

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC ZUHY.004, 000 6.804.660,00 ABLA40,00 | 26/092023 T.186.100,00 9.58147

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 80.000,00 2.721.864,00 152.576,00 | 26/092023 1.874.440,00 3.832,59

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 329.400,00 | 11.207.275,02 628.231,68 | 26/092023 11.835.506,70 15.780,68 |

Papeles Comerciales

PIVCA Serie I1 2023 PC 200.000,00 6.804.660,00 IBLA40.00 | 26/092023 7.186.100,00 9.581,47

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 120.000,00 4.082.796,00 228.864.00 | 26/092023 4.311.660,00 5.748.88

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 100.000,00 3.402.33000 190.720.00 | 26/092023 3.593.050.00 4.790.73

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 20,000,000 680.466,00 38.144,00 | 26/092023 718.610,00 958,15

Papeles Comerciales

PIVCA Serie IT 2023 rc 500,00 17.12535 83990 | 26/092023 17.965.25 23,95

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 rc 310.000,00 |  10.533.454,04 605.00096 | 26/092023 11,138.455,00 14.851,27

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 250.000,00 8.505.825.00 476.800,00 | 26/092023 B.982.625,00 11.976,83

Papeles Comerciales

PIVCA Serie IT 2023 PC 1.500.000,00 |  51.451.350,00 |  2.444.400,00 | 26/092023 53.895.750,00 71.861,00

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 rc L500.000,00 |  51.451.350,00 |  2.444.400.00 | 26/092023 53.895.750,00 71.861,00

Papeles Comerciales

PIVCA Serie 11 2023 PC 982.500,00 | 33.864.908,25 | 1.436.808,00 | 03/10/2023 35.301.716,25 317.71545

Papeles Comerciales

PIVCA Serie I1 2023 PC 98250000 |  33.864.908,25 | 1.436.808,00 | 03/10/2023 35.301.716,25 317.71545

Papeles Comerciales

PIVCA Serie IT 2023 PC 5.000,00 172.340,50 7.312,00 | 03/10/2023 179.652,50 1.616,87

Papeles Comerciales

PIVCA Serie I1 2023 PC 10.000,00 344.681,00 14.624,00 | 03/10/2023 359.305,00 3.233,75

Papeles Comerciales

PIVCA Serie I1 2023 PC 20.000,00 630.196,00 B8.414.00 | 03/10/2023 718.610,00 6.467.49
Total T.000.000,00 | 239.819.416,58 | 11.694.083,42 251.513.500,00 886.285.67
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e Corresponde a los papeles comerciales serie TT con vencimiento de un (1) afio y una tasa de interés por
cupon de 12% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 35,93 al cierre del ejercicio. (ver Nota 7
detalle 11)

Instrumentos Financieros Titularizadora (7)

e Corresponde a notas estructuradas que vencieron a un plazo de un (1) afio y una tasa de interés por cupon de
11% anual. (ver Nota 7 detalle 2)

e Al 31 de diciembre de 2022 la compaiiia como Originador de una operacion de financiamiento. valoro a la
tasa cambiaria del BCV los “Titulos de participacion Nominativos contenidos en el prospecto hasta por Un
Millén de délares de los Estados Unidos de América (USD$ 1.000.000,00)”, estableciendo como activo
subyacente cuentas por cobrar hasta por el monto de un millén setecientos veintiséis mil trescientos setenta
y dos dolares de los Estados Unidos de América (USD$ 1.726.372,00).

Depdsitos en Garantia (8)

Deposito Garantia Pagaré Grupo Dumit 200.000,00 | 6.860.180,00 |  325.920,00 | 30/09/2023 | 7.186.100,00
Deposito Garantia Pagaré Inversiones Caribe 200.000,00 | 6.860.180,00 325.920,00 | 300972023 | 7.186.100,00
crédito Forum Capital Deposito en Garantia 200.000,00 | 6.401.580,00 |  784.520,00 | 23/08/2023 [ 7.186.100,00
Forum Crédito Garantia Plan Mayor 800.000,00 | 25.949.680,00 | 2.794.720,00 | 29/08/2023 | 28.744.400,00
Deposito en Garantia Hospital de Clinicas Caracas 12496500 | 4.471.585,11 18.469.82 | 27/12/2023 |  4.490.054,93
Deposito en Garantia Hospital de Clinicas Caracas 74.965.00 | 2.693.529,93 000 29122023 | 369352993

Total 1.599.930,00 | 53.236.735,04 | 4.249.549.83 57.486.284,87

e Corresponde a los depésitos en garantia en compaiiias privadas del pais con vencimiento de un (1) afio y no
genera tasa de interés. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 35,93 al cierre del ejercicio.

Notas Estructuradas (9)

Nota Estructurada | 2.000.000.00 |  68.601.800.00 | 3.259.200,00 | 2401/2023 | 71.861.000,00 |  131.745,17
Nota Estructurada | 1.000.000,00 | 21.951.200,00 | 13.979.300,00 [ 31/01/2023 | 35.930.500,00 |  289.440,14
Nota Estructurada | 1.027.500,00 | 17.753.864,25 | 19.164.724,50 | 01012023 | 36.918.588,75 0,00
Nota Estructurada | 1.000.000,00 |  24.525.600,00 | 11.404.900,00 | 010472023 | 3593050000 | 32936292
Nota Estructurada 3.500.000,00 | 120.053.150,00 5.703.600,00 | 15/06/2023 125.756.750,00 523,986,446
Nota Estructurada | 15000000 |  4.091.700,00 | 1.297.87500 | 17/06/2023 |  5.389.575,00 19.462,35
‘Nota Estructurada_| 1.000.000,00 | 8.183.700,00 | 27.746.800,00 | 30/09/2023 | 35.930.500,00|  318.384,15
Nota Estructurada | 200.000,00 |  6.860.180,00 |  325.920,00 | 300972023 |  7.186.100,00 63.676,83
Nota Estructurada 20.000,00 712.036.00 6.574,00 | 08/12/2023 718.610,00 4.830,66

Nota Estructurada 70.000,00 2.439.955,00 75.180,00 | 04/05/2023 2.515.135,00 19.981.35
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Nota Estructurada 10000 0004 A5.513.100,00 417.400.00 | 01/12/2023 35.930.500,00 315.384,15
Nota Estructurada R25.000,00 17.588.092,50 | 12.054.570.00 | 26/01/2023 29.642.662,50 32.936,29
Nota Estructurada 250.000.00 6.090.225,00 2.892.400.00 | 01/03/2023 8.982.625,00 72.360,03
Nota Estructurada S00.000.00 12.180.450,00 5.784.800,00 | 01/03/2023 17.965.250,00 144.720,07
Nota Estructurada 168.000,00 4.115.462 .40 1.920.861.60 | 31/03/2023 6.036.324,00 48.625,94
Nota Estructurada $0.000,00 2.408.336,00 466. 104,00 | 04/05/2023 2.874.440,00 22.835,83
Nota Estructurada 500.000,00 15.052.100,00 2.913.150,00 | 31/05/2023 17.965.250,00 159.192,08
Nota Estructurada 2.000.000.,00 54.344.346,00 | 17.516.654,00 | 16/06/2023 7L.861.000,00 195.621.61
Nota Estructurada 25.000,00 681.357,50 216.905.00 | 21/06/2023 §98.262,50 2.245,60
Nota Estructurada 100.000,00 2.771.560,00 821.490,00 | 28/06/2023 3.593.050,00 1.996,14
Nota Estructurada 200.000,00 5.543.120,00 1.642.980.00 | 28/06/2023 T.186. 100,00 3.992.28
Nota Estructurada 10.000,00 278.374.00 80.931,00 | 29/06/2023 359.305,00 99,81
| Nota Estructurada | 35.00000| 102599000 23157750 27072023 | 1.257.56750 | 1.047.97
Nota Estructurada 101.000,00 2.060.714,00 668.266,50 | 27/07/2023 3.628.980,50 3.024.15
Nota Estructurada 12.000.00 373.186,80 57.979.20 | 01/08/2023 431.166,00 347328
Nota Estructurada 300.000,00 9.526.050,00 1.253.100.00 | 18/08/2023 10.779.150,00 35.930,50
Nota Estructurada 564.000,00 18.052.455,60 2.212.346.40 | 23/08/2023 20.264.802,00 47.284,54
Nota Estructurada 144.435.00 4.815.044,04 374.577,73 | 13/09/2023 5.189.621,77 29.407.86
Nota Estructurada 50.000.00 1.672.010,00 124.515.00 | 14/09/2023 1.796.525,00 9.581.47
Nota Estructurada 80.000,00 2.692.856,00 I81.584.00 | 18092023 2.874.440,00 10.539,61
Nota Estructurada 25.000,00 §45.402,50 S2.860,00 | 200092023 §98.262,50 249517
Nota Estructurada 2.000.000,00 68.601.800,00 3.259.200,00 | 29/09/2023 71.861.000,00 23.953.67
Nota Estructurada 38.380.00 1.259.443,54 119.569,05 | 09/09/2023 1.379.012,59 9.653.09
Nota Estructurada 225.000,00 7.524.045,00 560.317.50 | 15/09/2023 8.084.362,50 40.421.81
Nota Estructurada 6.500.000,00 228.097.350,00 5.450.900,00 | 27/10/2023 233.548.250,00 214.085,90
Nota Estructurada 23.500,00 826.107,25 18.259.50 | 02/11/2023 §44.366,75 7.224.03
Nota Estructurada 4.110.000,00 144.819.960,00 2.854.395.00 | 07/11/2023 147.674.355,00 943.475,05
Nota Estructurada 1.500.000,00 52.868.700,00 1.027.050,00 | 09/11/2023 53.895.750,00 345.831,06
Nota Estructurada 46.800.00 1.671.490,08 10.057.32 | 20/12/2023 1.681.547.40 5.138.006
Nota Estructurada 1.751.400.00 62.723.588,76 205.088,94 | 26/12/2023 62.928.677,70 76.912,83
Taotal 33.132.015.00 | 1.042.095.902,22 | 148.353.962.74 1.190.449.864,96 | 4.513.359.95

e Corresponde a inversiones con vencimiento de un (1) ano y una tasa de interés por cupon del 10% y 12%
anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 35,93 al cierre del ejercicio. (ver Nota 7 detalle 11)

Nota Estructurada

700.000,00

17.311.280,00

7.840.070,00

28/04/2023

25.151.350,00

15.370,27

Total

T00.000,00

17.311.280,00

7.840.070,00

25.151.350,00

15.370,27
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Notas Estructuradas con Certificado | 7.575,00 265.619,658 ®.553,89 | 01/11/2023 272.173,54 2.631,01
Notas Estructuradas con Certificado | 40.400,00 | 1.427.501,68 24.090,52 | 10/11/2023 1.451.592,20 9.677.28
Total 47.975,00 | 1.693.121,33 30.644,41 1.723.765,74 12,308,29

Instrumentos Financieros (10)

La compaiiia mantiene un pasivo de bolivares 12.541.186,75, a la fecha de cierre por la venta interna de acciones
del “BNC™ realizada a la Sra. Graciela por parte de Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., y los
montos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los que se indican a continuacion (en bolivares constantes):

Inst. Financiero por Pagar 200.000,00 | 7.186.100,00 0,00 311122023 | 7.186.100,00 0,00
Inst. Financiero por Pagar 149.040,14 | 5.355.086,75 0,00 31/12/2023 5.355.086,75 0,00
Total 349.040,14 | 12.541.186,75 0,00 12.541.186,75 0,00

e Corresponde a Inst. Financiero por pagar con terceros con vencimiento de un (1) ailo y no genera tasa de
interés. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 35,93 al cierre del ejercicio.

Intereses por Pagar (11)

Los intereses por pagar por la cantidad de Bs. 6.728.926,51 que estin reflejados en el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2023, corresponden a los mantenidos en las partidas de las notas estructuradas por Bs.
4.541.038.52; y de los papeles comerciales serie II y préstamos bancarios por la cantidad de Bs. 886.285.67 y Bs.
636.269,27, manteniendo una diferencia de Bs. 665.333,06 intereses correspondientes a notas estructuradas que no
fueron contemplados en los presentes cuadros. (ver Nota 7 detalle 6 y 9 y Nota 16)

Nota 8.- Inversiones en inmuebles

Corresponden a los activos adquiridos por la Compania conformados por oficinas en la Torre La Castellana “BOD",
ubicada en la urbanizacién la Castellana, son propiedades (considerados en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se
tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para uso en la produccion o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos o su venta en el uso ordinario de las operaciones de acuerdo a los
documentos de compra y venta, se detalla el movimiento al 31 de diciembre 2023 y 2022 (en bolivares constantes):

Inversion en Inmuebles 31/12/2023 31/12/2022
Inmuebles 647.198.870,92 560.166.828,89
Depreciacion Acumuladas de Inmuebles -30.851.730,69 -26.702.945,45
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Inversiones a Largo Plazo 13.606.660,05

Autos PPNN 148.438.876,28 0,00
Autos PPJJ 121.285.151,82 0,00
Préstamo PPNN 1.055.690,90 0,00
Préstamos PPJJ 61,757.892,05 0,00

Total Inversion en Inmuebles 948.884.751,28 547.070.543.49

e (1) El activo de inversion sufrié variacion en el ajuste por inflacién a partir del dltimo avalud del ano 2022,
y sus valores son los presentados a valores constantes o ajustados por inflacién.

(1) La compaiiia debe dar cumplimiento al tratamiento contable aplicando la NIC-40 que establece que: La
pérdida o ganancia resultante del retiro o la disposicion de una propiedad de inversion, se determinarin
como la diferencia entre los ingresos netos de la transaccion y el importe en libros del activo, y se
reconocera en el resultado del periodo en que tenga lugar el retiro.

(2) Detalle de las Inversiones Largo Plazo

e Autos PPNN (1-A)

PAGARE LP 1.552.794,10 42.714.347,35 13.078.321,06 55.792.668,41 199.967,21
Autos PPNN 2.578.483,68 91.024.711,24 1.621.496,63 92.646.207,86 21.326,64
4.131.277,78 133.739.058,59 14.699.817.68 148.438.876.27 221.293.84

e Autos PPII (2-A)

Autos PJJ 172.209,85 5.848.116,95 33946906 6.187.586,02 65.904,15
PAGARE 3.203.338,83 97.513.774,46 17.583.791,37 115.097.565,83 B30.124,85
3.375.548.68 103.361.891,41 17.923.260.44 121.285.151,85 896.029.00
*  Préstamo PPNN (3-A)

PAGARE LP 1546649 | 392.050,78 163.667.94 | 01/05/2023 555.718,72 8.335,78

PAGARE LP 691498 | 186.828,93 61.629.76 | 14/06/2023 248.458,69 1.987,67

PAGARE LP TO004 | 249.373,60 2.139.90 | 14/06/2023 251.513,50 2.012,11

20.381,47 | 828.253.30 227.437,60 1.055.690,91 12.335,56
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e Préstamos PP1J (4-A)

PAGARE 101.952,67 3.307.048.95 356.161.46 3.663.210,41
PAGARE LP 468.662,60 | 11.510.91585| 5.328.365.70 16.839.281,55
PAGARE LP 136.000,00 4.859.552.00 26.996.00 4.886.548,00
PAGARE LP 192.200,00 6.867.690.40 38.151,70 6.905.842,10
PAGARE LP 820.000,00 |  29.341.814.00 121.196,00 | 29.463.010,00

1.718.81527 | 55887.021,20| 5.870.870.85]| 61.757.892,06

e Corresponde a inversiones a largo plazo con vencimiento de dos (2) aiios y una tasa de interés del 16% y
18% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 35,93 al cierre del ejercicio.

Nota 9.- Otros activos

La Cuenta de otros activos que posee Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., son pagos de adelanto a
proveedores, pagos de suscripciones en acciones. depésitos en garantia y partidas de mobiliario y equipos del
ejercicio al 31 de diciembre 2023 y 2022, se tiene lo siguiente (en bolivares constantes):

Otros Activos 31/12/2023 31/12/2022
Adelantos a Proveedores 1.825.434 58 T1.089.91
Suscripciones de Acciones 12.532.412.23 260.635,52
Propiedad, planta y equipos 3.219.033.67 4.609.908,34
Depreciacion -130.646,15 -24.125.80
Depaésitos en Garantia 72.005.767.01 0,00
Total Otros Activos 89.452.001,34 4.917.507.97

Nota 10.- Acreedores fiscales

La Cuenta de acreedores fiscales (Ver Nota 25) implican los compromisos que posee Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A.. con la administracién tributaria (SENIAT) producto del impuesto sobre la renta
retenido a proveedores, impuestos a las actividades econdmicas, retenciones. entre otros al 31 de diciembre 2023 y
2022, se tiene lo siguiente (en bolivares constantes):

Acreedores Fiscales 31/12/2023 31/12/2022

Contribuciones por Pagar 1.384.553.14 35,35

Impuesto sobre la renta (L.S.L.R.) Retenido a 353.653.55 77.237.05

proveedor

Impuesto a la Actividades Econdmicas 643.433.08 0,00

(Patente)

I.V.A Retenido a Proveedores 1.864.138,88 0,00
Total Acreedores Fiscales 4.245.778.65 77.272,40
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Nota 11.- Proveedores

La compafifa mantiene un pasivo de bolivares 532.750,24 a la fecha de cierre con proveedores externos, estin
conformados al 31 de diciembre 2023 y 2022, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Proveedores 31/12/2023 31/12/2022
Cuentas por pagar a proveedores 532.750,24 397.965.,69
Total Proveedores 532.750,24 397.965,69

Nota 12.- Alquileres cobrados por anticipado

La compaiifa no mantiene en sus estados financieros cobros por anticipado de alquileres producto del activo de
inversién, estin conformados al 31 de diciembre 2023 y 2022, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Alguileres cobrados por anticipado 31/12/2023 31/12/2022
Alquileres cobrados 0.00 325.281.07
Total Alquileres 0,00 325.281,07

Nota 13.- Acreedores estatutarios tipo “A”

La compaiiia liquido para el afio 2023 los pagos a los accionistas producto de financiamientos especiales y
expeditos otorgados por los socios para cubrir las operaciones del ejercicio 2022, estin conformados al 31 de
diciembre 2023 y 2022, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Acreedores Estatutarios Tipo "A" 31/12/2023 31/12/2022
Cuenta por Pagar Socios 0.00 2.621.897.60
Total Acreedores Estatutarios Tipo "A" 0,00 2.621.897.60

Nota 14.- Otros pasivos

La compaiiia mantiene un pasivo de Bs. 5.490.908.17 a la fecha de cierre por concepto de cuentas por pagar
Titularizadora y apartados para provisiones, los montos al 31 de diciembre 2023 y 2022 son los que se indican a
continuacidn (en bolivares constantes):

Otros pasivos 31/12/2023 31/12/2022
Vacaciones y Bono Vacacional 0,00 -1.532,55
Cuentas por Pagar Titularizadora 3.932.908,17 0,00
Otras Pravisiones y Apartados 1.558.000,00 (0,00
Total Otros Pasivos 5.490.908,17 -1.532,55
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Nota 15.- Cuentas por Pagar

La compafiia mantiene unas cuentas por pagar de Bs. 18.158.148,76 a la fecha de cierre por concepto de pagos a
acreedores estatutarios y diversas cuentas por pagar que se detallan los montos al 31 de diciembre 2023 y 2022 son
los que se indican a continuacidn (en bolivares constantes):

Cuentas por Pagar 31/12/2023 IN12/2022

Acreedores Estatutarios 2.753.694 83 0,00

Depdsitos por Identificar 336.819.42 0,00

Cuentas por Pagar Green Summen Corp.

PGR PTN 13.783.663,83 0,00

Otras Cuentas por Pagar 1.283.970,68 0,00
Total Cuentas por Pagar 18.158.148,76 0,00

Nota 16.- Préstamos Bancarios

La compaiiia en el ejercicio auditado registro en los estados [nancieros un monto en Bs, 179.652.500,00 que
representa la cantidad de cinco millones de délares (USD 5.000.000,00) a la fecha de cierre por concepto de
préstamos bancarios, los montos al 31 de diciembre 2023 y 2022 son los que se indican a continuacién (en bolivares
constantes):

Préstamo Bancario 31/12/2023 31/12/2022
Préstamo Bancario 179.652.500.00 0,00
Total Préstamo Bancario 179.652.500.00 0,00

e Los representantes de la sociedad mercantil Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., para la
fecha 16 de agosto de 2023 suscriben dos contratos por concepto de pagare con la institucién Capital Bank,
INC.. por las sumas de Dos Millones de Daélares y Tres Millones de Délares con la tasa de interés de siete
punto cincuenta por ciento (7.50%) anual mds las sumas destinadas al Fondo Especial de Compensacion
(F.E.C.I) si este aplicara, y una tasa de interés para el monto de los tres millones de doce por ciento
(12.00%) anual mis la suma estimada al Fondo Especial de Compensacion de Interés si aplicara.

Reg. Préstamo Banco
Mercantil Tasa 7.5% SA0000,00 | 166.700.500,00 | 12.952.000,00 | 13/09/2023 | 179.652.500,00 (36.269,27

Total 5.000.000,00 | 166.700.500,00 | 12.952.000.00 179.652.500,00 636.269.27
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Nota 17.- Patrimonio

El patrimonio de la sociedad mercantil Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., es equivalente a Bs.
24.400.000,00 (Valores Nominales) (Ver Nota 3), conformado por doscientas cuarenta y cuatro mil (244.000)
acciones nominativas clase “A” y dos millones ciento noventa y seis mil (2.196.000) acciones nominativas clase
“B", con un valor nominal de Diez Bolivares (10.,00) cada una, suscritas y pagas en su totalidad y representada por
sus accionistas y promotores Jose Maria Nogueroles Lopez, venezolano, mayor de edad, casado, de este domicilio,
titular de la cedula de identidad N° V-2.959.823, inscrito en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el
N? V- 02959823-8, en su cardcter de Presidente y Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez, venezolano, mayor de
edad, soltero, titular de la cedula de identidad N° V-18.486.960, inscrito en el Registro de Informacion Fiscal (RIF)
bajo el N V-18486960-2, Director Principal, el movimiento al 31 de diciembre 2023 y 2022 (en bolivares
constantes):

Patrimonio 31/12/2023 31/12/2022

Capital social tipo "A" (Nominal Bs. 2.440.00,00) 20.308.828,90 20.308.828,90
Capital social tipo "B" (Nominal Bs. 21.960.000,00) 182.779.460,12 182.779.460,12
Total capital social 203.088.289,02 203.088.289,02
Reserva legal 339.792,75 355.091,72
Resultado del gjercicio 40.223.812,86 10.800.228,62
Utilidades no distribuidas -287.947,57 9.130,06
Superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado 68.128.783.61 -43.559.156,78
Superdvit no realizado por diferencial cambiario 2.198.756,85 3.875.662,56
Superivit no realizado por valorizacion de inmueble 217.511.338,30 335.006.692,40

Total Patrimonio 531.202.825,82 509.575.937,60

.- Capital Social

Para el periodo actual se procedio a realizar el ajuste correspondiente a los valores nominales del capital y presentar
el afio base 2023 con el comparativo 2022 a valores constantes realizando el ajuste indicado a ambos periodos. (Ver
Nota 3)

.- Reserva legal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Comercio debe constituirse una reserva equivalente al 5% anual de las
utilidades anuales hasta que este represente el 10% del capital social. Esta reserva no estard disponible para los
accionistas, salvo en caso de liquidacién de la Compaiifa.

.- Utilidad no Distribuida

El saldo de las Utilidades no Distribuidas al 31 de diciembre 2023 y 2022 de la sociedad mercantil Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A., se trasladan directamente del resultado de cada ejercicio, descontando
el monto a cancelar del impuesto (I.S.L.R.) y reservas las cuales fueron establecidas en el cierre correspondiente, al
31 de diciembre de 2023 el valor nominal de la utilidad alcanza un monto neto de Bs. 12.484.697.35 y dicho
superdvit puede ser decretado como dividendos, Los valores ajustados por inflacion presentados en las utilidades no
distribuidas que representan el traslado del resultado del ejercicio al cierre en valores constantes y posterior a la
variacion del Resultado Monetario (REME) presenta un ajuste de Bs. 39.935.865,29.
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Para la fecha del 9 de mayo de 2023, se autorizoé el proyecto de acta de asamblea extraordinaria de accionistas, en el
cual acuerdan entre otros puntos el pago de dividendos en efectivo por la cantidad de dos millones trescientos
veintiocho mil doscientos seis Bolivares con noventa y nueve céntimos (Bs. 2.328.206.99) a valores nominales, a
ser pagados en esa moneda, Este monto representa la utilidad del periodo 2022, se logré identificar en el proceso de
auditoria del afio 2023 que la compaiiia realizo la disminucidn de la reserva legal y un asiento de disminucion de la
utilidad acumulada lo que ocasiono que se presentara una perdida en los anos anteriores posterior a la reparticion de
dividendos. La comparnia estd en cuenta que las partidas de utilidades posteriormente cerradas no podrin ser
modificadas.

.- Superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado

Al 31 de diciembre de 2023 fecha de cierre el saldo de esta cuenta cs de Bs. 68.128.783.61; la cual corresponde a la
fluctuacién del precio que presentd las acciones que cotizan en la Bolsa de Valores de Caracas diariamente desde su
adquisicién a la fecha. (Nota 7).

.~ Superavit no realizado por diferencial cambiario

Al 31 de diciembre de 2023 fecha de cierre el saldo de esta cuenta es de Bs. 2.198.756.85: la cual corresponde a la
fluctuacion de precio que ha sufrido durante el ano evaluado las posiciones en divisas.

.- Superavit no realizado por valorizacién de inmueble

Al 31 de diciembre de 2023 fecha de cierre el saldo de esta cuenta es de Bs. 217.511.338,30 la cual corresponde al
ajuste por el INCP (Ver Nota 2) al valor final del tiltimo avalué suministrado por la compaiiia al 31 de diciembre de
2022.

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., mantiene Acciones de oferta piblica inscritas en Bolsa tipo
“A” y “B”. al 31 de diciembre 2023 y 2022, de la siguiente manera (en bolivares constantes): Acciones inscritas
en bolsa no cotizadas Tipo “A™ y Acciones inscritas en bolsa cotizadas Tipo “B”

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
Balance de Accionistas al cierre de diciembre de 2023

Pivea Promotora de Inversiones

y Valores, C.A. PIV.A | Jose Maria Nogueroles Lopez | VO0O00000002959823 | 122.000 10
Pivca Promotora de Inversiones Oscar Augusto Guruceaga

v Valores, C.A. PIV.A Rodriguez V000000001 8486960 | 122,000 10
Pivea Promotora de Inversiones

v Valores, C.A. FIV.B Jose Maria Nogueroles Lopez | VODODDODD02959823 | 1.077.258 390
Pivea Promotora de Inversiones Oscar Augusto Guruceaga

y Valores, C.A. PIV.B Rodriguez V00000001 8486960 | 1.077.258 390
Otros (accionistas minoritarios) PIV.B | Otros (accionistas minoritarios) - 41.484

TOTAL PIV.A 244.000

TOTAL PIV.B 2.196.000

TOTAL
ACCIONES 2.440.000
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
Balance de Accionistas al cierre de diciembre de 2022

Pivea Promotora de lnversiones

y Valores, C.A. PIV.A Jose Maria Nogueroles Lopez | V0000000002959823 | 122.000 10
Pivea Promotora de Inversiones Oscar Augusto Guruceaga

y Valores, C.A. PIV.A Rodriguez V000000001 8486960 122.000 10
Pivea Promotora de Inversiones

y Valores, C.A. FIV.B Jose Maria Nogueroles Lopez | VODOOODOO02959823 | 1.077.258 10
Pivca Promotora de Inversiones Oscar Augusto Guruceaga

v Valores, C.A. PIV.B Rodriguez V0000000018486960 | 1.077.258 10
Otros (accionistas minoritarios) PIV.B | Otros (accionistas minoritarios) - 41.484

TOTAL PIV.A 244.000

TOTAL PIV.B 2.196.000

TOTAL
ACCIONES 2.440.000

Nota 18.- Ingresos

Los ingresos obtenidos de la sociedad mercantil Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., son agrupados
en tres lineas de negocios se encuentra principalmente en ingresos financieros por diversas inversiones, por
alquileres, por servicios, por intereses de titulos, intereses de pagares y notas estructuradas, a continuacién, se
detalla el movimiento al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 de los principales ingresos (en
bolivares constantes):

Ingresos 31/12/2023 31/12/2022
Ingresos por actividades ordinarias (1) 5.902.604,38 11.914.629,95
Ingresos por servicios (2) 143.034.724,15 24.435.625,73
Ingresos financieros (3) 229.683.225 40 49.035.775,13
Total Ingresos 378.620.553.93 85.386.030,81

e Movimiento al 31 de diciembre de 2023:

Ingresos por actividades ordinarias (1) 31/12/2023 31/12/2022

Ingresos por Venlas 3.548.905.47 8.711.560.41

Ingresos por Alquileres 2.353.698.91 3.203.069.54
Total Ingresos Ordinarios 5.902.604,38 11.914.629,95
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La compania mantiene en su detalle de ingresos ordinarios, aquellos efectuados por los alquileres de la propiedad de

inversion, sin embargo, estos no se clasifican como ordinarios segiin el objeto social de la compaiifa.

e Movimiento al 31 de diciembre de 2023:

Ingresos por servicios (2)

Ingresos por Servicios

Descuentos y Rebajas por Servicios Prestados
Ingresos por Servicios de Autos

Ingresos por Servicios a Seguros

Gunancia en venta de otros Bienes Realizables

Total Ingresos por Servicios

e Movimiento al 31 de diciembre de 2023:

Ingresos financieros (3)

Ingresos por Intereses de Titulos
Dividendos en Acciones

Ingresos por Intereses Notas Estructuradas
Ingresos por Intereses de Pagare
Ganancia en Venta de Acciones

Ganancia en Renta Fija

Ingresos por Intereses de Pagare Autos
Ingresos por disponibilidades

Ingresos por Intereses Financ. Acciones BNC
Intereses ganados bancos exterior

Otros ingresos Financieros

Total Ingresos Financieros

31/12/2023 31/12/2022
6.040.470,83 16.682.934,75
0,00 27.416,77
80.631.534,70 7.725.274.20
2.896.453,16 0.00
53.466.265,46 0,00
143.034.724.15 24.435.625,73

31/12/2023 31/12/2022
4.651.085.31 10.203.020,84
15.714.926,28 26.969,68
0,00 8.007.542,08
75.379.737,74 19.962.464,06
49.450.798.43 1.195.001,84
2.425454.86 687.481.57
77.814.379,93 8.931.670,30
0,00 21.624,78
3.231.642.98 0.00
12.242,12 0,00
1.002.957.74 0.00
229.683.225.40 49.035.775,13

Nota 19.- Gastos

Los gastos que se agrupan en la respectiva nota estdn relacionados con el funcionamiento de la Compania en pagos
por concepto de publicidad y de asesorias externas, los montos al 31 de diciembre 2023 y 2022 son los que se

indican a continuacidn (en bolivares constantes):

Gastos
Gastos de publicidad y mercadeo
Gastos legales

1.185.022,16 14.764,55
0.00 0,00
1.185.022,16 14.764,55

Total Gastos
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Nota 20.- Honorarios Profesionales

Los gastos en honorarios profesionales son aquellos que estin relacionados con la operacion de un negocio y que la
Compaiifa asume en el desarrollo de sus servicios, agrupa en dicho rubro los gastos en honorarios profesionales,
pagos en arrendamientos, el mantenimiento y reparacion de las instalaciones, gasto por emisién de papeles, entre
otros, al 31 de diciembre de 2023 la compaiia reestructuro la partida de honorarios a gastos financieros y presenta

el signiente movimiento al 31 de diciembre 2023 y 2022 (en bolivares Constantes):

Honorarios profesionales 31/12/2023 IN12/2022
Honorarios profesionales 0,00 26.570.060,43
Total Gastos Honorarios 0,00 26.570.060,43
s Movimiento al 31 de diciembre de 2023:
Detalle 31/12/2023 31/12/2022
Arrendamientos y Condominio 0,00 7.046.177,80
Servicios Contratados 0,00 4.936.389.67
Instalaciones Menores 0,00 80.219,49
Mantenimiento y Reparaciones 0,00 2.086.778.22
Honorarios Profesionales 0,00 301.224,58
Gastos Legales y Timbres Fiscales 0,00 440438415
Comisiones Bursdtiles 0,00 5.219.761.13
Servicios Financieros 0,00 1.570.197,23
Gastos por emision papeles comerciales 0,00 924.928,17
Total Detalle 0,00 26.570.060,43

Nota 21.- Gastos Laborales

Los gastos laborales son aquellos que estdn relacionados con la operacién de un negocio y que la Compaiiia asume
en el desarrollo de sus servicios, agrupa en dicho rubro los gastos en némina del talento humano, pagos de bonos
laborales, pagos de los deberes formales tales como seguro social obligatorio, aporte al FAOV, gastos en incentivos
al personal de trabajo, bonos extraordinarios, sueldos, mantenimientos, entre otros gastos y presenta el siguiente
movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en bolivares Constantes):

Gastos Laborales
Gastos Laborales

Total Gastos Laborales

31/12/2023

11.696.392,53

31/12/2022

10.273.348.25

11.696.392,53

10.273.348,25
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Nota 22.- Gastos financieros

El saldo de los gastos financieros de la Compaiiia, al 31 de diciembre 2022 y 2021 estd representada por los egresos
por compra de materiales y suministros, impuesto al débito bancario, gastos y comisiones bancarias, gastos varios
en operaciones, entre otras y al cierre del ejercicio se presenta de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Gastos Financieros 31/12/2023 I12/2022
Gastos Financieros 125.064.137 42 57.403.521,76
Total Gastos Financicros 125.064.137,42 57.403.521,76

e Movimiento al 31 de diciembre de 2023:

Detalle 31/12/2023 31/12/2022
Gasto de Depreciacion 43.272,19 0,00
Impuesto al Débito Bancario (1.G.T.F) 1.679.511,31 39.529,96
Intereses Gastos 111.899.085,90 44.264.006,48
Gastos y Comisiones Bancanas 2.221.989,52 636.628,49
Gastos Varios Operacionales 4.096.350,76 11.531.750,70
Perdida en Venta de Acciones 0,00 269.345,52
Perdida en Venta de Renta Fija 0,00 4.550,57
Gastos de Materiales y Suministros 4.532.111,73 657.710,04
Retenciones [IVA y ISLR 95.799.13 0.00
Gastos no Deducibles 496.016,88 0,00
Total Detalle 125.064.137.42 57.403.521.76

Nota 23.- Encargos de Confianza v Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de esta cuenta es de Bs, 282.228.501,40 y al 31 de diciembre de 2022, es de
Bs. 247.983.822.46, cuyos valores estdn depositados en la Caja de Valores de Venezuela. Las Cuentas de Orden,
corresponden a los titulos valores mantenidos en custodia con base en los contratos de mandato que Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A. tiene con el cliente, de los cuales permanecen en una cuenta principal a
nombre de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A. (ver Nota 7 detalle 1).

Encargos de Confianza 31/12/2023 31/12/2022

Custodia (Ver Nota 7) 205.819.601,40 0,00

Cuentas de Orden Deudoras 76.408.900,00 247.983.822.46
Total Encargos de Confianza 282.228.501,40 247.983.822.46
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Nota 24.- Resultado Monetario (REME)

El Resultado Monetario del Ejercicio (REME) es la diferencia entre la posicion monetaria neta estimada y la
posicion monetaria neta al cierre del periodo. La posicion monetaria neta estimada es: la posicion monetaria neta al
principio del periodo, actualizada por la variacion en el indice general de precios durante el periodo; més o menos el
movimiento neto en las partidas que afectan la posicion monetaria, actualizadas segin el indice general de precios
por las porciones del perfodo que correspondan. El Resultado Monetario del Ejercicio (REME) constituye el
resumen de todas las variaciones de las partidas monetarias y representa la ganancia o pérdida monetaria por efecto
de la inflacién. Esta partida forma parte del Costo Integral de Financiamiento en el Estado de Resultados.

La Posicion Monetaria Neta puede ser activa (positiva) o pasiva (negativa). Si lo activos monetarios son mayores
que los pasivos monetarios, entonces la Posicion Monetaria Neta serd activa o positiva. En cambio, si los pasivos
monetarios son mayores que los activos monetarios, entonces la Posicion Monetaria Neta serd pasiva o negativa. En
el caso de que los activos monetarios sean iguales a los pasivos monetarias, la Posicion Monetaria Neta seria neutra
(equivalente a cero).

La Posicion Monetaria Neta Activa (exceso de activo monetario) provoca pérdidas, ya que cuando la empresa
convierta, los activos en dinero o haga uso de estos, dispondra de una cantidad igual al valor nominal de éstos, pero
con un poder adquisitivo menor. Por el contrario, la Posicion Monetaria Neta Pasiva (exceso de pasivos monetarios)
es favorable para la empresa, ya que liquidard pasivos con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo. Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A., presenta los siguientes movimientos para el ano 2023:

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Movimiento de Posicion Monetaria
Método Nivel General de Precios
Al 31 de diciembre de 2023
RIF: J-50095823-4
(Expresado en Bolivares Nominales)

POSICION POSICION POSICION
FINAL INICIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESADA
ACTIVOS MONETARIOS 31/12/2023 1/1/2023 2,89783
(Factor 2023)
Efectivo y equivalentes a efectivo 41.371.486,43 127.588,56
Efectivo y equivalentes y otras monedas 23.615.244.88 9.394.755,19
Deudores comerciales 1.003.749 481,45 82.142.547.62
Deudores Estatutarios 1.202.754,30 0,00
Deudores fiscales 10.143.624,87 381.652,17
Portafolio de acciones 147.258.976,25 218.208.057,20
Inversiones a corto plazo 0,00 135.822.853,17
Inversiones en renta fija 16.747.745,01 8.282.389,34
Pagare a Largo Plazo 332.537.611,05 4.695.469,01
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios 7.384.252.85 1.091.241.10
devengados por cobrar
Otros activos 88.317.726,15 114.473,83
TOTAL ACTIVOS MONETARIOS 1.672.328.903,24 460.261.027,19
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PASIVOS MONETARIOS 31/12/2023 1/1/2023
Acreedores fiscales -4.245.778,65 -26.665,63
Proveedores -532.750.24 -137.332.42
Acreedores estatutarios tipo "A" 0,00 -904. 780,37
Papeles comerciales serie 1 0,00 -15.896.404,00
Papeles comerciales serie 11 -251.513.500,00 -18.660.996,00
Préstamo Bancario -179.652.500,00 0,00
Instrumentos financieros Titularizadora 0,00 -17.278.700,00
Depdsitos en garantias -57.486.284.87 -6.911.480,00
Apartados para Impuestos y personal -4.932.528.20 -1.059.747,50
Notas estructuradas -1.217.324 980,70 -401.341.004.25
Instrumentos financieros -12.541.186,75 -6.030.959,87
Intereses por pagar -6.728.926,51 -1.764.383,73
Otros pasivos -5.490.908,17 528,86

TOTAL PASIVOS MONETARIOS

-1.722.291.195,34

-470.011.924.91

POSICION MONETARIA NETA -49.962.292,10 -9.750.897,72 -28.256.421,29
RESULTADO MONETARIO 2023
FINAL INICIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESADA
POSICION MONETARIA NETA INICIAL -49,962.292,10 -9.750.897,72 -28.256.421,29
AUMENTOS
Ingresos por actividades ordinarias 4.200.018,05 5.902.604,38
Ingresos por servicios 116.688.763.44 143.034.724,15
Ingresos financieros 176.608.294,59 229.683.22540
Superivit no realizado por ajuste a valor de mercado 69.970.745,24 68.128.783,61
Intereses, d.ividendos. comisiones y honorarios 7.384.252.85 7.384.252.85
devengados por cobrar
DISMINUCIONES

Gastos de publicidad y mercadeo -1.172.170,60 -1.185.022,16
Aumento Cuentas por pagar Titularizadora -3.626.532,75 -3.626.532.75
Servicios -63.400.965,65 -68.581.444 47
Gastos laborales -9.787.376,06 -11.696.392,53
Gastos financieros -101.128.660,57 -125.064.137 42
Superivit no realizado por diferencial cambiario 61.193.63 2.198.756.85
Superiivit no realizado por valorizacion de inmueble 64.276.211,52 64.276.211.52
Adquisicién de propiedad, planta y equipos -119.180.675,55 -117.585.908,29
Aumento de ofros activos -88.021.771,75 -104.554.850,69
(;raslns. por provisiones y desvalorizacion de activos -0.865.472.96 13.471.981.67
financieros
I.S.L.R. por pagar 0,00 0,00
Diferencia en cambio -83.217.247.81 -110.246.175.87



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

TOTAL VARIACIONES -40.211.394,38 -35.403.887.09
POSICION MONETARIA NETA FINAL -49.962.292,10 -63.660.308 38
RESULTADO MONETARIO 2023 GANANCIA 13.698.016.28

Nota 25.- Impuesto sobre la renta. Impuesto al valor agregado y otras leyes

Impuesto sobre la renta diferido
Las partidas que originaron el impuesto diferido al 31 de diciembre, se presentan a continuacion:
1. El impuesto sobre la renta diferido corresponde principalmente a un pasivo que deberd cancelar la
Compaiifa al momento de realizar y gravar la ganancia por diferencial en cambio o de mercado que no se
encuentra realizada al 31 de diciembre de 2023.

Impuesto sobre la renta: En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210, del 30 de diciembre de 2015 se promulgé Ley
de Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto Sobre la Renta. A continuacidn, se
indican, entre otras las siguientes modificaciones:

1. Se modifican las condiciones de disponibilidad de la renta y pasan a ser gravables desde el momento en que se
realizan los enriquecimientos provenientes de regalias y demds participaciones andlogas; los dividendos: los
obtenidos por el libre ejercicio de profesiones no mercantiles y la enajenacion de bienes inmuebles.

2. Se incluye una nueva tarifa proporcional de 40% a los enriquecimientos netos provenientes de actividades
bancarias, financieras, de seguros y reaseguros.

3. La retencion del impuesto debe efectuarse cuando se realice el pago o abono en cuenta, lo que ocurra primero., Se
entenderd por abono en cuenta las cantidades que los deudores o pagadores acrediten a su contabilidad o registros.
4. Los contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de seguros, reaseguros y los sujetos pasivos
calificados como especiales por la administracion tributaria, quedarin excluidos del sistema de ajuste por inflacion
prevista en este Decreto con Rango, Valor y fuerza de Ley.

Decreto N° 3.584, mediante el cual se establece la alicuota impositiva general del Impuesto al Valor Agregado

En Gaceta Oficial N* 6.395 Extraordinario de fecha 17 de agosto de 2018, se publicd el Decreto Presidencial N°
3.584 de fecha 17 de agosto de 2018, contentivo del Decreto N 67 en el marco del Estado de Excepcion y
Emergencia Economica, mediante el cual se establece que la alicuota impositiva general del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) a aplicarse en el ejercicio fiscal restante del 2018 y todo el ejercicio fiscal 2019, se fija en dieciséis
por ciento (16 %), el cual se mantiene hasta el ejercicio fiscal 2022.

Reforma de la Ley que estable el Impuesto al Valor Agregado

En fecha veintiuno (21) de agosto de 2018, se publico en Gaceta Oficial N° 6.396 Extraordinaria, mediante Decreto
Constituyente. la Reforma de la Ley de Impuesto al Valor Agregado (IVA), que establece las siguientes
modificaciones mids importantes:

- El Decreto suprime el numeral 4 del articulo 18 de la Ley del IVA. respecto a la exencion de los combustibles
derivados de hidrocarburos, asi como los insumos y aditivos destinados al mejoramiento de la calidad de la
gasolina.
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- Se modifica el numeral 2 del articulo 19 de la Ley, y ahora se encuentra exento la totalidad del servicio de
transporte de mercancias.

- Se deroga el Impuesto al Consumo General, de productos derivados del petréleo. previsto en el numeral 3 del
articulo 48 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgdnica de Hidrocarburos, publicado en Gaceta Oficial
N® 38.493 de fecha cuatro (4) de agosto de 2006.

- Finalmente, se modifica el articulo 70 de la Ley respecto de la entrada en vigencia del Decreto Constituyente de
Reforma parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado que
comienza a regir a partir del primer dia del segundo mes calendario siguiente a la publicacion en Gaceta Oficial. Sin
embargo, contrariamente a lo previsto en el Decreto la reimpresién de la Ley sefala su entrada en vigencia a partir
del primero (1°) de septiembre del presente afio

Régimen temporal de pago de anticipos del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto Sobre La Renta para los
Sujetos Pasivos calificados como Especiales

En fecha veintiuno (21) de agosto de 2018, se publicd en Gaceta Oficial N 6.396 Extraordinaria, el Decreto
Constituyente que establece el Régimen temporal de pago de anticipos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) e
Impuesto Sobre la Renta (ISLR) para los Sujetos Pasivos calificados como Especiales. El Decreto tiene como objeto
la creacion de un Régimen temporal de pago aplicable a los Sujetos Pasivos calificados como especiales que se
dediquen a realizar actividades econdmicas distintas de la explotacion de minas, hidrocarburos de las actividades
conexas, ¥ no sean perceptores de regalfas derivadas de dichas explotaciones, con excepcidn de las personas
naturales bajo relacién de dependencia.

Los anticipos del ISLR se determinan sobre los ingresos brutos producto de las ventas de bienes y prestaciones de
servicios, obtenidos del perfodo impositivo del mes anterior dentro del territorio nacional en materia de IVA,
multiplicado por el porcentaje fijado, comprendido entre un Iimite minimo de cero coma cinco por ciento (0,5 %) y
un miximo de dos por ciento (2 %). La base de cdlculo del anticipo de las instituciones financieras, sector bancario,
seguro y reaseguro, seran los ingresos brutos obtenidos del dia inmediatamente anterior, multiplicado por el
porcentaje fijado. El presente decreto entré en vigencia a partir del primero (17) de septiembre de 2018 y estara
vigente hasta su derogacion total o parcial por el Ejecutivo Nacional.

Fijacion de la Alicuota General que establece el Impuesto al Valor Agregado

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N 41.788 el Decreto Presidencial
N? 4.079, mediante el cual se fija el alicuota impositivo general del Impuesto al Valor Agregado en dieciséis por
ciento (16 %). con vigencia a partir del primero (1) de enero de 2020, de conformidad con el articulo 27 de la
respectiva Ley.

Este Decreto Presidencial extiende la aplicacion por tiempo indefinido de la alicuota fijada de forma transitoria en
el Decreto Presidencial N® 3.584, publicado en Gaceta Oficial N° 6.395 Extraordinario, de fecha diecisiete (17) de
agosto de 2018, con vigencia hasta el treinta y uno (31) de diciembre de 2019,

Exoneracion del Impuesto al Valor Agregado, Impuesto de Importacién y la Tasa por Determinacion del Régimen
Aduanero de las Importaciones definitivas de Bienes Muebles Corporales de la Administracion Publicas Nacional y
el Sector Privado

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N° 6.497 Extraordinario el Decreto
N? 4.080. mediante el cual se exonera hasta el treinta (30) de junio de 2020, del pago del Impuesto al Valor

46



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Agregado, Impuesto de Importacién y la Tasa por Determinacion del Régimen Aduanero, a las importaciones
definitivas de bienes muebles corporales, nuevos o usados, en cuanto sea aplicable, realizadas por los érganos y
entes de la Administracion Publica Nacional, asi como las realizadas con recursos propios, por las personas
naturales o juridicas, clasificados en los cédigos arancelarios senalados en el apéndice T del mencionado Decreto. El
Ministro con competencia en materia de Economia y Finanzas queda facultado para modificar los codigos
arancelarios correspondientes a los bienes y productos objetos de esta exoneracion.

Exoneraciones de impuestos de_importacion, impuesto_al valor agregado y tasa por determinacion del régimen
aduanero a las mercancias

En fecha (01) de junio de 2021, fue publicada en Gaceta Ordinaria Extraordinaria N® 6.625, mediante el cual se
establecen, hasta el treinta y uno (31) de agosto de 2021, las exoneraciones de Impuestos de Importacion, Impuesto
al Valor Agregado (IVA) y Tasa por determinacion del Régimen Aduanero a las mercancias y sectores que en €l se
sefialan; encargado de modificar y derogar lo establecido en el Decreto No 4.604, publicado en Gaceta Oficial No
6.623 Extraordinario de fecha primero (1) de mayo de 2021.

Inclusion de Codigos Arancelarios como parte integrante del Decreto de Exoneraciones en Materia Aduanera
En fecha siete (7) de junio de 2021, fue publicada en Gaceta Oficial No 42.143 la Resolucién No 011-2021,

mediante la cual se incluyen los codigos arancelarios agui dispuestos como parte integrante del Decreto de
Exoneraciones en Materia Aduanera. publicado en Gaceta Oficial No 6.625 Extraordinario, de fecha primero (1) de
Junio de 2021.

Ley Constitucional sobre la creacion de la Unidad Tributaria Sancionatoria
En fecha veintiuno (21) de diciembre de 2017, fue publicado en Gaceta Oficial N° 41.303, la Ley Constitucional

sobre la creacion de la Unidad Tributaria Sancionatoria, emitida por la Asamblea Nacional Constituyente, mediante
la cual se crea una unidad tributaria especial que serd utilizada exclusivamente para determinar el monto de las
multas y las sanciones pecuniarias, cuya base de cilculo esté prevista en unidades tributarias.

Reajuste del valor de la Unidad Tributaria

En Gaceta Oficial No. 42.623 de fecha 8 de mayo del 2023, fue publicada la Providencia Administrativa dictada por
el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) No, SNAT/2023/000031,
mediante la cual se reajusta el valor de la Unidad Tributaria de 0,40 bolivares a 9,00 bolivares y serd aplicado
para declaraciones y pagos de Impuesto Sobre la Renta a ejercicios fiscales que cierren posterior al 31 de diciembre
de 2022,

El valor de la U.T. aqui establecido solo podra ser utilizado como Unidad de Medida para la determinacion de los
Tributos Nacionales cuya recaudacion y control sean competencia del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduvanera y Tributaria (SENTAT) asi como de las sanciones impuestas por este Servicio.

Esta Providencia entro en vigencia a partir de su publicacién en la Gaceta Oficial el veinte (8) de mayo de 2023.

Reforma de la Ley del Impuesto de las Grandes Transacciones Financieras

En Gaceta Oficial N® 6.396 Extraordinario de fecha 21 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto Constituyente
mediante el cual se reforma parcialmente el Decreto N® 2,169 con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las
Grandes Transacciones Financieras (IGTF) publicado en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210 de fecha 30 de
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diciembre de 20135, el cual modifica el articulo 13 de esta norma, quedando redactado de la siguiente manera: “La
alicuota de este impuesto podra ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estard comprendida de un limite minimo
0% hasta un maximo de 2 %", Hasta tanto el Ejecutivo Nacional establezca la alicuota de este impuesto, esta se fija
en | %, a partir de la publicacion en la Gaceta Oficial. El referido Decreto Constituyente entrd en vigor a partir del
primero de septiembre de 2018.

En Gaceta Oficial N® 41.520 de fecha 8 de noviembre de 2018 fue publicado el Decreto N° 3.654 de la Presidencia
de la Republica. mediante el cual se fijé en 2 % el monto de la alicuota de la Ley del Impuesto a las Grandes

Transacciones Financieras, el cual entré en vigor el 19 de noviembre de 2019.

Determinacion y pago de las obligaciones tributarias en moneda extranjera o criptodivisas

En fecha veintiocho (28) de diciembre de 2018, fue publicado en Gaceta Oficial No 6.420 Extraordinario el Decreto
N 35 en el marco del Estado de Excepcion y de Emergencia Economica, mediante el cual los sujetos pasivos que
realicen operaciones en el Territorio Nacional en moneda extranjera o criptodivisas, autorizadas por la Ley, a través
de los Convenios Cambiarios suscritos entre el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela o mediante
Decreto Presidencial, que constituyan hechos imponibles generadores de tributos nacionales, deberdn determinar y
pagar las obligaciones en moneda extranjera o criptodivisas. Se exceptia de la aplicacion del presente Decreto: (i)
las operaciones de los titulos valores negociados en la Bolsa de Valores; (ii) la exportacion de bienes y servicios,
realizada por organos o entes piblicos. La determinacion y pago de las obligaciones tributarias en moneda
extranjera o criptodivisas previsto en este Decreto, serd aplicable al tributo, sus accesorios y sanciones derivadas de
su incumplimiento. Finalmente, el presente Decreto entrd en vigencia con su publicacién en la Gaceta Oficial el
pasado veintiocho (28) de diciembre de 2018.

Declaracion Informativa del Patrimonio

En fecha dieciséis (16) de enero de 2017, mediante Gaceta Oficial de la Repiblica Bolivariana de Venezuela N°
40,175, se publica la providencia administrativa SNAT/2017/0002, la cual establece la obligacién de las personas
Juridicas calificadas como sujetos pasivos especiales de presentar Ia Declaracién Informativa del Patrimonio.

Ley Constitucional gue crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios

En fecha tres (3) de julio de 2019, se publicd en Gaceta Oficial N* 41.667, la aprobacion de la Ley Constitucional
que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios. Dicho instrumento somete a gravabilidad el patrimonio neto de los
sujetos pasivos especiales cuyo patrimonio sea igual o superior a 100.000.000 U.T., para personas juridicas y
36.000.000 U.T., para personas naturales. Los contribuyentes estin obligados a pagar cero coma veinticinco por
ciento (0,25 %) por la porcion del patrimonio que supere los montos indicados anteriormente. A los efectos de este
impuesto, constituye un hecho imponible la propiedad o posesion de patrimonios atribuibles a los sujetos pasivos.

Reforma de la Ley Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios (Reimpresion)

En Gaceta Oficial Nro. 41.696, de fecha 16 de agosto de 2019, la Asamblea Nacional Constituyente publicé la Ley
Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios (IGP), mediante el cual un impuesto que grava el
patrimonio neto de las personas naturales y juridicas calificadas como sujetos pasivos especiales por la
Administracién Tributaria Nacional, cuyo patrimonio tenga un valor igual o superior a ciento cincuenta millones de
unidades tributarias ( 150.000.000 U.T.).
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La alicuota impositiva aplicable al valor del patrimonio neto determinado conforme a lo previsto en esta Ley
Constitucional podra ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estard comprendida entre un limite minimo de cero
coma veinticinco por ciento (0.25%) y un maximo de uno coma cincuenta por ciento (1,50%]). El Ejecutivo
Nacional podrd establecer tarifas progresivas conforme al valor patrimonial.

La alicuota impositiva aplicable determinada desde la entrada en vigor de esta Ley Constitucional y hasta tanto el
Ejecutivo Nacional establezca alicuotas distintas, serd del cero veinticinco por ciento (0,25%).

Normas de Actualizacion del Valor de Bienes v Derechos, asi como los Requisitos v Formalidades para la
Declaracion y Pago del Impuesto a los Grandes Patrimonios

En fecha diecinueve (19) de agosto de 2019. fue publicada en la Gaceta Oficial N* 41.697 la Providencia
Administrativa N® SNAT/2019/00213, relativa a las Normas de Actualizacién del Valor de Bienes y Derechos, asi
como los Requisitos y Formalidades para la Declaracion y Pago del Impuesto a los Grandes Patrimonios, dictada
por el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT).

Exoneracién del pago del Impuesto sobre la Renta a Personas Naturales con salarios o ingresos no superiores a
cinco (5) salarios minimos

El pasado dieciocho (18) de enero de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial N° 42,049 el Decreto N° 4.420,
mediante el cual se exonera del pago del Impuesto sobre la Renta (ISLR) a los enriquecimientos netos anuales de
fuente territorial, obtenidos por las personas naturales residentes en el pais durante el periodo fiscal del aino 2020,
cuyo salario normal o ingreso proveniente del ejercicio de su actividad al cierre de dicho periodo no supere el
monto equivalente a cinco (5) salarios minimos vigentes. Entendiendo por salario minimo, a los efectos de este
Decreto, el que estuviese vigente al 31 de diciembre de 2020.

En fecha veintinueve (29) de enero de 2020, fue publicado en Gaceta Oficial de la Repiblica Bolivariana de
Venezuela N° 6.507 Extraordinario, el Decreto Constituyente mediante el cual se dicta el Cédigo Orgdnico
Tributario, que entré en vigencia a los treinta (30) dias continuos siguientes desde su publicacion en la Gaceta
Oficial.

Nota 26.- Leyes, decretos y otras regulaciones

Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTT)

En fecha 1 de abril de 2022, se publicé en Gaceta Oficial N° 6,693, mediante el cual se dicta la Ley Orgdnica de
Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion.
Bajo los efectos de esta Ley las empresas privadas o piblicas, domiciliadas o no en la Republica Bolivariana de
Venezuela que realicen actividades en el Territorio Nacional y hayan obtenido ingresos brutos anuales superiores a
Ciento Cincuenta Mil (150.000) veces el tipo de cambio oficial de la moneda de mayor valor establecido por el
Banco Central de Venezuela en el ejercicio fiscal inmediato anterior.

Ley Orginica de Drogas (LOD)

En Gaceta Oficial N® 39.510 de fecha 15 de septiembre de 2010, se publicd la Ley Orgdnica de Drogas, donde se
establece que las personas juridicas, privadas, consorcios y entes piblico con fines empresariales, que ocupen
cincuenta (50) trabajadores o mds estdn obligados a liquidar el uno por ciento (1 %) de su ganancia o utilidad en
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operaciones del ejercicio ante ¢l Fondo Nacional Antidroga dentro de los sesenta (60) dias continuos a partir del
cierre del gjercicio fiscal. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiifa no tiene provision por este conceplo, ya
que no cumple con los requisitos minimos exigidos por la Ley.

Ley Orginica del Deporte. Actividad Fisica y Educacion Fisica

En fecha veintitrés (23) de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial N® 39.741, la Ley
Orginica de Deporte Actividad Fisica y Educacion Fisica, la cual tiene por objeto establecer las bases para la
educacion fisica, regular la promocion organizacion y administracion del deporte y la actividad fisica como
servicios publicos. En dicha norma, se crea el “Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y
la Educacion Fisica™, el cual estard constituido por los aportes a cargo de las empresas que asciende al uno por
ciento (1 %) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual, cuando esta supera las veinte mil (20.000) Unidades
Tributarias y que deberin ser cancelados dentro del ciento veinte (120) dias continuos del cierre del ejercicio
contable.

El Reglamento de esta Ley establece que los sujetos pasivos deben realizar una declaracion estimada del 0.25 % de
la utilidad neta o ganancia contable del ejercicio econdmico del afio inmediatamente anterior y que deberd
cancelarse a los ciento noventa (190} dias del cierre del ejercicio contable.

En fecha quince (15) de febrero de 2019, fue publicada en Gaceta Oficial N 41.587 la Resolucion N° 19-02-01
mediante la cual se establece el cese de la obligacion de doble expresidn de los precios de los bienes y servicios en
el marco del proceso de reconversién monetaria. Con la entrada en vigencia de esta Resolucién, el precio de los
bienes y servicios y demads importes monetarios deberdn expresarse tnicamente en la escala monetaria vigente
desde el veinte (20) de agosto de 2018, haciendo mencion a “bolivares™ o ¢l simbolo “Bs.” Esta Resolucion entro en
vigencia a partir de su publicacion en la Gaceta Oficial el quince (15) de febrero de 2019

Obligatoriedad del registro de informacién y hechos econdmicos expresados contablemente en Criptoactivos
Soberanos

En fecha diecinueve (19) de noviembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N® 41.763 el Decreto Presidencial
N® 4.025, mediante el cual se instruye a las personas naturales y juridicas, piiblicas y privadas en cuanto a la
obligatoriedad del registro de informaciéon y hechos econémicos expresados contablemente en Criptoactivos
Soberanos, sin perjuicio de su registro en bolivares, segtin corresponda.

Los sujetos pasivos estin obligados por este Decreto, a registrar contablemente sus operaciones y hechos
econdmicos expresados en Criptoactivos Soberanos, adicionalmente, al asiento ordinario de las operaciones en
bolivares, atendiendo a la normativa que a tal efecto dicte la Superintendencia Nacional de Criptoactivos y
Actividades Conexas (SUNACRIP) en el lapso de sesenta (60) dias continuos, contados a partir de la entrada en
vigencia de este Decreto, en fecha diecinueve (19) de noviembre de 2019.

Pardmetros para la presentacion de la informacion Financiera. reexpresion de los registros contables de operaciones
y hechos econdmicos con Criptoactivos

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N° 41.788 la Providencia N* 098-
2019, mediante la cual se establecen los pardmetros para la presentacién de la informacién Financiera, reexpresion
de los registros contables de operaciones y hechos econémicos con Criptoactivos, realizadas por las personas
naturales que se encuentren obligadas a llevar registros contables, asi como las personas juridicas, piblicas y
privadas, en el territorio de la Repiblica Bolivariana de Venezuela.

50



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Los sujetos antes mencionados, deberdn cumplir con la presentacion dual de su contabilidad, expresindose tanto en
Criptoactivos soberanos como en la moneda de curso legal de Venezuela. Por lo tanto, esta norma indica gue los
registros contables de las operaciones con Criptoactivos, se someterdn a las normas técnicas que en materia de
reconocimiento, medicion, presentacidn y revelacion emanen de la Federacion de Colegios de Contadores Piblicos,
previa autorizacion de la SUNACRIP. Los lineamientos técnicos en materia de registro contable contenidos en esta
Providencia se aplicardn al ejercicio econdmico que inicie a partir del 1 de enero de 2020.

Liquidacién, venta y pago de servicios en Criptoactivos Soberanos Petro (PTR)

En fecha catorce (14) de enero de 2020, fue publicado en Gaceta Oficial N° 6 504, Extraordinario el Decreto N°
4.096, que dicta el Decreto N° 03 en el Marco del Estado de Excepcidn y de Emergencia Econdmica, mediante el
cual se procede a la liquidacion, venta y pago de servicios en Criptoactivos Soberanos Petro (PTR).

Tenencia de Criptoactivos Propios

En fecha quince (15) de febrero de 2020, fue aprobado y publicado en La version N° 0 del Boletin de Aplicacion
VEN-NIF N* 12 (BA VEN-NIF 12) “Tenencia de Criptoactivos Propios”, siendo aprobado en el Directorio
Nacional Ampliado Extraordinario reunido en Caracas, entrando en vigencia para los ejercicios que se inicien a
partir de su aprobacion, pudiendo ser aplicados anticipadamente a los ejercicios iniciados a partir del (01 de enero de
2019,

Decreto de estado de alarma en todo el territorio nacional

En fecha trece (13) de marzo de 2020, fue publicado el Decreto N 4,160 del Ejecutivo Nacional, mediante el cual
se decreta estado de Alarma en todo el Territorio Nacional, dadas las circunstancias de orden social que ponen en
riesgo la salud publica y la seguridad de los ciudadanos, donde se determinari las medidas necesarias para mitigar
los riesgos de la pandemia relacionada con el Coronavirus (COVID-19). El mencionado decreto de alarma ha sido
prorrogado en fecha doce (12) de abril, once (11) de mayo, doce (12) de junio, diez (10) de julio. ocho (8) de
agosto, seis (6) de septiembre, cinco (5) de octubre y tres (03) de noviembre de 2020.

Decreto de Inamovilidad Laboral para los Trabajadores del Sector Piblico y Privado

El pasado treinta y uno (31) de diciembre de 2020, fue publicado en Gaceta Oficial N° 6.611 Extraordinario, el
Decreto N° 4.414, mediante el cual se establece la inamovilidad laboral de los trabajadores del sector publico y
privado regidos por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras, (LOTTT), por un lapso de dos (2) afos contados a partir de la entrada en vigencia del presente
Decreto.

Creacion de la Superintendencia Nacional Antidrogas
En fecha dieciocho (18) de febrero de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial No 42.070 el Decreto N 4.432,
mediante el cual la Oficina Nacional Antidrogas (ONA) paso a ser la Superintendencia Nacional Antidrogas (SNA).

Optimizacién y Dinamizacion de los Procesos de Exportacion

En fecha nueve (9) de junio de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial No 42.145, el Decreto No 4.525, mediante el
cual se dicta la Optimizacion y Dinamizacion de los Procesos de Exportacion a través de la racionalizacion de los
certificados, permisos y licencias, exigidos por los 6rganos y entes de la Administracion Pablica para los trdmites
vinculados a los procesos de exportacion.
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Decreto No 4.553. mediante ¢l cual se decreta la nueva expresion monetaria que entré en vigencia a_partir del
primero (01) de octubre de 2021

En fecha seis (6) de agosto de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial No 42,185 el Decreto No 4.553, mediante el
cual se decreta la nueva expresion monetaria que entrd en vigencia a partir del primero (01) de octubre de 2021, En
este sentido, se expresard la unidad del sistema monetario en el equivalente a un millén de bolivares (Bs. 1.000.000)
de la antigua escala monetaria, manteniéndose su representacion con el simbolo “Bs.”. Dicho esto, el Banco Central
de Venezuela (BCV) regulard mediante Resoluciones todo lo concerniente al redondeo que se aplicard como
consecuencia de la nueva expresion que suprime seis (6) ceros a la moneda nacional.

A partir del primero (01) de octubre de 2021, las obligaciones en moneda nacional deberdn contraerse en el bolivar
en su nueva expresion, siendo el caso que los precios, salarios y demds prestaciones de cardcter social, asi como los
tributos y otras sumas en moneda nacional contenidas en estados financieros u otros documentos contables, o en
titulos de crédito y en general, cualquier operacidn o referencia expresada en moneda nacional, deberin expresarse
conforme al bolivar en su nueva escala.

Por su parte, las expresiones en moneda nacional contenidas en todo instrumento, acto o negocio juridico celebrado
hasta el treinta (30) de septiembre de 2021, que mantengan sus efectos legales con posterioridad a dicha fecha. se
entenderin automdticamente expresados en la nueva escala a partir del primero (01) de octubre de 2021, por lo que
no serd necesario el otorgamiento o celebracion de un nuevo instrumento, ni realizar trimite alguno.

Es tarea de las personas naturales y juridicas piiblicas y privadas gestionar lo conducente para que el primero (01)
de octubre de 2021, los sistemas de computo y cualquier otro mecanismo para el procesamiento de los negocios y/u
operaciones que realicen, estén adaptados.

El Decreto entré en vigencia con su publicacion en Gaceta Oficial de fecha seis (6) de agosto de 2021.

Resolucién N 21-08-01 mediante la cual se dictan las Normas que rigen la nueva expresién monetaria

En fecha dieciséis (16) de agosto de 2021, fue publicada en Gaceta Oficial N” 42.191 la Resolucion N° 21-08-01
mediante la cual se dictan las Normas que rigen la nueva expresién monetaria, cuyo objeto es regular los aspectos
relacionados con la nueva escala establecida en el Decreto No 4.553, publicado en Gaceta Oficial No 42.185 del
seis (0) de agosto del 2021.

En este sentido, toda fraccion resultante de la nueva escala monetaria cuyo tercer decimal del valor expresado en la
nueva escala sea menor a cinco (5), conservard los dos primeros decimales del valor en la nueva expresion; si el
tercer decimal del valor expresado en la nueva escala es mayor o igual a cinco (5), entonces el segundo decimal
deberi ser incrementado en una (1) unidad.

Por otro lado, la preparacién y presentacion de los Estados Financieros (EEFF) correspondientes a ejercicios
concluidos antes del primero (01) de octubre de 2021, cuya aprobacion se efectie con posterioridad a dicha fecha,
deberd realizarse en bolivares de la antigua escala monetaria. A los efectos de comparacién con ejercicios

posteriores, los saldos contables de dichos EEFF se expresardn en la nueva escala monetaria.

La Resolucion entrd en vigencia con su publicacion en Gaceta Oficial de fecha dieciséis (16) de agosto de 2021,
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Nota 27.- Activos v pasivos denominados en moneda extranjera

Al 31 de diciembre 2023, la Compafia presenta un exceso de activos sobre pasivos denominados en moneda
extranjera en Dolares (US$) en la partida efectivo y otras monedas de 1.808.703.91$, y en las inversiones de US$
44.826.705,61 los cuales han sido registrados a su equivalente en bolivares al tipo de cambio de referencia del BCV
de Bs. 35,93 por ddlar con base en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 *Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”™ (ver Nota 2), y de acuerdo a lo estipulado en la
Aclaratoria 02-201 1, emitida por la Federacion de Colegios de Contadores Piblicos de Venezuela.

Régimen cambiario

Actualmente, el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX), es el encargado de la coordinacion,
administracion, control y establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ejecucién de
los convenios cambiarios celebrados por el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela (BCV), donde se
establecen el Régimen para la Administracion de Divisas y el tipo de cambio

Derogatoria del Régimen Cambiario v sus Ilicitos

En fecha dos (2) de agosto de 2018, se publico en Gaceta Oficial N® 41.452, el Decreto Constituyente Derogatorio
del Régimen Cambiario y sus Ilicitos. El Decreto tiene como objeto la derogatoria del Régimen Cambiarios y sus
Ilicitos previstos en la Ley del Régimen Cambiario y sus Ilicitos, publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N°
6.210, en fecha treinta (30) de diciembre de 2015. Asimismo, se deroga articulo 138 de la Ley del Banco Central de
Venezuela (BCV), publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria N® 6.211, del treinta (30) de diciembre de 2015,
tnicamente respecto a las sanciones por la negociacion y comercio de divisas en el territorio nacional, y todas las
disposiciones normativas que colidan con lo previsto en el Decreto.

Asimismo, el articulo 5 del mencionado Decreto, mantiene vigente la responsabilidad civil de los infractores de la
norma, y con ello las facultades de la Repiiblica de ejercer judicialmente las acciones correspondientes a los dafios y
perjuicios ocasionados en la comision de ilicitos cambiarios que se hayan cometido con anterioridad a este Decreto.

Convenio Cambiario N |

fecha siete (7) de septiembre de 2018, fue publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria N” 6.405, por el Banco
Central de Venezuela (BCV), el convenio cambiario N° 1, en el que se establece las normas que regirin las
operaciones de moneda extranjeras en el Sistema Financiero Nacional. El presente Convenio Cambiario tiene por
objeto establecer la libre convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional, con el propdsito de favorecer al
desarrollo de la actividad econémica, en un mercado cambiario ordenado en el que puedan desplegarse acciones
para asegurar su optimo funcionamiento. Entre los aspectos mis resaltantes de este convenio, se establecen:

- La libre convertibilidad y cesan todas las restricciones que pesaban sobre las operaciones cambiarias,

- Elimina los 39 convenidos precedentes que han regido el control de cambio desde su imposicion en marzo de
2003,

- Se permiten las operaciones en moneda extranjera entre las personas naturales y juridicas, siempre que las mismas
hayan sido pactadas entre las partes,

- La tasa de cambio fluctuard de acuerdo con la libre oferta y demanda (art. 9),

- La cantidad minima de oferta y demanda de divisas que podrin ofertar o demandar los postulantes no queda
establecida. El Banco Central de Venezuela (BCV) la establecerd mediante los mecanismos que estime pertinentes,
- Se podrd vender a través de la banca universal un monto maximo equivalente a 8.500 euros. No se especifica el
lapso de tiempo que rige esta medida,
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- Se autoriza la negociacion de titulos (bonos) en moneda extranjera emitidos por entes publicos o privados
nacionales y extranjeros,

- Se permite mantener cuentas en divisas en bancos nacionales, que pueden ser alimentadas con recursos
provenientes del exterior o comprados en el mercado interno,

- Las monedas extranjeras originadas por concepto de exportaciones de hidrocarburos, incluidos los hidrocarburos
gaseosos y otros se deben vender al Banco Central de Venezuela (BCV),

- Los exportadores podrin manejar hasta 80 % de las divisas obtenidas por sus ventas externas. El 20 % restante
debe ser vendido al Banco Central de Venezuela (BCV),

- Los operadores cambiarios pueden retener hasta 25 % de las divisas cambiadas a los turistas. El restante 75 %
debe venderse al Banco Central de Venezuela (BCV).

- Los operadores cambiarios entregarin a los turistas una tarjeta prepaga con el monto en bolivares correspondiente
a la cantidad de moneda extranjera canjeada a tasa oficial,

- Los turistas podrin adquirir moneda extranjera hasta 25 % del monto vendido durante su estadia en el pais,

- Los hoteles de cuatro y cinco estrellas podrin servir como operadores cambiarios previa autorizacion y
establecimiento de un convenido con un banco corresponsal, - Hoteles, lineas aéreas y operadores turisticos en
general solo recibirdn de los turistas divisas. Podrdn recibir bolivares si demuestran que los adquirieron en un
operador autorizado.

Nota 28.- Eventos posteriores

Pardmetros relativos al Informe de Buen Gobierno Corporativo y Manual de Buen Gobierno Carporativo

En fecha diez (10) de enero de 2022, fue emitida la Circular No DSNV/GCI/00001, emanada de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), mediante la cual se informa a todos los sujetos regulados, los
parametros para presentar el Informe de Buen Gobierno Corporativo, asi como realizar el Manual de Buen
Gobierno Corporativo,

Tasas de Interés Aplicables a las Obligaciones Derivadas de la Relacion de Trabajo; v las Tasas de Interés para

Operaciones con Tarjetas de Crédito

En Gaceta oficial N® 42.306 de fecha veintisiete (27) de enero de 2022, fue publicado un aviso Oficial mediante el
cual se informa al piblico en general, las Tasas de Interés aplicables a las obligaciones derivadas de la relacion de
trabajo para el mes de diciembre de 2021 y las Tasas de Interés para operaciones con Tarjetas de Crédito para el
mes de enero de 2022.

En Gaceta oficial N® 42.312 de fecha cuatro (4) de febrero de 2022, en Resolucidn N® 22-01-01, mediante la cual se
dictan las Normas que regirdin la Constitucion del Encaje, los créditos a los que hace mencion esta Resolucion
deberin ser expresados (nicamente mediante el uso de la Unidad de Valor de Crédito (UVC). A tales fines, las
instituciones bancarias regidas por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector
Bancario y demds leyes especiales en la fecha de otorgamiento del préstamo, deberdn expresar la obligacién en
términos de Unidad de Valor de Crédito (UVC), resultante de dividir el monto en bolivares a ser liquidado del
crédito otorgado entre el Indice de Inversién (IDO vigente para la fecha, determinado por el Banco Central de
Venezuela tomando en cuenta la variacion del tipo de cambio de referencia de mercado y publicado diariamente en
su pigina Web.
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Reforma parcial de Ley de Impuestos a las Grandes Transacciones Financieras v decreto de exoneracion

El pasado treinta (30) de diciembre de 2022, fue publicado en Gaceta Oficial N® 6.723 Extraordinario, el Decreto
N°? 4.753, mediante el cual se establece la inamovilidad laboral de los trabajadores del sector piiblico y privado
regidos por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgdnica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras, (LOTTT), por un lapso de dos (2) afos contados a partir de la entrada en vigencia del presente
Decreta (01/01/2023 al 31/12/2024).

Nota 29.- Anexos a los estados financieros historicos
Estados Complementarios Expresados en Bolivares Nominales

A continuacion, se presentan, para fines de andlisis adicional, los estados financieros complementarios elaborados
en valores nominales sobre la base de costo histdrico al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022
(Anexo 1, 2,3 y 4), los cuales sirvieron de base para la preparacion de los estados financieros primarios expresados
en bolivares constantes. Estos estados financieros constituyen una presentacion diferente a principios de
contabilidad de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIIF) debido a que no reconocen los efectos de la inflacion.

Piveca Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Fstado de Sitnacion Financiera (comparativo)
Al 31 de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre de 2022
RIF: 1-50095823-4
{Expresado en Bolivares Nominales)

Notas
Al 31/12/2023 Al 31/12/2022
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes a efectivo 4 41.371.486,43 127.588,56
Efectivo y equivalentes y otras monedas 4y27 23.615.244.88 9.432.015,51
Deudores comerciales 5y3 1.003.749 481,45 82.142.547 62
Deudores Estatutarios 5 1.202.754,30 0,00
6,22y

Deudores fiscales 3 10.143.624.87 381.652,17
Portafolio de acciones Ty3 147.258.976,25  218.208.057.20
Inversiones a corto plazo 7y3 0,00  135.822.853,17
Inversiones en renta fija Ty3 16.747.745.01 8.282.389.34

Total Activo Corriente 1.244.089.313,19  454.397.103,57
Activo No Corriente
Inversiones
Inmuebles §y3 257.588.695,09  138.408.019,54
Inversiones a Largo Plazo
Pagare a Largo Plazo 8 332.537.611,05 4.695.469,01
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por
cobrar Iy7 7.384.252,85 1.091.241,10
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios

que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Otros activos
Total Activo No Corriente
Total Activos

Encargos de Confianza
Administracion de cartera
Custodia

Otras Cuentas de Orden Deudoras
Cuentas de Orden Deudoras
Total Cuentas Contingentes Deudoras

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos

Pasivo Corriente

Acreedores fiscales

Proveedores

Cuentas por Pagar

Alquileres cobrados por anticipado

Acreedores estatutarios tipo “A”

Papeles comerciales serie [

Papeles comerciales serie 11

Préstamo Bancario

Instrumentos financieros Titularizadora

Depdsitos en garantias

Apartados para Impuestos y personal
Total Pasivo Corriente

Pasivos a Largo Plazo
Notas estructuradas
Instrumentos financieros
Intereses por pagar
Total Pasivos a Largo Plazo

Otros pasivos
Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital social tipo “A™
Capital social tipo “B”
Total capital social
Incremento patrimonial
Reserva legal

Resultado del ejercicio
Utilidades no distribuidas

23

10
11
15
12
13
7v3
Ty3
16
7v3
73
22

7¥3
T¥3
7v3

14

17y3

88.317.726.15

295.954,40

685.828.285,14

144.490.684,05

1.929.917.598,33

598.887.787.62

0,00
205.819.601.40

0,00
0,00

76.408.900,00 85.575.765,75
282.228.501.40 85.575.765,75
4.245.778,65 26.665,63
532.750,24 13733242
18.158.148,76 0,00
0,00 112.249.97

0.00 904.780,37

0,00 15.896.404,00
251.513.500.00 18.660.996,00
179.652.500,00 0,00
0.00 17.278.700,00
57.486.284.87 6.911.480,00
4.932.528,20 1.059.747.50
516.521.490,72 60.988.355,89
1.217.324.980,70  401.341.004,25
12.541.186,75 6.030.959.87
6.728.926.51 1.764.383.73

1.236.595.093,96

409.136.347 85

5.490.908,17 -528 86
1.758.607.492,85  470.124.174,88
2.440.000,00 2.440.000,00
21.960.000,00 21.960.000,00
24.400.000,00 24.400.000,00
0.00 0,00

1725775 122.537.21
12.584.064,05 2.328.206,99
-99.366,70 943.09
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RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios

que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Superiivit no realizado por ajuste a valor de mercado
Superivit no realizado por diferencial cambiario
Superiivit no realizado por valorizacion de inmueble

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

RESPONSABILIDADES POR ENCARGOS DE
CONFIANZA

Administracién de cartera
Custodia

Otras Cuentas de Orden Acreedoras
Cuentas de Orden Acreedoras

69.970.745,24 -15.031.658,76
61.193,63 1.337.437.21
64.276.211,52 115.606.147,00
171.310.10549  128.763.612,74

1.929.917.598,34

598.887.787.62

23
0.00
-205.819.601.40
23 -76.408.900,00

0,00
0,00

-83.575.765,75

-282.228.501,40

-85.575.765,75
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Resultados (comparativo)
Al 31 de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre de 2022
RIF: 1-50005823-4

{Expresado en Bolivares Nominales)

Notas Al 31/12/2023 Al 31/12/2022

Ingresos 18y 3
Ingresos por actividades ordinarias 4.200.018,05 2.073.958,13
Ingresos por servicios 116.688.763,44 4.253.465,27
Ingresos financieros 176.608.294,59 8.535.568,87

Total Ingresos 297.497.076,08 14.862.992,27
Gastos Operacionales
Gastos de publicidad y mercadeo 19y3 1.172.170,60 2.570,04
Gastos legales 19y3 0,00 0,00
Honorarios profesionales 20 0,00 4.625.002,47
Gastos laborales 21 9.787.376,00 1.788.263,19
Gaslos financieros 22y 3 101.128.660,57 9.992,127,43
Gastos varios 19y3 0.00 0,00
Gastos de depreciacion 8 16.341.118,38 2.343.452.46

Total Gastos Operacionales

Gastos por provisiones y desvalorizacion de

128.429.325,61

18.751.415,59

activos financieros -9.865.472.96 0,00
-9.865.472.96 0,00

sastos No Operacionales
Servicios -63.400.965,65 0,00
Diferencia en cambio -83.217.247.81 -7.398.915.02
Total Gastos No Operacionales -146.618.213.46 7.398.915,02
Utilidad integral del periodo (antes de 1.S.L.R.) 12.584.064.05 3.510.491,70
LS.L.R. por pagar 0.00 1.039.747,50
Utilidad Neta del Ejercicio (después de LS.L.R.) 12.584.064,05 2.450.744.20




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los afios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.

Estado de Cambios en ¢l Patrimonio

Al 3] de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre de 2022

RIF: 1-50005823-4
{Expresado en Bolivares Nominales )

Superdvitno  Superdvit no Superdsit no
realizado por  realizado por  realizado por
Reservade  Resultados  ajuste avalor de  diferencial  valorizacién de Total
Capital Pagado _ Capital Acumulados mercado cambiario inmuehle Patrimonio
Patrimonio al 31 de diciembre 2021 90.000,00 0,00 943,09 3.564.000,00 0,00 0,00 3.654.943,09
Capital Social 24.310.000,00 24.310.000,00
Apartado de Reserva de Capital 12253721 -122.537.21 0.00
Resultado del Ejercicio 2.450.744,20 2.450.744,20
Superavit no realizado por ajuste a valor
de mercado -18.595.658.76 -18.595.658,76
Superivil no realizado por diferencial
cambiario 1.33743721 1.337.437.21
Superdvil no realizado por valorizacion
de inmueble 1560614700 115.606.147,00
Patrimonio al 31 de diciembre 2022 24.400.000,00 122,537,221  2.329.150,08 -15.031.658.76 133743721 115.606.147,00 128.763.612,74
Capital Social 0,00 0,00
Apartado de Reserva de Capital -5.279.46 -5.279.46
Resultado del Ejercicio 10.155.547,27 10.155.547,27
Superivit no realizmdo por ajuste a valor
de mercado 85.002.404.00 83.002.404.00
Superivil no realizado por diferencial
cambiario -1.276.243,58 -1.276.243.58
Superivit no realizado por valorizcion
de inmueble -51.32993548  -51.329.93548
Patrimonio al 31 de diciembre 2023 24.400.000,00 117.257,75 12.484.697,35  69.970.745,24 61.193,63  64.276.211,52 171.310.105,49
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A,
Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2023 comparativo con el 31 de diciembre de 2022

RIF: J-50005823-4

{Expresado en Bolivares Nominales)

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
operaciin

Utilidad/Pérdida del ejercicio

Conciliacion de la ganancia (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de:

(usado en) las actividades de operacion:

Al 31/12/2023

12.584.064,05

Al 31/12/2022

2.328.206,99

Depreciacion 0,00 0,00
Reserva Legal -5.279.46 122.537,21
Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Inversiones a corto plazo 135.822.853,17  -127.266.853,17

Portafolio de acciones
Deudores comerciales

70.949.080,95
-921.606.933,83

-210.704.599,52
-82.142.547 62

Deudores Estatutarios -1.202.754,30 0,00
Deudores fiscales -9.761.972.70 -375.202,73
Inversiones en renta fija -8.465.355,67 -8.282.389,34

Otros activos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de

-88.021.771,75

-295.954,40

o -809.708.069,54  -426.616.802,58
operacion
Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
inversion
Aumento en ¢l valor del intangible -119.180.675.,55  -133.792.319.54
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados 6.293.011.75 JL091.241.10
por cobrar
Pagare a Largo Plazo -319.479.823,19 -4.695.469,01
Efeclivt‘l neto proveniente de (usado en) las actividades de -454.953.510.49 -139.579.029,65
inversion
Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
financiamiento
Proveedores -395.417.82 137.332,42
Cuentas por cobrar accionistas -904.780,37 -15.024.119,33
Alquileres cobrados por anticipado -112.249,97 112.249.97
Cuentas por Pagar 18.158.148.76 0,00
Acreedores fiscales 4.219.113,02 26.194,95
Papeles comerciales serie | -15.896.404,00 15.896.404,00
Papeles comerciales serie 11 232.852.504.,00 18.660.996,00
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Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios
que terminan el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Instrumentos financieros Titularizadora -17.278.700,00 17.278.700,00
Depdsitos en garantias 50.574.804.87 6.911.480,00
Notas estructuradas 815.983.97645 401.341.004,25
Instrumentos financieros 6.510.226,88 4.382.222 87
Intereses por pagar 4.964 54278 1.764.383,73
Apartados para Impuestos y personal 3.872.780,70 1.059.747.50
Préstamo Bancario 179.652.500,00 0,00
Otros pasivos 5.491.437.03 -528.86
Superdvit no realizado por diferencial cambiario -1.276.243,58 1.337.437.21
Superdvit no realizado por valorizacién de inmueble -51.329.935 48 115.606.147.00
Superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado 85.002.404,00 -18.595.658.76
Capital social 0,00 24.310,000,00
Efecli!:n nfeln proveniente de (usado en) las actividades de 1.320.088.707.27 575.203.992,95
financiamiento
Aumento (disminucion) del efectivo y sus equivalentes 55.427.127,24 9.008.160,72
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 9.559.604,07 551.44335
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 64.986.731,31 9.559.604,07
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3.4. Estados Financieros Comparativos Auditados al 31 de diciembre del afio 2022.

l M C R Moreno, Corniel, Rodriguez &
. J Asociados Firma de Contadores

& ASOCIADOS Piiblicos, S.C.
CONTADORES PUBLICOS

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

Estados financieros al 31 de diciembre del 2022,
comparativos con los Estados Financieros del 31de diciembre del 2021

(Opinion de los Contadores Publicos Independientes)

Inscrito en la Superintendencia Nacional de Valores. Bajo el N° 219 de Providencia de Fecha 16/12/2020
Av. Fuerzas Armadas. Edificio Ramoral. Piso 2 - 21. La Candelaria. Caracas 1010
Teléfono +58 212-814-69-47



Contenido.

1.- Dictamen de los Contadores Pablicos Independientes........ ... 1,2y3
2.- Estados financieros auditados— Expresados en bolivares Constante:

Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultado.......................
Estados de Cambio en el Patrimonio...
Estados de Fhujo e Blective. oy s s i i v i i s s i s i

3.- Politicas Contables y Notas explicativas a los Estados Financieros.

Nota 1.- Informacion generales sobre la COMPATIA. .....covvviin i e
Nota 2.- Base de presentacion y preparacion de los estados financieros. c...ovoviecieiieiiiinaninnee
Nota 3.- Resumen de las Principales Politicas Contables....................
Nota 4.- Efectivos y equivalentes de efectivo....
Nota 5.- Deudores Comerciales....................
Nota 6.- Deudores fiscales .
Nota 7.- Inversiones Prev.entadaq en Ios Eetados Fmanueros

Nota 8.- Inversiones en mmueb!e.\-...,,.,.........,,,.......,..,,,..

Nota 9.- Otros activos......eeviieeninnns

Nota 10.- Acreedores fiscales............

INGEL 1L~ PrOVEEAOEEE . c.os is unmsusyinm oo ssissmiiss v 5o B voe 53 65 3§55 50 60 S8 RAE Sl 40 6 SERHER o' 60 KN TR0 AR TR AN E5il 32
Nota 12.- Alquileres cobrados por anticipado.. ... ... e e 33
Nota 13.- Acreedores estatutarios tipo “A”.... I

INGER 14 = CH08, PRIV s it i e o i v i o S o S M T e A S
Nota 16.- Ingresos. ..

Nota 17.- Gastos..

Nota 18.- Honnrarlu-. profesu)nales.
Nota 19. Gastos laborales..
Nota 20. Gastos fndm.icrm ..................................................................................................... 38-39
Nota 21. Resultado Monetario (REME). . S
Nota 22. Impuesto sobre la renta. [mpuesm a] leor dgmgado y otras le\fcs. .
Nota 23. Cuentas de Orden..

Nota 24. Leyes, decretos y olras regu]ac.wne:,
Nota 25. Activos y pasivos denominados en moncda cxtran_}cra

Nota 26. Eventos posteriores. i

Nota 27. Anexos a los cstados F nancieros h1sténws



N° MI 10696897

; 1 \ . 1 '
i INFORME DE AUDITORIA =
Sefiores:
A lgs accionistas y Junta Directiva \
Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Presente.- !
I
Opinitn N
s Hemos auditado los estados financieros Adjuntos de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A/

exprcsados‘ en bolivares constantes, los cuales comprenden el estado de sitpacién financiera al 31 de dim_'_g.mbre de
2022 y al 31 de diciembre de 2021, asi como los estados conexos, de resultados, cambio en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio finalizado en esa fecha, comparativos con el ejercicio anterior y las notas que contienen un
resumen de los principios y demds practicas contables mas significativas y otras informaciones explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable, la situacion financiera de
Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, asi
como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA™)
aplicables en Venezuela. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccién “Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de Estados Financieros™ de nuestro informe.
Somos independientes de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., de conformidad con el Cédigo de
Etica Profesional emitido por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV), junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en Venezuela, y
hemos cumplido con las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo
de Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suﬁcisnle y adecuada para nuestra opinién. !

Asunios claves de auditoria ==

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional fueron de mayor
im ia en nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la formacién de nuestra opinin al respecto, por lo
que no representa una opinién por separado sobre estos asuntos.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafila mantiene unas inversiones a corto y largo plazo, las cuales se
encuenttan valorados y registrados a su valor de mercado, correspondiente a pagares, emisiones y otros |
instrumentos con un vencimiento mé&ximo de un (1) afio, respectivamente. Hemos realizado procedimientos de
confirmaci6n de saldos con los bancos y entes custodios de los titulos valores, que nos permitieron verificar lo que
fue reflejado en los estados financieros de la compafifa. Finalmente verificamos la razonabilidad de los registros
contables en relacién a los cambios en su valor razonable al 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con lo establecido
por las normas e instrucciones estalflcmda"; por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). -

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021; la compafifa como Originador de una operacién de
financiamiento, valoré a la tasa cambiaria del BCV del dia los “Titulos de participacién Nominativos contenidos en
el prospecto hasta por Un Millén de dblares de los Estados Unidos de América (USDS 1.000.000,00)",
estableciendo como activo subyacente cuentas por cobrar hasta por el monto de'un millén setecientos veintiséis mil
trescientos setenta y dos délares de los Estados Unidos de América (USD$ 1.726.372,00). En este sentido, debemos
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destacar que de acuerdo a] contrato suministrado, donde se formaliza la operacién, difiere del documento
incorporado en el Prospecto autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), por otra parte,
los cobros de los giros que conforman el subyacente, no son realizados por la Titularizadora como establece la
clisula séptima del contrato entregado, quedando la gestién dé cobranza bajo la responsabilidad de Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A., quien a su vez es el originador de la operacidn, ello por convenio entre
las partes; la Titularizadora, PIVCA y el Originador quienes acordaron el cobro respectivo por parte de PIVCA por
cuanto existe un solo y Gnico deudor. .

Pdrrafos de énfasis / - /

Sirl calificar la opinién, llamamos-1a atencién sobre los siguientes plntos: Como sé menciona en la-Nota 2 y
3 1 los estados financieros que se acompafian, la Sociedad tiene que preparar y presentar sus estados financieros de
conformidad con Normas de Informacién Financiera de aceptacién general en Venezuela (VEN-NIIF), como se
indica en la Nota 15 a los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021,
la compaiifa realizé el correspondiente apartado para reserva legal contemplado en el articulo 262 del Cédigo de
Comercio venezolano, el cual indica que anualmente se separard de los beneficios liquidos una cuota de 5 % por lo
menos, para formar un fondo de reserva, hasta que este fondo alcance a lo prescrito en los estatutos y no podré ser
menos del diez por ciento del capital social.

Pdrrafos sobre otros asuntos

Nuestra auditoria se efectué con el propésito de expresar una opinién sobre los estados financieros bdsicos
con base en las normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). La
informacién suplementaria, preparada sobre la base del costo histérico, que se incluye en los anexos Nota 26 del I al
IV, se presenta con el propésito de efectuar anélisis adicionales y no forma parte requerida de los estados
financieros basicos. Esta informacién suplementaria fue preparada por la Compatifa y es su responsabilidad. Dicha
informaci6n suplementaria ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en las auditorias de los
estados financieros basicos y se presenta siguiendo la base del costo histérico, sin incluir los efectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC’s) y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), lo
cual obedece al requerimiento establecido en las normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia =
Nacional de Valores (SUNAVAL).

Responsabilidad-de la Gerencia y los Responsables del Gobierno Corporativo de la Compafifa en relacidn con los
Estados Financieros o=

La Gerencia de la Compatfiia y los responsables del Gobierno Corporativo, son los que preparan y presentan
los estados financieros adjuntos, de conformidad con las normas e instrucciones establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar'y mantener
el control interno.relacionado con la preparacién y adecuada presentacién razonable de los estados financieros, para
que los mismos estén libres de declaraciones materiales equivocadas, bien sea por eror o fraude, seleccionar y
aplicar las politicas contables adecuadas y realizar las estimaciones contables que sean razonables, de acuerdo con
las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin sea aplicable, los asuntos relacionados con el
negocig.en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia y los responsables
del Gobierno Corporativo, tengan la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa mds realista. La ia y los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la
supervisién del proceso de informacién financiera de la Compafifa. ‘ . .

* Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de Estados Financieros

" Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un todo,
estén libres de incorreccién material debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un elevado nivel de seguridad, pero no es una garantia de que la auditoria hecha
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Venezuela, detectard siempre una incorreccién material cuando esta exista. Las incorrecciones materiales pueden
surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, se pudicse esperar
razgnablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

I de conformidad con la Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicables en la Repiblica Bolivariana de

\
I i Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicables
en la Repiblica Bolivariana de Venczuela, ejercemos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
s profesional durante toda la auditoria. Nosotros también: {dentificamos y evaluamos los riesgos de las incorrecciones
' materiales de los estados financieros, sea por fraude o error, diseflamos y reali los procedimientos de auditorid
en respuesta a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa que sca sufigiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccién material que resulta del fraude es mayor que el que
| . resulte de un error, ya que en el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o elusion del control interno. 3

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar los
I procedimientos de auditoria que sean aprobados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., evaluamos lo
apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y de las revelaciones
I relacionadas hechas por la Gerencia de la compafifa.

Concluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del negocio en marcha por parte de la
) : N\ Gerencia de la compafifa y basados en la evidencia de la auditoria obtenida, para evaluar la existencia de una
incertidumbre material relacionada con eventos o'condiciones que pudiesen suscitar duda significativa sobre la
capacidad de Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., para continuar como negocio en marcha. Si
| concluimos que existe una incertidumbre material, s_e"nos exige llamar la atencién en nuestro informe de los
! contadores publicos independientes sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o si dichas
! revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de la
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe como Contadores Piiblicos Independientes, sin embargo, los

‘ e eventos o condiciones futuros podrian causar que la Compaflia cese de continuar como negocio en marcha. . =

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
| revelaciones y 5i los mismos representan las transacciones y eventos subyacentes de una manera que logre una
\, presentacion razonable. Nos comunicamos con la Gerencia de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.,
en relacién con, el alcance y la oportunidad de la auditoria y con los hallazgos significativos de la auditoria,
i il}gluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno, que identificamos durante nuestra revjsién.

Moreno, Corniel, Rodriguez & An@dos Firma de Contadores Piblicos, S.C.
a

N° 219 de Fecha 16/12/2020.

Inscrita ante la SUNAVAL, Provid

" Moreno, Cornie
Rodriguez & Asoda"dos .
ﬁmﬁmw’;& v -
+500586876
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Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Situacion Financiera (comparativo)
Al 31 de diciembre de 2022 comparativo con el 31 de diciembre de 2021
RIF: 1-50095823-4
{Expresado en Bolivares Constantes)

Notas
Al 31/1212022 Al 31/12/2021
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes a efectivo 4 127.588.56 3.131,30
Efectivo y equivalentes y otras monedas 4y 24 9.432.015,51 1.361.205,47
Deudores comerciales 5v3 82,142.547,62 0,00
Deudores fiscales 6,22y3 381.652,17 15.956,69
Portafolio de acciones 7v3 218.208.057.20 18.564.451,17
Inversiones a corto plazo 7y3 135.822.853.17 21.168.566,68
Inversiones en renta fija 7v3 8.282.389,34 0,00
Total Activo Corriente 454.397.103.57 41.113.311,31
Activo No Corriente
Inversiones
Inmuebles 8v3 138.408.019,54 11.419.793,50
Inversiones a Largo Plazo
Pagare a largo plazo 8 4.695.469,01 0,00
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios
devengados por cobrar 7¥3 1.091.241,10 0,00
Otros activos 9 1.131.110,54 0,00
Total Activo No Corriente 145.325.840,19 11.419.793,50
Total Activos 599,722.943,76 52.533.104,81
Cuentas de Orden Deudoras
Cuentas de Orden Deudoras 23 85.575.765,75 0,00
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasivo Corriente
Acreedores fiscales 10 26.665,63 1.164,52
Proveedores 1 137.33242 0,00
Alquileres cobrados por anticipado 12 112.249.97 0,00
Acreedores estatutarios tipo "A" 13 904,780,37 39.410.001,80
Papeles comerciales serie | Tv3 15.896.404,00 0,00
Papeles comerciales serie [1 Tv3 18.660.996.00 0,00
Instrumentos financieros titularizadora Ty3 17.278.700,00 0,00
Depdsitos en garantias Tv3 6.911.480,00 0,00
LS.L.R. por pagar 22 1.059.747,50 0,00

Total Pasivo Corriente 60.988.355,89 39.411.166,32



Pasivos a Largo Plazo
Notas estructuradas
Instrumentos financieros
Intereses por pagar
Total Pasivos a Largo Plazo

Otros pasivos
Total Pasive

PATRIMONIO

Capital social tipo "A"

Capital social tipo "B

Total capital social

Incremento patrimonial

Reserva legal

Resultado del ejercicio

Utilidades no distribuidas

Superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado

Superdvit no realizado por diferencial cambiario

Superivit no realizado por valorizacién de inmueble

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Cuentas de Orden Acreedoras
Cuentas de Orden Acreedoras

Ty3
7v3
Ty3

14

15y3

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

401.341.004,25 0,00
6.030.959,87 4.079.172,41
1.764.383,73 0,00

409.136.347.85 4.079.172,41

-528.86 0,00
470.124.174,88 43.490.338,73
2.440.000,00 76.854,33
21.960.000,00 691.688,80
24.400.000.,00 768.543,13
0,00 0,00

122.537.21 0,00
3.161.972,90 -543.539,05
2.333,32 0,00

-15.031.658,76 8.817.762,00
1.337.437,21 0,00

115.606.147.00 0,00

129.598.768.88 9.042.766,08

599.722.943,76 52.533.104,81
85.575.765.75 0,00



Pivca Pr tora de Inversi ¥ Valores, C.A.
Estado de Resultados (comparativo)
Al 31 de diciembre de 2022 comparativo con el 31 de diciembre de 2021
RIF: J-50095823-4
{Expresado en Bolivares Constantes)

Notas Al 31/12/2022 Al 31/12/2021

Ingresos I6y3
Ingresos por actividades ordinarias 3.204.396,86 0,00
Ingresos por servicios 6.571.873,63 0.00
Ingresos financieros 13.187.995,.29 0,00
Total Ingresos 22.964.265,78 0.00
Gastos Operacionales
Gastos de publicidad y mercadeo 17y3 397087 0,00
Gastos legales 1733 (0,00 139.614,52
Honorarios profesionales 18 7.145.922,17 0.00
(Gastos laborales 19 2.762.980,05 167.458,06
Gaslos linancieros 20y3 15.438.470.65 6.769,14
Gastos varios 17y3 0,00 802.020,16
Gastos de depreciacidn 8 2.343.452.46 0.00
Total Gastos Operacionales 27.694.796,20 1.115.861.88

Otros Ingresos
Ingresos por recuperacion de activos financieros 0,00 1.119.940,59

Total Otros Ingresos 0,00 1.119.940,59

Gastos No Operacionales

Diferencia en cambio -7.398.915,02 0,00
Total Gastos No Operacionales 7.398.915,02 0,00

Pérdida operativa del periodo -4.730.530,42 -1.115.861,8%
Utilidad no operativa del periodo 7.398.915,02 1.119.940,59
Utilidad integral del periodo (antes de LS.L.R.) 2.668.384,60 4.078,71
I.S.L.R. por pagar 22 1.059.747.50 1.164.52
Utilidad Neta del Ejercicio (después de L.S.L.R.) 1.608.637,10 2.914,19
Resultado Monetario 21 1.675.873.01 -546.453.24
Utilidad (Perdida) Ajustada 3.284.510,11 -543.539,05

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



SOIIURLL SOPISD s0] ap apmadanur sumd uos smunipe suwou sery

BNWILR6S 6T ONLFIDOUSII ITLEPLEC] 9LRSUICOSI- CCOUETOIE ITLESTZl ODOODOOFTZ  TZ0T Mquidapap IE W omowpang
OOLETSHASTT 0 LET sl 2[gamuui
ap ugaeztiogea sod oprzipar ou iaradng

IT'LEFLEE'L 1T LEFLEEL =

[rrauatajp sod op

QLOTFHYRET- GLOTY BER'ET- OpEuBM 2p
aoma v asne wod oprzimar ou tamadng

BFIBLOER'E BEZREOLRE CPRNWUNDY opRinsay
oo ITLESTT 1T LRsTTl frdiy ap rasasay
L8'9SH 1§9°ET LEOSH 19T w0 pEdiy
S0'99LTH6 [0 00°0 G0TILLIER  sO6estrs 000 EUEFs'8YL ITOT MqURMP 3P [ [V oqumupneg
00°79L°L18'8 DO'TOLLIRS SIUOLINT
ap eund ap (HEINUTISTR) OUa Yy

SO'6ES ETS- SOBES TS OPEWNIY OpEImEY
V5] prndey ap vasasay
ELUEPSHOL EIErE 9L oog Endesy
oo 000 00D 000 000 000 0 0707 2qUIDP AP IE IV OIOwIEg

OFUOILIT] QAN ORI opERIam ap  sopuunay (Epde) ap o d
LT R AP UOREFLINEA  [RDUMIANP  JojEs w asnle SopEnsay  EAlsay pende)y
Jod and and

ou :.r-w.-m..?m ou -_.-.w..w_m_:m ou ._.hw..v..._:w

( 2 uz opusaidy)
trTHEO00s-T Al
IZ0T ap MQUIBINP 3 [§ [ W03 0AL 1 TTOT ap AUISENE ap | 1Y

OTUOUILIE] [2 U3 SOJQUIET) AP opiss]
WD) S0 A £ SHIOISIIAUT AP BIOIOWI0L] BEIAL]



Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2022 comparativo con el 31 de diciembre de 2021

RIF: J-50095823-4

(Expresado en Bolivares Nominales)

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de operacién
Utilidad/Pérdida del ejercicio

Conciliacion de la ganancia (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de

(usado en) las actividades de operaciin:

Depreciacion

Amortizacién

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar

Inversiones a corto plazo

Portafolio de acciones

Pagare a largo plazo

Acreedores fiscales

Deudores comerciales

Inversiones en renta fija

Otros activos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
operacion

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de inversion
Adquisicion de intangibles

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar

Deudores fiscales

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
inversion

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
financiamiento

Proveedores

Cuentas por cobrar accionistas
Alquileres cobrados por anticipado
Papeles comerciales serie |

Papeles comerciales serie I
Instrumentos financieros titularizadora
Depositos en garantias

Notas estructuradas

Instrumentos financieros

Intereses por pagar

LS.L.R. por pagar

Otros pasivos

Al 31/12/2022 Al 31/12/2021
3.284.510,11 -543.539,05
0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00
-114.654.28649  -21.168.566,68
-199.643.60603  -18.564.451,17
-4.6935.469,01 0.00
25.501,11 1.164,52
-82.142.547,62 0,00
-8.282.389.34 0.00
-1.131.110,54 0,00
-407.239.397,81  -40.275.392,37
-126.988.226.04  -11.419.793.50
-1.091.241,10 0,00
-365.695.48 -15.956,69
-128.445.162,62  -11.435.750,19
137.332.42 0,00
-37.959.349.06  39.410.001,80
11224997 0,00
15.896.404,00 0.00
18.660.996,00 0,00
17.278.700,00 0,00
6.911.480,00 0,00
401.341.004,25 0,00
1.951.787,46 4.079.172,41
1.764.383.73 0,00
1.059.747,50 0,00
-528,86 0.00



Superdvit no realizado por diferencial cambiario
Superivit no realizado por valorizacién de inmueble
Superivit no realizado por ajuste a valor de mercado
Capital social

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucidn) del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

1.337.437.21 0,00
115.606.147.00 0,00
-23.849.420.76 8.817.762.00

23.631.456.87 768.543,13
543.879.827,73 53.075.479,33
8.195.267,30 1.364.336,77

1.364.336,77 0,00

9.559.604,07 1.364.336,77




PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios
que terminan el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Notal.- Informacion general sobre la compaiia

Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda en fecha 12 de abril
del aiio 2021, anotada bajo el Nro. 6, Tomo 40-A Registro Mercantil Cuarto, identificada con el Registro de
Identificacién Fiscal (R.LF.} N® ]1-50095823-4, la compaiifa tiene su sede ubicada en: Municipio Chacao,
Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso N® 10, Caracas, Venezuela.

La compania, estd representada por sus accionistas y promotores Jose Maria Nogueroles Lopez, venezolano, mayor
de edad, casado, de este domicilio, titular de la cedula de identidad N® V-2.959.823, inscrito en el Registro de
Informacion Fiscal (RIF) bajo el N® V- 02959823-8, en su cardcter de Presidente y Oscar Augusto Guruceaga
Rodriguez, venezolano, mayor de edad. soltero, titular de la cedula de identidad N® V-18.486.960, inscrito en el
Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N* V-18486960-2, Director Principal.

Para la fecha del 6 de abril de 2022, se autorizo el proyecto de acta de asamblea extraordinaria de accionistas, en el
cual acuerdan PRIMERO: Considerar aprobar o improbar el aumento del capital social de la compaiifa de
NOVENTA MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 90.000.00) a VEINTICUATRO MILLONES
CUATROCIENTOS MIL BOLIVARES SIN CENTIMOS (Bs. 24.400.000.00) mediante la emisién de DOS
MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y UN MIL (2.431.000) nuevas acciones con un valor nominal de
DIEZ BOLIVARES (Bs. 10), divididas de la siguiente forma DOSCIENTAS CUARENTA Y TRES MIL CIEN
(243.100) clase “A” y DOS MILLONES CIENTO OCHENTA Y SIETE MIL NOVECIENTAS (2.187.900) clase
“B”, conforme a la propuesta presentada por la Junta Directiva. SEGUNDO: De ser aprobado el punto anterior,
modificar el articulo Quinto del Documento Constitutivo Estatutario. TERCERO: Delegar en la Junta Directiva el
establecer la forma y oportunidad de pago del aumento del capital social, cumpliendo lo previsto en la Resolucion
110, emitida por la Superintendencia Nacional de Valores el 11 de agosto de 2004, asi como la suscripeion y firma
de los documentos que fueren necesarios para concretar los financiamientos que fuesen solicitados por los
accionistas, para el pago de las acciones que suscriban, Dicha acta fue registrada y validada por el Registro
Mercantil Pertinente.

La compaiiia tiene como objeto social la aceptacion de recursos para su inversion en empresas, con preferencia en
las pequeiias y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores econémicos, con énfasis en
el sector primario de la economia, a saber, agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca, entre otros; como también en
el sector primario secundario y terciario de la economia relacionada al agroindustria, el comercio exterior y la
tecnologia, a saber, (i) agroindustria, incluido la produccion, el procesamiento, almacenamiento, distribucion y
comercializacion de alimentos; (ii) comercio exterior a través de la importacion y exportacion de todo tipo de
bienes; y (iii) tecnologias, en todas sus especies y fases, tales como comunicaciones, digital, telemitica,
microelectronica, robotica y biotecnologia, entre otras. Esta enumeracién es solo a titulo enunciativo y la Compafiia
siempre podrd participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalizacion de empresas, con preferencia
en las pequefias y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior y tecnologia, que
tengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripcion en la Bolsa de Valores del Pais. Para lograr
este objetivo, la Compafiia podrd emitir titulos valores, en oferta piiblica bien sea de deuda o de capital, y obtener
préstamos del sector financiero nacional e internacional.

La duracion de la sociedad serd de cincuenta (50) afios, contados a partir de la fecha de inscripcion de su documento
constitutivo y podra ser prorrogada cuando asi lo determine la asamblea de accionistas.
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aiios
que terminan el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., opera bajo la supervision de la Superintendencia Nacional de
Valores y se encuentra regulada por el Decreto, con Rango y Fuerza de Ley del Mercado de Valores y otras Normas
emitidas por dicho Ente rector,

Nota 2.- Base de presentacion y preparacion de los estados financieros

Las bases contables mds significativas para la presentacion de los estados financieros de Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A., se describen a continuacidn. Estas pricticas y politicas han sido aplicadas
consistentemente para todos los aiios presentados, excepto que se indique algo diferente.

La Compafifa presenta sus estados financieros con base a las Normas e instrucciones establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). de acuerdo con la Resolucion N° 254-2008, de fecha 12 de
diciembre de 2008, que establece que los emisores de valores objeto de oferta piiblica, deben presentar y preparar
sus estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) y Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIFs), a partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 01 de enero de 2011.

En fecha 06 de noviembre de 2019, la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) emitid la Resolucién N°
01464, en donde sefiala que los estados financieros deben ser presentados ajustados por inflacién con base a los
INPC publicados por el Banco Central de Venezuela (BCV). En el caso que el Banco Central de Venezuela (BCV),
no publique los INPC, los efectos de la inflacion deben ser incluidos siguiendo la metodologia prevista en los
parrados 17 al 19 del Boletin de Aplicacién de los VEN-NIF 2, Version 4 (BA VEN-NIF-2) “Criterios para el
reconocimiento de la Inflacion en los estados financieros preparados de acuerdo con VEN-NITF™,

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2022, serdn sometidos a la
aprobacion de la Asamblea de Accionistas posterior a su emision definitiva, sin embargo, se estima que serdn
aprobados sin modificacion alguna,

En enero de 2004 la Federacién de Colegios de Contadores publicos de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela
(FCCPV) aprobd la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por la
Internacional Accounting Standars Board (IASB, por sus siglas en Inglés) como los nuevos Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela, los cuales se denominaran “VEN-NIIF” que comprenden las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las
interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones (SIC), las interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacién Financiera (CINIIF), las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF-PYMES) y los Boletines de Aplicacion (BA VEN-NIIF) emitidos por la FCCPV. Los
VEN-NIIF se clasifican en dos (2) grupos: VEN-NIIF para grandes entidades (VEN-NIIF-GE) y los VEN-NIIF para
pequenas y medianas Entidades (VEN-NIIF-PYMES).

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., de acuerdo al BA VEN-NIF 2 version 4 (BA VEN-NIIF N” 2)
“Criterios para el reconocimiento de la Inflacion en los Estados Financieros preparados de acuerdo con VEN-NIF”
y la Norma Internacional de Contabilidad N® 29 (NIC-29) “Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”, En este sentido, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 estan de
acuerdo con los VEN-NIIF, actualizados por los efectos de la inflacion.
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Boletin de aplicacion VEN-NIF No.7 (BA-VEN-NIF 7, version 1) de fecha 19 y 20 de febrero de 2007 Utilizacion
de la Revaluacion como Costo Atribuido en el Estado de Situacién Financiera de Apertura. BA VEN-NIIF N° §
“Principios de contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela VEN-NIIF” Version 0: marzo 2011.

Esta Norma tiene como objetivo establecer las condiciones para el reconocimiento en ganancias acumuladas del
RETANM o el Superdvit por Revaluacion, determinados segiin el modelo de contabilidad aplicables hasta el 31 de
diciembre de 2010 o fecha de cierre inmediata posterior. Vigente para los ejercicios que se inicien a partir del 01 de
febrero de 2011.

Boletin de aplicacion VEN-NIIF N° 9 (BA-VEN-NIIF-9, version ) de fecha julio de 2013. Tratamiento contable
del régimen de prestaciones sociales, indemnizacién por terminacion de la relacién de trabajo. Boletin de
aplicacion VEN-NIIF N® 10 (BA VEN-NIIF 10, version 0) de fecha 19 y 20 de febrero de 2016 Tratamiento
alternativo para el reconocimiento y medicion del efecto de las posibles variaciones en la tasa de cambio de los
pasivos denominados en moneda extranjera.

Boletin de aplicacion VEN-NIIF N° 11 (BA-VEN-NIIF-11, versién () de fecha 17 y 18 marzo de 2017.
Reconocimiento del impuesto diferido pasivo originado por la supresion del sistema de ajuste por inflacion en
Venezuela, vigente para los periodos que se inician el 10 de enero de 2017, permitiendo su aplicacion anticipada
para los periodos que se inician el 01 de enero de 2017.

NIF-15, el principio bdsico de esta NIIF-15. es que la compaiifa debe reconocer los ingresos que representen la
trasferencia prometida de bienes o servicios a los clientes, por los montos que reflejen las contraprestaciones que la
compaiifa espere recibir a cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente, la norma introduce un enfoque de
cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1 Identificacion del contrato o contratos con el cliente.

Paso 2 Identificar las obligaciones de desempenio en el contrato.

Paso 3 Determinar el precio de las transacciones.

Paso 4 Asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de desempeiio en el contrato.
Paso 5 Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempeno.

Nueva expresion monetaria

Ley de Reconversion Monetaria segin el decreto N° 4553 con fecha 06 de agosto de 2021, publicado en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 42.185 de la misma fecha, la presidencia de la republica
aprobd el decreto de reconversién monetaria el cual contemplo que en el afio 2021 se llevara a cabo un proceso de
reconversion monetaria que consistio en dividir todo importe expresado en moneda nacional al 30 de septiembre de
2021 entre un millén (1.000.000,00) para su conversion a la nueva expresion monetaria a partir del 1° de octubre.
Por lo tanto, todos los estados financieros de ejercicios concluidos antes del 1° de octubre de 2021 estdn expresados
en bolivares en la nueva escala monetaria a los efectos de su comparacion con ejercicios posteriores al igual que
cualquier informacion comparativa.

a) Moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Compaiiia

La gerencia de la Compaiiia ha determinado que el bolivar (Bs) es su moneda funcional, de acuerdo a lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad No 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones de las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera™. Para determinar la moneda funcional se consideré que el principal ambiente econémico de
operaciones de la Compania es el mercado nacional.
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b) La contabilidad en inflacion

La FCCPV estableci6 los “Criterios para el reconocimiento de la inflacion en los estados financieros preparados de
acuerdo con los VEN-NIIF, lo que indica que la sociedad mercantil en evaluacion deben presentar informacion
financiera reexpresada cuando la inflacion acumulada durante el ejercicio anual sobrepasa un digito y cuando la
inflacién sea de un digito, la gerencia debe evaluar sus efectos en la informacidn financiera y si son relevantes,
conforme a los principios generales de importancia relativa, comparabilidad y revelacion suficiente, debe
reconocerlos, para cuyos fines se aplicara lo dispuesto en la seccion NIC 21.

Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido actualizados por los efectos de inflacion mediante
la utilizacién de la metodologia prevista en los parrados 17 al 19 del Boletin de Aplicacion de los VEN-NIF 2,
Versién 4 (BA VEN-NIF-2) “Criterios para el reconocimiento de la Inflacion en los estados financieros preparados
de acuerdo con VEN-NIIF” Ya que el Banco Central de Venezuela no ha emitido los indices de precios al
consumidor de los meses noviembre y diciembre del ano 2022,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 comparativos con el 31 de diciembre 2021 estdn expresados en
bolivares constantes al 31 de diciembre de 2022. A continuacién, se presenta un resumen de la metodologia
utilizada para la preparacion de los estados financieros en moneda constante adjuntos y sus notas, entendiéndose
que el periodo econdmico de la sociedad comienza el primero (1) de enero de cada afio y culminando el treinta y
uno (31) de diciembre de cada afio respectivo.

i.Porcentaje de Inflacién. El porcentaje de inflacién correspondiente al afio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 comparativos con el 31 de diciembre 2021, fue de 147,41%.

ii.Activos no monetarios. Estos componentes (propiedad, planta y equipo, los inmuebles adquiridos en
inversion) han sido actualizados, multiplicindolo por un factor resultado de dividir el INPC al 31 de
diciembre de 2022 comparativos con el 31 de diciembre 2021 entre el INPC a la fecha de adquisicion u
origen de cada uno de ellos. segiin corresponda. La partida de inmuebles adguiridos en inversién no
presento variacion ya que fue adquirido por la compania en fecha 21/12/2021 y se ajusta a diciembre y
por ende no presento diferencia en su valor.

iii.Activos y pasivos monetarios. Resultado por posicion monetaria y costo integral de financiamiento,
los activos y pasivos monetario, por su naturaleza estin presentados en términos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2022 comparativos con el 31 de diciembre 2021. El resultado por posicion
monetaria representa la ganancia o pérdida que se obtiene de mantener una posicién monetaria neta
activa en un periodo inflacionario y se incluye formando parte del costo integral de financiamiento.

iv.Patrimonio. El capital social, el déficit acumulado y otras cuentas de patrimonio, se reexpresaron a
partir de sus fechas de aporte o generacion, mediante la aplicacién del INPC. no se ajustaron los
Superdvit ya que se debe tener presente que estan relacionadas a partidas monetarias y no se ajustan ya
que su valor al cierre del afo se presenta en valor constante.

v.Resultados. El resultado monetario del ejercicio se presenta en los resultados del ejercicio y representa
la ganancia o pérdida resultante de mantener una posicion monetaria activa o pasiva en un periodo
inflacionario, dado que un pasivo monetario puede ser cancelado con moneda de un menor poder
adquisitivo, mientras que el activo monetario reduce su valor en términos reales (ver Nota 15).

vi.Efectivo y su equivalente. Para los fines del estado de flujo de efectivo. considera como equivalente
de efectivo todo instrumento financiero adquirido de ficil convertibilidad, a su valor de realizacién en
el mercado, con vencimiento menor a tres meses.
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vii.Portafolio de acciones ¢ Inversiones. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual se
aproxima a su valor razonable.
viii.Acreedores estatutarios tipo “A” (cuenta por pagar socios). Los Pasivos en General se consideran
monetarios, ya que no se protegen de la inflacién. No se reajustan. Se incluyen financiamientos
bancarios, Cuentas por pagar, Efectos por pagar, Otras cuentas por pagar, Dividendos por pagar,
Provisiones, entre otros.
ix.Acreedores fiscales (Impuesto Sobre la Renta). La sociedad determina el impuesto sobre la renta,
conforme a las disposiciones legales establecidas en la Ley.
x.Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos.

¢) Base de Medicion

Los estados financieros de la sociedad han sido preparados sobre la base de costos historicos. La base histdrica, se
evaltia a sus valores razonables al cierre de cada periodo. como se explica en las politicas contables incluidas en lo
sucesivo.

La Compania utiliza, a fines de la presentacion de sus estados financieros actualizados por los efectos de la
inflacion, el método del costo corriente, contemplado en la seccién 29 de las NITF completas. La elaboracidn de los
estados financieros por el método del costo corriente consiste en actualizar los estados financieros en funcién de los
cambios del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), publicado por ¢l Banco Central de Venezuela
(BCV) y el uso de la metodologia prevista en los parrados 17 al 19 del Boletin de Aplicacion de los VEN-NIF 2,
Version 4 (BA VEN-NIF-2) “Criterios para el reconocimiento de la Inflacién en los estados financieros preparados
de acuerdo con VEN-NIIF". Cuando el BCV no publique. Los principales INPC emitidos para reconocer los
efectos de la inflacidn, fueron los siguientes en los periodos de cierre de la compaiiia que son al 31 de diciembre de
cada afio:

2022 2021

Al inicio 2.577.508.248.886.00 327.767.509.170,00
Al final 6.377.063.490.615,95 2.577.508.248.886,00
Promedio 4.127.379.742.950,0 1.514.837.123.421,1
Inflacitn 147 41% 686,38%

A) Corresponde a la sumatoria algebraica de los INPC de los meses del afio y se divide entre el total de meses

Costo Histérico: Generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
bienes y servicios.

Valor razonable: Se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion, independientemente
de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valuacion, Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compaiia toma las caracteristicas de ellos, si los participantes del mercado
tomaran en cuenta esas caracteristicas al momento de valorar el activo o pasivo en la fecha de medicién.
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Nota 3.- Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacidn, se presenta un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compania en la
preparacion de sus estados financieros, a su fecha de cierre que es el 31 de diciembre de cada afio, y en el registro
de sus operaciones.

Responsabilidad de Ia informacion financiera
La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas adjuntas, son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiifa.

Estimaciones

Basado en los términos de la Norma Internacional N° 8 (NI1C 8) “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores”, se requiere el uso de ciertos estimados contables. Estas estimaciones son revisadas sobre una
base continua. Las modificaciones a los estimados contables son reconocidas de forma prospectiva,
contabilizindose los efectos del cambio en las correspondientes cuentas de resultados del ailo en que se efectian las
revisiones correspondientes.

Para la elaboracion de los estados financieros, la gerencia ha efectuado ciertas estimaciones para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia
y otros factores relevantes, los resultados finales de dichas estimaciones podrian variar. Las estimaciones mds
importantes relacionadas en la elaboracion de los estados financieros de la Compania se refieren entre otros, a: (1)
La vida dtil, valores residuales, asi como la depreciacion de los valores de los mobiliarios y equipos. (2)
Provisiones. (3) Impuesto sobre la renta diferido.

Riesgos e incertidumbres
La Compania se encuentra expuesta a una variedad de riesgos financieros, tales como: riesgo de mercado (el cual
incluye el riesgo de crédito y tasa de interés, riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio y riesgo de precio), riesgo de
liquidez y riesgo de capital.

* Riesgos de mercado

El manejo general de riesgos de la gerencia se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y comerciales
y busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compania. Al 31 de diciembre de
2022, la Companiia estd expuesta a los siguientes riesgos de mercado:

* Riesgo de crédito y tasa de interés

El riesgo de financiamiento, es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero incumple con su obligacion contractual. El proceso de riesgo de financiamiento se
encuentra totalmente centralizado, con procedimientos siguiendo las politicas establecidas a nivel corporativo. Las
facturaciones se realizan con la aprobacidon por parte de la gerencia. La Compafifa dispone de un departamento para
llevar a cabo las labores de control y seguimiento de los procesos de facturacion y cobranzas. Asimismo, la
exposicion de la Compania al riesgo de financiamiento se pudiese ver afectada ocasionalmente por la alta
concentracion con compaiiias relacionadas.

¢ Riesgo de tipo de cambio

Desde el punto de vista financiero, en la Compania es importante el impacto del riesgo de tipo de cambio, debido a
que una porcion de sus activos son en moneda distinta al bolivar.
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¢ Riesgo de precio

La Compaiifa se encuentra expuesta al riesgo de fluctuacion en los precios por servicios prestados por el impacto de
los precios de productos regulados por la legislacion y por organismos gubernamentales. Al 31 de diciembre de
2022, la gerencia ha identificado estos riesgos y lo considera en su toma de decisiones.

¢ Riesgos de liquidez

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones operativas a medida que vencen. La
Compaiifa maneja su efectivo en diversas instituciones financieras de buena reputacién con el propdsito de
disminuir el riesgo.

e Manejo de riesgo de capital

Uno de los objetivos de la Compania se enfoca en salvaguardar la capacidad de la Compaiifa para continuar
operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y mantener una 6ptima
estructura de capital y asi reducir los costos de capital. Con la finalidad de mantener y ajustar la estructura de
capital, la Compaiiia podria ajustar un monto de los dividendos decretados y a pagar al accionista, retornar capital al
accionista o emitir nuevas acciones.

Clasificacion corriente y no corriente

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir,
como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior a los doce meses, y como no corriente los de vencimiento
superior a dicho perfodo.

Activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros son contabilizados, medidos y revelados en los estados financieros basados en lo
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera 7 “Instrumentos Financieros™ NIIF 7. Los activos
y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccién directamente
atribuibles a la compra de los mismos, excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable.

Los activos financieros son clasificados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenidos para negociar o, en su reconocimiento inicial, han sido
designados por la Compaiiia para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materia, y en condiciones de independencia
mutua, que actien libre y prudentemente. La referencia mds objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion™ o “precio de mercado™). Si este precio de mercado no puede ser estimado de manera
objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos o al valor actual descontado de todos los flujos de
caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros similares
(mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo equivalente),

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia econdmica del contrato. Un instrumento de patrimonio es
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un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio de la Compaiifa una vez deducidos todos sus
pasivos.

Los pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiifa ha identificado como instrumentos financieros bdsicos, el efectivo y sus
equivalentes, cuentas por cobrar, activos financieros disponibles para la venta, cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son contabilizados, medidos y revelados en los estados financieros
basado en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 32 (NIC-32) “Instrumentos Financieros:
Presentacion™; la Norma Internacional de Contabilidad N® 39 (NIC-39) “Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Valoracion™; y la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 7 (NIIF-7) “Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar”.

Los activos financieros son clasificados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenido para la venta o, en su reconocimiento inicial, han sido designados
por la Compaiiia para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

La Comparia mantiene sus activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica como mantenido para la venta si:
- Se adquiere principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro inmediato; o

- Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cual
existe evidencia de un patrén reciente de obtencion de beneficios a corto plazo (ver Notas 7 y 8).

Acciones

Acciones de oferta piblica inscritas en Bolsa tipo A y B (Empresa Emisora Pivca Promotora de Inversiones y
Valores, C.A.)

e Acciones inscritas en bolsa no cotizadas Tipo A
e Acciones inscritas en bolsa cotizadas Tipo B

Las acciones destinadas a ser comercializadas y cuyo porcentaje de participacion en la entidad emisora es menor al
veinte por ciento (20%) de su patrimonio. Estas acciones se registran en la fecha valor (fecha de compra) a su valor
de adquisicion. La valoracion de estas acciones se especifica en la Nota 15.

- Las acciones objeto de oferta piiblica, se valoran a su valor mercado y las ganancias o pérdidas generadas por esta
valoracion se registran en la cuenta de Superdvit.

- Las acciones que no son objeto de oferta publica que corresponden a compafiias que se encuentran regidas por el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Instituciones del Sector Bancario, y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
la Ley de Mercado de Valores, se valoran al costo.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIIF), no se establece un

porcentaje minimo para la clasificacion de este tipo de inversiones, sino que prevalece la intencidn de la gerencia.
(ver Notas 15).
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Inversiones

La Compaiifa presenta como propiedades de inversién aquellos inmuebles que se mantienen bajo arrendamiento
operativo o para obtener plusvalias, los cuales son registrados inicialmente al costo y posteriormente a su valor
razonable en cada fecha sobre la que se informa, cuando éste se pueda medir en forma confiable sin costo o
esfuerzo proporcionado, reconociendo en los resultados los cambios en el valor razonable. Las demds propiedades
de inversion se presentardn como propiedades, mobiliario y equipos, utilizando el modelo del costo menos la
depreciacién acumulada y el deterioro de su valor acumulado. (ver Notas 8).

Instrumentos financieros titularizadora

El Contrato de Titularizacion de Activos, suscrito entre el Interesado/Originador (Pivea Promotora de Inversiones
y Valores, C.A.) y el Emisor/Vehiculo de Propésito Especializado (Titularizadora), tiene como objeto regular, en
concordancia con el Articulo N® 52 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, todo lo
relativo a:

(i) la constitucién del Activo Subyacente que va a respaldar la oferta publica de Titulos de Participacion
Nominativos (ver Seccion 3.2 “Activo Subyacente™),

(i) (i1) las cesiones de cuentas por cobrar de hasta por el monto de un millén setecientos veintiséis mil
trescientos setenta y dos délares de los Estados Unidos de América (USD$ 1.726.372,00) que deberd
realizar el Interesado/Originador al Emisor/Vehiculo de Propdsito Especializado, para que ésta realice
la correspondiente emision;

(iii) (i) establecer el régimen de administracion del Activo Subyacente (ver Nota 7 detalle 7) a fin de
asegurar el pago a los respectivos inversionistas del capital e intereses, en los términos establecidos en
el presente prospecto:

(iv)  (iv) disponer los mecanismos que permitan garantizar que en todo momento, durante la vigencia de los
Titulos: a) El Emisor/Vehiculo de Propésito Especializado disponga de los fondos suficientes para
cumplir total y oportunamente los Titulos asumidas con los Inversionistas y b) El Emisor/Vehiculo de
Propasito Especializado mantenga la relacion de cobertura mixima del ochenta por ciento (80%), sobre
el monto en circulacion de los Titulos, requeridos en el numeral 4 del articulo 104 de las Normas:

(v) (v) precisar lo relativo a la custodia y el procedimiento de pago de los Titulos en circulacién que estardn
a cargo de la Caja Venezolana de Valores;

(vi)  (vi) prever lo relativo al Representante Comiin de los Inversionista

Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros si en su esencia transfieren sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad o, en caso contrario, en arrendamientos operativos.

La Compaiifa, como arrendataria, reconoce en los resultados los pagos de arrendamientos operativos como un gasto
de forma lineal, a menos que otra base sistemitica sea mds representativa del patrén del tiempo o en los casos en
que los pagos al arrendador se estructuran en forma incremental de acuerdo con la inflacion. (ver Notas 12).

Cuentas por pagar socios

Las cuentas por pagar son obligaciones generadas producto de financiamientos especiales y expeditos otorgados por
los socios para cubrir las operaciones del ejercicio, basadas en condiciones de crédito normales y no causan
intereses.
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Impuesto al valor agregado
Los ingresos, gastos y activos se reconocen netos del monto del impuesto al valor agregado (IVA), excepto:

a) cuando el TVA incurrido en una compra de activos o servicios no se puede trasladar como impuesto ni tampoco le
sea reembolsable, en cuyo caso, el [VA se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte de
la partida de gasto, segtin corresponda; y

b) las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del IVA.

El monto neto del TVA recuperable o por pagar a las autoridades fiscales se incluye en los activos corrientes o
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Impuestos municipales
El monto de los impuestos municipales se determina de acuerdo con la normativa legal vigente de cada municipio
donde opera la Compania.

Mobiliarios y equipos, neto
Los mobhiliarios y equipos, neto, se presentan al costo, menos depreciacion y cualquier pérdida por deterioro de
valor reconocida, (ver Nota 9)

La Compaiiia decidio adoptar el método del costo atribuido para sus, mobiliarios y equipos a la fecha de transicion
para determinar sus valores razonables.

Costo atribuido es el importe de efectivo o medios liquidos equivalentes al efectivo pagados, o el valor razonable de
la contraprestacion entregada, para comprar un activo en el momento de su adquisicidn o construccion o, cuando
sea aplicable, el importe atribuido a ese activo cuando sea inicialmente reconocido de acuerdo con requerimientos
especificos de alguna NIIF,

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del activo en objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del activo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados al activo fluyan a la entidad v, el costo del activo pueda ser medido con fiabilidad,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a los resultados en la medida que se incurren.

La depreciacion de los mobiliarios y equipos se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida atil
estimada por la Compaiiia y son revisados sobre una base periddica. Igualmente, se someie a evaluacion la
determinacién del valor residual de los mobiliarios y equipos. El método de depreciacion utilizado no mantiene
consistencia en el afio auditado, por parte de la entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo.

A continuacion, un detalle de la vida dtil estimada de los mobiliarios y equipos.
Vida util
anos
Mobiliario y equipos de oficina 10

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de mobiliarios y equipos, neto se determinan
como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son reconocidas en los
estados de resultados en el momento en que la venta o el retiro se consideran realizados (ver Nota 9).
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Efectivo y sus equivalentes
La Compaiiia considera como efectivo y sus equivalentes a todos los fondos depositados en caja y en los bancos
nacionales y extranjeros (ver Notas 4 y 24).

Cuenta por cobrar

Las cuentas por cobrar son contabilizadas por el monto facturado y se presentan netas de la estimacion para cuentas
de cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que, probablemente, se producirdn en las cuentas por
cobrar. Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiifa considera que no existen posibles pérdidas por cuentas
incobrables que originen el registro de una provision de cuentas incobrables, ya que la politica incluye identificar
permanentemente aquellas cuentas por cobrar de dudoso cobro y castigarlas una vez se identifiquen que existen
indicios de incobrabilidad (ver Notas 5y 7).

Gastos pagados por anticipado

Son erogaciones a la fecha de los estados financieros correspondientes a beneficios que serfan recibidos
posteriormente y que son amortizados durante el periodo de vigencia con base en el acuerdo o los términos legales.
Asi mismo, se refiere a pagos anticipados de impuestos nacionales que gravan tanto las ventas como el
enriquecimiento neto de la Compaiiia (ver Nota 6 y 22).

Capital social
Las acciones tipo A y tipo B son clasificadas como patrimonio. Al 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia no tiene
acciones preferentes (ver Nota 15).

Reserva legal

Por requerimiento del Codigo de Comercio venezolano, la Compaiiia estd obligada a apartar el 5 % de la utilidad
neta determinada bajo los principios de contabilidad de aceptacién general en Venezuela, hasta que la reserva
alcance un 10 % del capital accionario de la Compania. Esta reserva no estd sujeta a distribucién. Asimismo, la
Compaiifa puede establecer otras reservas de acuerdo con sus estatutos y el deseo de su accionista.

Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas, cuando se encuentran presentes vinculos o condiciones que ocasionan, en forma
directa o indirecta, que una de las partes pueda influir significativamente en la otra en sus politicas de operacion o
en la consecucion de sus objetivos e intereses, como pudiera ser el volumen de transacciones realizadas entre ellas
y/o que tiene poder para influir en el desarrollo de una actuacién completamente libre e independiente. Asimismo,
se consideran partes relacionadas a directores, ejecutivos y personal clave con cardcter de direccion en las empresas
sus familiares cercanos, miembros de la familia que podrian ejercer influencia en, o ser influidos por, esa persona en
sus relaciones con la empresa (ver Nota 13y 7).

Entre ellos se pueden incluir los siguientes vinculos con gerentes, ejecutivos o directores de la Compaiiia
calificables como personal clave de direccién en los términos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(NIC 24) Informacion a revelar sobre partes vinculadas:

(a) el conyuge o persona con andloga relacion de afectividad y los hijos;
(b) los hijos del cényuge o persona con andloga relacién de afectividad; y
(c) las personas a su cargo o a cargo del conyuge o persona con andloga relacion de afectividad.

Personal clave de la direccion son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no
ejecutivo) de la junta directiva u érgano de gobierno equivalente de la entidad.
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Cuentas por pagar

Es una obligacion presente de cardcter legal o implicita a la fecha de los estados financieros de la Compaiiia, que
puede determinarse de manera fiable y surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento del cual y para cancelarla,
la empresa espera desprenderse de recursos que incorporan o han incorporado beneficios (ver Notas 11 y 13).

Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar son reconocidos cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente ya sea legal o
implicita como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos,
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y puede efectuarse una estimacion fiable del
importe de la obligacion (ver Nota 7, 13).

Los gastos acumulados por pagarse contabilizan con base en lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 37 (NIC37) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha de los estados de situacion financiera, del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de la misma. Cuando el importe de la
provision sea medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el
valor presente de los desembolsos correspondientes.

Beneficios laborales

Prestaciones sociales

Mediante publicacién en Gaceta Oficial Extraordinaria N 6.076 del 7 de mayo de 2012, entro en vigencia la Ley
Organica del Trabajo, las Trabajadoras y los Trabajadores (LOTTT). El apartado para prestaciones por antigiiedad
comprende el 100 % del pasivo relacionado con los derechos adquiridos segin la LOTTT. Las prestaciones por
antigiiedad se calculan de acuerdo con la legislacidn laboral en Venezuela.

De acuerdo con la Ley Orgdnica del Trabajo, los Trabajadores y las trabajadoras (LOTTT), el trabajador tiene
derecho a una prestacion equivalente a 15 dias de salario cada trimestre hasta un total de 60 dias por aiio de servicio,
Estas se consideran devengadas a partir de | mes de servicio ininterrumpido. A partir del segundo aiio de servicio,
el trabajador tiene derecho a 2 dias de salario adicionales por aio de servicio (o fraccion de afio mayor a 6 meses),
acumulativos hasta un maximo de 30 dras de salario.

Cuando la relacion de trabajo termina por cualquier causa, la Compafia paga por concepto de prestaciones sociales
el monto que resulte mayor entre: treinta dias por cada ano de servicio o fraccién superior a seis meses calculada al
tltimo salario y el total de la garantia acreditada trimestralmente, segiin lo establecido en el articulo 142, literal C,
de la Ley Orginica del Trabajo, las Trabajadoras y los Trabajadores (LOTTT).

La Compaiiia determina a la fecha de los estados financieros las obligaciones por prestaciones sociales con base en
el cdlculo simplificado establecido por la Federacién de Colegios de Contadores Piiblicos de la Repiblica
Bolivariana de Venezuela (FCCPV), el cual corresponde al mayor importe determinado de acuerdo con la
metodologia establecida en la LOTTT mencionada anteriormente. El monto correspondiente se presenta en el rubro
de apartado para prestaciones por antigiiedad en el pasivo no corriente.

Las prestaciones por antigiiedad deben ser liquidadas y depositadas mensualmente en un fideicomiso individual, un
fondo de prestaciones o en la contabilidad del empleador, segiin lo manifieste por escrito cada trabajador. La
Compaiiia mantiene las prestaciones sociales de sus trabajadores en la contabilidad, segiin lo manifieste por escrito
cada trabajador,
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Utilidades y bonificaciones

La Ley Orginica del Trabajo, los Trabajadores y Trabajadoras, establece una bonificacién para los trabajadores por
un monto anual equivalente al 15 % de la utilidad de la Compaiiia antes de impuesto, sujeto a un pago minimo de
15 dias de salario y un pago maximo de 120 dias. Es politica de la Compania pagar 120 dias de bonificacion a todos
los trabajadores.

Reconocimientos de los ingresos

Los ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en los estados financieros cuando los riesgos y
los derechos significativos derivados del contrato de servicio han sido transferidos al beneficiario, y la recuperacion
es realizada por la recepeion de efectivo u otro medio de pago. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad o cuando la recuperacion de la respectiva cuenta por cobrar es
probable. y los precios han sido fijados o son determinables.

La compania agrupa en tres grandes rubros sus ingresos y estos son:

1. Ingresos por actividades ordinarias (1)

2. Ingresos por servicios (2)

3. Ingresos financieros (3)
La compaiiia actualmente reconoce en sus registros contables en la partida de ingresos ordinarios aquellos que no
estin relacionados al objeto social, agrupando en este rubro ingresos por alquileres de inmuebles de inversiones.
(ver Nota 16)

Gastos generales y de administracion
Los gastos generales y de administracion se registran en la medida que se causan y estin relacionados con las
salidas y disminuciones de un activo o aumentos de un pasivo (ver Nota 17, 18, 19 y 20).

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros comprenden principalmente intereses ganados sobre las inversiones disponibles
para la venta, los cuales se registran en la medida en que se devengan y se incluyen en los ingresos financieros, neto
en los estados de resultados. Los gastos financieros por intereses de obligaciones financieras se presentan, en la
medida en que se causan, como ingresos financieros, neto en los estados de resultados (ver Nota 16 y 20).

Impuesto sobre la renta corriente e impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la legislacion fiscal
venezolana vigente a la renta neta fiscal del afo. El impuesto sobre la renta corriente y diferido son registrados
basado en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) Impuestos sobre las ganancias.
Los impuestos diferidos activos y pasivos son determinados con base en el método del balance, utilizando la tasa de
impuesto establecida por la legislacion fiscal venezolana vigente, a la fecha de los estados de situacion financiera,
Tales partidas corresponden al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar sobre las diferencias temporales
entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y sus correspondientes bases fiscales, asi como por los
créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas (ver Nota 22).

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio, que proporcionen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiifa a la fecha de los estados de situacion financiera, son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en las notas a los estados financieros
(ver Nota 25).
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Nota 4.- Efectivos y equivalentes de efectivo

La compania considera efectivo y sus equivalentes de efectivo el dinero en caja, las colocaciones altamente liquidas
representadas por depdsitos a la vista, a plazos en bancos u otras instituciones financieras convertibles en efectivo,
los saldos que se muestra en el balance general al 31 de diciembre 2022 y 2021 estin conformados por las
siguientes partidas (en bolivares constantes):

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 31/12/2022 31/12/2021
Efectivo en caja en moneda nacional
Cajas Chicas (Efectivo) 52.968,19 0,00
Banco Nacional de Crédito 3919 40.209,29 0,00
Banco Nacional de Crédito 1776 34.411,08 0,00
Banco Nacional de Crédito 6029 0,00 1.362,12
Banco Nacional de Crédito 7025 0.00 1.769,18
Total Efectivo en caja en moneda nacional 127.588,56 3.131,30

Efectivo y equivalentes y otras monedas
Bancos en moneda extranjera

BNC OM USDS -Efectivo-7949 121.902,96 14.973.26
BNC OM USDS -Efectivo-9863 7.696.864,10 0,00
Pershing LLC $ 1.410.375,79 0,00
BNC Curacao USDS 5737 202.872,66 1.346.232,21
Total Bancos en moneda extranjera 9.432.015,51 1.361.205.47
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9.559.604,07 1.364.336,77

La compafifa presenta disponibilidades en moneda exiranjera al momento de la auditoria en los bancos
anteriormente detallados, utilizando el tipo de cambio referencial al 31 de diciembre 2022 y 2021 de Bs. 17,28 y Bs.
4,5782 presentando diferencia con lo establecido en la referencia del Banco Central de Venezuela (BCV).

Nota 5.- Deudores Comerciales

La cuenta deudores comerciales estin conformadas por cuentas por cobrar a clientes y los financiamientos
otorgados por la compania, a continuacion, se detalla el movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en bolivares
constantes):

Deudores comerciales 31/12/2022 31/12/2021

Clientes 120.669.88 0,00

Instrumentos Financieros 82.021.877,74 0,00
Total Deudores Comerciales 82.142.547,62 0,00
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Instrumentos Financieros al 31 de diciembre de 2022

Inst. Financieros 0,00 | 3.692.901,33 0,00 | 22/07/2021 | 3.692.901,33 0,00
Pagare 1.000.000,00 | 16.536.300,00 | 742.400,00 | 26/12/2022 | 17.278.700,00 38.397,11
Pagare LP 53441946 | 3.034.273.37 | 6.199.800.16 | 15/07/2022 | 9.234.073,52 61.560.49
Financiamiento LP 55529296 | 2.813.558,37 | 6.781.182,10 | 31/05/2022 | 9.594.740,47 0,00
Financiamiento LP 23556241 | 1.287.654,81 | 2.782.55741 | 21/06/2022 | 4.070.212,.21 16.280.,85
Financiamiento LP 253.251.90 | 2.129.747,18 | 2.246.11643 | 29/10/2022 | 4.375.863,60 3.889,66
Financiamiento CP 253.251,90 | 2.171.483,09 | 2.204.380.,51 | 02/11/2022 | 4.375.863,60 54.455,19
| Pagare 1.701.489,29 | 19.633.484,92 | 9.766.038,08 | 02/12/2022 | 29.399.523,00 411.593,32

Total 4.533.267,92 | 51.299.403,06 | 30.722.474,68 82.021.877,74 586.176,62

e Corresponde a financiamientos otorgados por la compaiiia con vencimiento de uno (1) o dos (2) afios y una
tasa de interés del 16% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio.

Nota 6.- Deudores fiscales

La cuenta deudores fiscales estdn conformadas por los excedentes de créditos fiscales acumulados del impuesto al
valor agregado (IVA) y retenciones a continuacion, se detalla el movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (ver
Nota 22) (en bolivares constantes):

Deundores Fiscales 31/12/2022 31/12/2021
L.V.A Crédito Fiscal 119.483.49 15.956.69
L.S.L.R. Retenidos por Clientes 105.589,25 0,00
L.V.A Retenido por Clientes 156.579.43 0,00
Total Deudores Fiscales 381.652,17 15.956,69

Nota 7.- Inversiones Presentadas en los Estados Financieros

Las inversiones varias de la compafia estdn planteadas a corto y largo plazo se encuentran inscritas en la Bolsa de
Valores de Caracas, a continuacidn, se detalla el movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en bolivares
constantes):

Inversiones Varias E.F 31/12/2022 31/12/2021
Portafolio de Acciones (1) 218.208.057,20 18.564.451,17
Inversiones a Corto Plazo (2) 135.822.853,17 21.168.566,68
Inversiones en Renta Fija (3) 8.282.389,34 0,00
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Intereses, dividendos, comisiones y
honorarios devengados por cobrar (4)

Papeles Comerciales Serie I (5)
Papeles Comerciales Serie I (6)

Instrumentos Financieros Titularizadora (7)

Depdsitos en Garant
Notas Estructuradas
Instrumentos Financ
Intereses por Pagar (

ia (8)

9)

ieros (10)
11)

Total Detalle

Portafolio de Acciones (1)

1.091.241,10 0,00
15.896.404,00 0,00
18.660.996,00 0,00
17.278.700,00 0,00

6.911.480,00 0,00

401.341.004,25 0,00

6.030.959,87 4.079.172 41

1.764.383,73 0,00

831.288.468,66 43.812.190,26

Portafolio de Acciones al 31 de diciembre de 2022

BNC 788.732.800 27.212.006,66 77.690.180,80 | 50.478.174,14
BOU 1.612.000 1.408,68 1.806,00 397,32
BPV 174 332,30 1.218.00 885,70
BVCC 1.961.407 872.948,10 1.567.164.19 694.216,09
FVLA 2357 9.900,11 41.247,50 31.347.39
FVLB 145.812 343.614,20 874.872,00 531.257.80
IMP.B 5.888 206.979,20 217.679,36 10.700,16
MVZ.A 12.187 94.452,28 243.740,00 149.287,72
MVZ.B 220,755 1.601.440,75 3.532.080,00 1.930.639,25
PGR 55.718.360 23.501.523,32 25.909.037.40 2.407.514,08
RST.B 194.086 115.146,37 543.440.80 428.294.43
TDV.D 46.400 148.480,00 179.104,00 30.624,00
PTN 5.698.770 11.055.613,80 | 12.651.269.40 |  1.595.655.60
PIV.B 2,705 121.545,50 120.102,00 -1.443,50
Pivea Automdaviles 100 420.000,00 420,000,00 0,00
Ridery 500.000 8.401.400,00 8.639.350.00 237.950,00

Totales 850.605.826 74.106.791,27 | 132,632.29145 | 58.525.500,18

Portafolio de Acciones (Cuentas de Orden) al 31 de diciembre de 2022

BNC

868.789.500

29.047.769,52

85.575.765,75

56.527.996,23

Totales

868.789.500

29.047.769.52

85.575.765,75

56.527.996,23
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¢ Las acciones presentadas se encuentras registradas a valores de mercado correspondiente al cierre del
periodo, las cuentas de orden son separadas del portafolio principal de la compania (ver Nota 23)

Inversiones a Corto Plazo (2)

Inversiones a Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022

Pagare 80.000,00 |  368.800,00 | 1.013.496,00 | 05/05/2022 | 1.382.296,00 14.398,92
Pagare 19.622,63| 9942394  239.629,60 | 31/05/2022 339.053,54 0,00
Pagare 2.000.000.00 | 28.250.200,00 | 6.307.200,00 | 22/09/2022 | 34.557.400,00|  172.787,00
Pagare 17.000,00|  137.730.60 | 156.007,30| 27/09/2022 293.737.90 391,65
Pagare 1.000.000,00 | 8.141.900,00| 9.136.800,00 | 28/09/2022 | 17.278.700,00 15.358,84
Pagare 673.309.04| 5.510.159,19| 6.123.745.72| 30/09/2022 | 11.633.904.91 0.00
| Pagare 2555824 209.160.97|  232.452,19| 30/09/2022 441.613,16 0,00
Pagare LP 161.340,54 | 847.586,39 | 1.940.168,40 | 10/06/2022 | 2.787.754,79 24.780,04
Pagare LP 2079218 | 118.494,63 |  240.767.21| 17/06/2022 359.261,84 2.075.74
Pagare CP 3357899 362.861,28|  217.340,01 | 29/11/2022 580.201,20 51573
Pagare CP 3357899 36286128  217.340,01 | 29/11/2022 580.201,29 51573
Pagare CP | 3.469.388.00 | 29.808.287.82 | 30.138.226,62 | 29/11/2022 | 59.946.514.44 53.285.79
| Pagare CP 37.378,14|  589.333.66|  56.512,01| 29/11/2022 645.845,67 645.85
| Pagare 289.16344| 4.757.403.66|  238.964.67 | 23/12/2022 |  4.996.368,33 15.544.26

Total 7.860.710.19 | 79.564.203,43 | 56.258.649,73 135.822.853,16 | 300.299,55

* Corresponde a inversiones en corto plazo con vencimiento de un (1) afio y una tasa de interés por cupon del
12%, 15%, 16% y 18% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17.28 al cierre del ejercicio. (ver
Nota 7 detalle 4)

Inversiones en Renta Fija (3)

Inversiones en Renta Fija al 31 de diciembre de 2022

D2192P | P.C. Dayco Telecom E-2021 IX Serie IT | 20.000,00 | 86.604,00 | 258.970,00 | 21/02/2022 | 345.574,00 691,15

D2192P | P.C. Dayco Telecom E-2021 IX Serie II | 15.000,00 |  76.002,00 | 183.178,50 | 31/05/2021 | 259.180,50 518,36
P.C. Dayco Telecom E-2021-IX Serie

D2193P | 111 100.000,00 | 436.930,00 | 1.290.940,00 | 10/11/2021 | 1.727.870,00 |  25.294,10
DP2191 | Dayeo Telecom, C.A E2021-1X Serie | 13.050,00 | 66.121,74 | 159.365,30 | 31/05/2021 | 225.487,04 601,30
GC216P | Genia Care 2021-1 Serie V1 50.000,00 | 223.500,00 | 640.435,00 | 2804/2022 | 863.935,00 | 13.390,99
GC216P | Genia Care 2021-1 Serie VI 4.800,00 | 24.320,64 58.617.12 | 31/05/2021 82.937,76 1.285,54
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GC211P | P.C. Genia Care E 2021 - 1 Serie 1 1250000 63.335.00| 152.648,75 | 31/05/2021 | 215.983,75 431,97
P.C. Genia Care, C.A. E 2021 - I Serie

GC213P | Il 1250000 5372500 16225875 | 10/02/2022| 21598375  4.697.65
GC217P | P.C. Genia Care E 2021-1 Serie VII 3051000 | 188.55485| 338.61829|21072022| 52717314] 571104
GC218P | P.C. Genia Care E 2021-1 Serie VIII 80.000,00 | 502.536,00 | 879.760.00 | 21072022 | 1.382.296.00 | 14.974.87
GN111P &Ei;:ﬂ',""? N“E"f OncsE 20211 975400 4360038 | 12493606 | 28042022 | 16853644 243442
MS024P | P.C. Marsoca 2022 11 Serie [V 104,00 857,44 870,43 | 02/11/2022 1.727.87 13,44
MS221P | P.C. Marsoca E 2022-1 Serie 1 5.00000| 2288150 63.512.00| 0900572022 | 86.393,50 671,95
msozsp | -G Procesadora Marsoca E2022101 55 000,00 | 299.12520| 8100620 | 191202022 | 380.13140 | 2.956.58
MS223p g;fi; [l’l"]“s“d"“ Marsoca B 20221 S8800,00 | 799.480,08 | 21650748 | 19/12/2022 | 101598756 |  7.902,13
Ms223p &i‘:‘;‘]““d"m Nhiiven B94301 1560000 | 21210696 5744076 | 19/12/2022| 269.547,72|  2.096,48
VI211P | Vepica E2021 Serie L 12,00 4959 157.76 | 28/09/2021 20734 133
VI211P | Vepica E2021 Serie I 14.965.00 | 75.824.66| 18275108 | 31/05/2021| 258.57575|  1.709.47
VI224P | 0.Q Vepica E2021-118 IV 375000 1900050 4579463 | 3100572021 64.795,13 359,97
VI234P | 0.Q Vepica E2021-111 § IV 11.000,00| 5573480 13433090 | 31/05/2021| 190.065,70 0.00

Totales 479.341,00 | 3.250.290,34 | 5.032.099,00 8.282.389.34 | 85.742.73

e Corresponde a inversiones en renta fija con vencimiento de un (1) afio y una tasa de interés por cupdn del
7%, 8%, 8,5%, 9% y 10% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio. (ver
Nota 7 detalle 4)

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar (4)

Los Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar por la cantidad de Bs. 1.091.241,10 que
estdn reflejados en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022, corresponden a los mantenidos en
las partidas de las inversiones en renta fija por Bs. 85.742,73; de los instrumentos financieros de Bs, 586.176,62 y
de las inversiones a corto plazo por la cantidad de Bs. 300.299,55. (ver Nota 5 y 7 detalle 2 y 3)

Papeles Comerciales Serie 1 (5)
Papeles Comerciales Serie 1 al 31 de diciembre de 2022

Papeles Comerciales

Serie 1 NE 100.000,00 | 819.376,60 | 908.493.40 | 30/09/2022 | 1.727.870,00 15.838.81

Papeles Comerciales

Serie 1 NE 200.000,00 | 1.638.245.80 | 1.817.494,20 | 30/09/2022 | 3.455.740,00 31.677.62

Papeles Comerciales

Serie 1 NE 620.000,00 | 5.092.450,33 | 5.620.343,67 | 03/10/2022 | 10.712.794,00 88.380,55
Total 920.000,00 | 7.550.072,73 | 8.346.331,27 15.896.404,00 135.896,98
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e Corresponde a los papeles comerciales serie | con vencimiento de un (1) afio y una tasa de interés por cupén
de 11% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio. (ver Nota 7 detalle 11)

Papeles Comerciales Serie 11 (6)
Papeles Comerciales Serie IT al 31 de diciembre de 2022

Papeles Comerciales

Serie 11 NE 229.000,00 | 1.866.918,15 | 2.089.904.15 | 29/09/2022 | 3.956.822.30 | 3747999

Papeles Comerciales

Serie 11 NE 100.000,00 |  815.002,57 | 912.867.43  29/09/2022 1.727.870,00 |  16.366,77

Papeles Comerciales

Serie 11 NE 80.000,00 |  655.498,00 | 726.798.00 | 30/09/2022 1.382.296,00 | 12.671,05

Papeles Comerciales

Serie 11 NE 65.000,00 | 533.234,00 | 589.881.50 | 03/10/2022 1.123.115,50 9.265,70

Papeles Comerciales

Serie 11 NE 350.000,00 | 2.871.260,00 | 3.176.285,00 | 03/10/2022 | 6.047.545,00 | 49.892.25

Papeles Comerciales

Serie IT NE 76.000,00 |  623.473,60 | 689.707,60 | 03/10/2022 | 1.313.181,20 | 10.833,74

Papeles Comerciales

Serie IT NE 100.000,00 | 820.360,00 | 907.510,00 | 03/10/2022 | 1.727.870,00 | 14.254,93

Papeles Comerciales

Serie I NE 80.000,00 |  656.816,00 | 725.480,00 | 07/10/2022 | 1.382.296,00 | 9.714.47
Total 1.080.000,00 | 8.842.562,32 | 9.818.433,68 18.660.996,00 | 160.478.81

e Corresponde a los papeles comerciales serie Il con vencimiento de un (1) afio y una tasa de interés por
cupén de 11% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio. (ver Nota 7
detalle 11)

Instrumentos Financieros Titularizadora (7)

Instrumentos Financieros Titularizadora al 31 de diciembre de 2022

Nota Estructurada | NE 1.000.000,00 | 8.409.600,00 | 8.869.100,00 | 26/10/2022 | 17.278.700,00 0,00

Total 1.000.000,00 | 8.409.600,00 | 8.869.100,00 17.278.700.00 0,00

e Corresponde a notas estructuradas con vencimiento de un (1) ano y una tasa de interés por cupon de 11%
anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio. (ver Nota 7 detalle 2)

e Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la compania como Originador de una operacion de
financiamiento, valoré a la tasa cambiaria del BCV del dia los “Titulos de participacion Nominativos
contenidos en el prospecto hasta por Un Millén de délares de los Estados Unidos de América (USD$
1.000.000,00)™, estableciendo como activo subyacente cuentas por cobrar hasta por el monto de un millon
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setecientos veintiséis mil trescientos setenta y dos délares de los Estados Unidos de América (USDS
1.726.372,00). En este sentido, debemos destacar que de acuerdo al contrato suministrado, donde se
formaliza la operacion, difiere del documento incorporado en el Prospecto autorizado por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), por otra parte, los cobros de los giros que conforman
el subyacente, no son realizados por la Titularizadora como establece la cliusula séptima del contrato
entregado, quedando la gestion de cobranza bajo la responsabilidad de PIVCA Promotora de Inversiones
y Valores, C.A., quien a su vez es el originador de la operacién, ello por convenio entre las partes; la
Titularizadora, PIVCA y el Originador quienes acordaron el cobro respectivo por parte de PIVCA por
cuanto existe un solo y tnico deudor.

Depdsitos en Garantia (8)

Depaositos en Garantia al 31 de diciembre de 2022

Deposito Garantia Pagaré 200.000,00 | 1.628.380,00| 1.827.360,00 | 28/09/2022 | 3.455.740,00 0,00
Grupo Dumit
Deposito Garantia Pagaré 200.000,00 | 1.636.740,00 | 1.819.000,00| 30/09/2022 | 3.455.740,00 0,00

Inversiones Caribe

Total 400.000,00 | 3.265.120,00 | 3.646.360,00 6.911.480,00 0,00

¢ Corresponde a los depdsitos en garantia en compafifas privadas del pais con vencimiento de un (1) afio y no
genera tasa de interés. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio.

Notas Estructuradas (9)

NOTAS ESTRUCTURADAS
Nota Estructurada | NE | 2.000.000,00| 8.702.000,00 | 25.855.400,00 | 24/01/2022 | 34.557.400,00 46.076,53
Nota Estructurada_|NE | 2.000.000,00 | 9.217.000,00 | 25.340.400,00 | 31/01/2022 | 34.557.400.00 278.379,06
Nota Estructurada  |[NE | 1.027.500.00 | 4.726.500.00 | 13.027.364.25 | 01/01/2022 | 17.753.864.25 000
Nota Estructurada  |[NE | L000.000,00 | 4.410.000.00 | 12.868.700.00 | 01/04/2022 | 17.278.700,00 115.191,33
Acc. en Consignacion |NE | 1.200.000,00 | 5.340.000,00 | 15.394.440,00 | 25/04/2022 | 20.734.440,00 0,00
Nota Estructurada [NE | 3.500.000,00 | 18.588.500,00 | 41.886.950,00 | 15/06/2022 | 60.475.450,00 251.981,04
Nota Estructurada | NE 150.000,00 | 813.135,00| 1.778.670,00 | 17/06/2022 | 2.591.805,00 9.359,30
Nota Estructurada  |NE | 1.000.000,00 | 8.183.700,00 | 9.095.000,00 | 30/09/2022 | 17.278.700,00 0,00
Nota Estructurada |[NE | 800.000,00 | 6.873.440,00 | 6.949.520.00 | 1/11/2022 |13.822.960.00 122.486,78
Nota Estructurada  |[NE | 200.000,00| 1.718.360,00 | 1.737.380,00 | 1/11/2022 | 3.455.740,00 30.621,70
Nota Estructurada  |NE | 2.110.000,00 | 18.128.698,00 | 18.329.359,00 | 8/11/2022 | 36.458.057,00 311.918,93
Nota Estructurada | NE 20.000,00 | 174.622,00|  170.952,00 | 8/11/2022 |  345.574,00 2.956,58
Nota Estructurada  |[NE | 200.000,00 | 611.177,00 | 2.844.563,00 | $/11/2022 | 3.455.740,00 29.565,78
Nota Estructurada | NE 70.000,00 | 1.746.220,00 | -536.711,00 | 8/11/2022 | 1.209.509.00 8.130,59
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Nota Estructurada | NE__ | 1.000.000,00 | 11.051.202,75]  6.227.497.25[ 15/12/2022 | 17.278.700,00 79.194,04
Nota Estructurada |NE | 2.000.000,00 | 30.394.623,00|  4.162.777,00 | 15/12/2022 | 34.557.400,00|  158.388,08
Nota Estructurada | NE | 1.450.000,00 | 23.260.610,00| 1.793.505,00 [ 21/12/2022 | 25.054.115,00 0,00
Nota Estructurada |NE | 1.500.000,00 | 24.849.900,00| 1.068.150,00 | 27/12/2022 | 25.918.030,00 23.758,21
Nota Estructurada |NE | 2.000.000,00 | 34.557.400,00 0,00 | 30/12/2022 | 34.557.400,00 0,00

Total 23.227.500,00 | 213.347.087.75 | 187.993.916,50 401.341.004.25 | 1.468.007.95

e Corresponde a inversiones con vencimiento de un (1) aio y una tasa de interés por cupon del 8%, 10% y
11% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17.28 al cierre del ejercicio. (ver Nota 7 detalle 11)

Instrumentos Financieros (10)
La compaiifa mantiene un pasivo de bolivares 6.030.959.87, a la fecha de cierre por la venta interna de acciones del
“BNC™ realizada a la Sra. Graciela por parte de Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., y los montos al

31 de diciembre de 2022 y 2021 son los que se indican a continuacion (en bolivares constantes):

Instrumentos Financieros al 31 de diciembre de 2022

Inst. Financiero por Pagar | IF 200.000,00 | 884.000,00 | 2.571.740,00 | 11/04/2022 | 3.455.740,00 0,00
Inst. Financiero por Pagar | IF 149.040,14 |  661.738,22 | 1.913.481,65 | 25/04/2022 | 2.575.219.87 0,00
Total 349.040,14 | 1.545.738,22 | 4.485.221,65 6.030.959,87 0,00

¢ Corresponde a Inst. Financiero por pagar con terceros con vencimiento de un (1) ano y no genera tasa de
interés. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio.

Intereses por Pagar (11)

Los intereses por pagar por la cantidad de Bs. 1.764.383,73 que estdn reflejados en el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2022, corresponden a los mantenidos en las partidas de las notas estructuradas por Bs.
1.468.007.95; y de los papeles comerciales serie | y 11 por la cantidad de Bs. 135.896,98 y Bs. 160.478,81. (ver Nota
7 detalle 5-6 y 9)

Nota 8.- Inversiones en inmuebles
Corresponden a los activos adquiridos por la Compania conformados por oficinas ubicadas en los pisos 1, 2, 13, 14,
15, 16, 17 y 20 de la Torre La Castellana “BOD”, ubicada en la urbanizacién la Castellana, son propiedades

(considerados en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos o su venta en el uso

30



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.

RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aiios
que terminan el 31 de diciembre de 2022 y 2021

ordinario de las operaciones de acuerdo a los documentos de compra y venta, se detalla el movimiento al 31 de
diciembre 2022 y 2021 (en bolivares constantes):

Inversion en Inmuebles 31/12/2022 31/122021
Inmuebles (1) 140.751.472.00 11.419.793,50
Depreciacion Acumuladas de Inmuebles -2.343.452.46 0,00
Inversiones a Largo Plazo (2) 4.695.469.01 0,00
Total lnversién en Inmuebles l43¢103.488.55 11.419.793.5{'

(1) El activo de inversion no sufrié variacién en el ajuste por inflacion del afio 2022 ya que la sociedad
realizo un avalud a la fecha de cierre del 31 de diciembre de 2022 y sus valores son los presentados a
valores reales de mercado.

(1) La compafiia mantenia en sus estados financieros la totalidad de diez (10) pisos de la Torre La
Castellana “BOD”, pero para los meses de noviembre y diciembre realizaron la venta de las oficinas de los
pisos diecinueve (19) y veinte (20) mediante la emision de dos letras de cambio emitida por Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A., una por un monto de Tres Millones Quinientos Treinta y Dos
Mil Quinientos Bolivares sin céntimos (Bs. 3.532.500,00) y otra por el monto de Seis Millones de Bolivares
(Bs. 6.000.000,00).

(1) La compania debe dar cumplimiento al tratamiento contable aplicando la NIC-40 que establece que: La
pérdida o ganancia resultante del retiro o la disposicion de una propiedad de inversion, se determinardn
como la diferencia entre los ingresos netos de la transaccion y el importe en libros del activo, y se
reconocerd en el resultado del periodo en que tenga lugar el retiro.

(2) Detalle de las Inversiones Largo Plazo

PAGARELP {Pagaré Hilwar Carrillo, 24 meses, 18% + 0at 3% 4L107.88] 32810666 12220962 07/09/2022 45031627  7.260.75
PAGARELP |PAGARE Adrian Aguirre CREDITO DEAUTO 24 meses 18% 30 33409.04| 27340956 30385522/ 300972022 57726478 0,00,
PAGARELP |credito de auto Maguivenca, CA. 18% 24m §225000] 104140838] 379764700 0812/2022]  1.420.07308] 1563290
PAGARELP _|Credito auto Inversiones Torrefaccion de cafe 19995000 31525707 3023044]19/12202] 34548761 190018
PAGARELP _|Credito auto Inversiones Torrefaccion del cale 13250000 208910000 2003268/ 19122022 2894278 125919
PAGARELP _|Credito auto distribaidora damasca 18% 24 M 355300] 39202207]  567719.41[19122022]  64890158] 35639
PAGARELP _|CREDITO AUTO INV, TORREFACCION DEL CAFEC A 18% 2500000 36399825 247m280] 2002022 3s8m07] 155508
PAGARELP |Credito auto Carlos Anzalone 24 meses 18°% JL34000)  ISLO9208)  17.63538)23/1202022]  368.72746] 163927
PAGARELP |TRANSVALOR tasa 16% , 24 meses 1538797) 160.179.53) 105.70438(25/11/2022|  265.884,12 4314

Total 286.794.89] 3.634.483.90] 1.060.984.32 4695468411 3327948

Corresponde a inversiones a largo plazo con vencimiento de dos (2) anos y una tasa de interés del 16% y
18% anual. Manteniendo una tasa de cambio de Bs. 17,28 al cierre del ejercicio.
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Nota 9.- Otros activos

La Cuenta de otros activos que posee Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., son pagos de adelanto a
proveedores, pagos de suscripciones en acciones y partidas de mobiliario y equipos del ejercicio al 31 de diciembre
2022 y 2021, se tiene lo siguiente (en bolivares constantes):

Otros activos 31/12/2022 31/12/2021
Adelantos a Proveedores 24.532,14 0,00
Suscripciones de Acciones 89.941,69 0,00
Mobiliario y Equipo 1.021.985,24 0,00
Depreciacion Acumulada -5.348,53 0.00
Total Otros Activos 1.131.110.54 0,00

La compariia no realiza la depreciacion correcta a los mobiliarios y equipos mantenidos en existencia, ya que no se
presentan los cuados de adquisicion y depreciaciones detalladas y acumuladas.

Nota 10.- Acreedores fiscales

La Cuenta de acreedores fiscales (ver Nota 22) implican los compromisos que posee Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A., con la administracién tributaria (SENIAT) producto del impuesto sobre la renta
retenido a proveedores del ejercicio al 31 de diciembre 2022 y 2021, se tiene lo siguiente (en bolivares constantes):

Acreedores Fiscales 31/12/2022 31/12/2021
Contribuciones por Pagar 12,20 0,00
Impuesto sobre la renta 26.653.43 1.164.52

(L.S.L.R.) Retenido a proveedor

Total Acreedores Fiscales 26.665,63 1.164,52

Nota 11.- Proveedores

La compania mantiene un pasivo de bolivares 137.332.42 a la fecha de cierre con proveedores, estin conformados
al 31 de diciembre 2022 y 2021, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Proveedores 31/12/2022 31/12/2021

Cuentas por pagar a

proveedores 137.332,42 0,00
Total Proveedores 137.332,42 0,00
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Nota 12.- Alquileres cobrados por anticipado

La compaiiia mantiene en sus estados financieros cobros por anticipado de alquileres producto del activo de
inversion, estin conformados al 31 de diciembre 2022 y 2021, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Alquileres cobrados por anticipado 31/12/2022 31/12/2021
Alquileres cobrados 112.249.97 0,00
Total Alquileres 112.249,97 0,00

Nota 13.- Acreedores estatutarios tipo “A”

La compania mantiene un pasivo de bolivares 904.780,37, a la fecha de cierre con los accionistas producto de
financiamientos especiales y expeditos otorgados por los socios para cubrir las operaciones del ejercicio, estdn
conformados al 31 de diciembre 2022 y 2021, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Acreedores Estatutarios Tipo "A" 31/12/2022 31/12/2021
Cuenta por Pagar Socios 904.780,37 39.410.001.80
Total Acreedores Estatutarios Tipo "A" 904.780,37 39.410.001,80

Nota 14.- Otros pasivos

La compaiiia mantiene un pasivo de bolivares -528,86 a la fecha de cierre por concepto de vacaciones y bonos, los
montos al 31 de diciembre 2022 y 2021 son los que se indican a continuacion (en bolivares constantes):

Otros pasivos 31/12/2022 31/12/2021
Vacaciones y Bono Vacacional -528.86 0,00
Total Otros Pasivos -528,86 0,00

Nota 15.- Patrimonio

El patrimonio de la sociedad mercantil Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., es equivalente a Bs.
24.400.000,00 (Valores Nominales), conformado por doscientas cuarenta y cuatro mil (244.000) acciones
nominativas clase “A” y dos millones ciento noventa y seis mil (2.196.000) acciones nominativas clase “B”, con un
valor nominal de Diez Bolivares (10,00) cada una, suscritas y pagas en su totalidad y representada por sus
accionistas y promotores Jose Maria Nogueroles Lopez, venezolano, mayor de edad. casado, de este domicilio,
titular de la cedula de identidad N® V-2.959.823, inscrito en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el
N® V- 02959823-8, en su caricter de Presidente y Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez, venezolano, mayor de
edad, soltero, titular de la cedula de identidad N° V-18.486.960, inscrito en el Registro de Informacion Fiscal (RIF)
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bajo el N” V-18486960-2, Director Principal, el movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021

(en bolivares

constantes):
Patrimonio 31/12/2022 31/12/2021
Capital social tipo "A" (Nominal Bs. 2.440.00,00) 2.440.000,00 76.854,33
Capital social tipo "B" (Nominal Bs. 21.960.000,00) 21.960.000,00 691.688,80
Total capital social 24.400.000,00 768.543,13
Incremento patrimonial 0,00 0,00
Reserva legal 122.537,21 0,00
Resultado del ejercicio 3.161.972,90 -543.539,05
Utilidades no distribuidas 2.333,32 0,00
Superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado -15.031.658,76 8.817.762.00
Superavit no realizado por diferencial cambiario 1.337.437,21 0,00
Superidvit no realizado por valorizacién de inmueble 115.606.147.00 0.00
Total Patrimonio 129.598.768,88 9.042.766,08

Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., mantiene Acciones de oferta publica inscritas en Bolsa tipo
“A”y “B”, al 31 de diciembre 2022 y 2021, de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Acciones inscritas en bolsa no cotizadas Tipo “A”

Acciones inscritas en bolsa cotizadas Tipo *B”

PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
Balance de Accionistas al cierre de diciembre de 2022

Pivca Promotora de Inversiones

y Valores, C.A. PIV.A Jose Maria Nogueroles Lopez | VODOODODOOOD2959823 | 122.000 10
Pivea Promotora de Inversiones Oscar Augusto Guruceaga
y Valores, C.A, PIV.A Rodriguez VO00O00DO 18486960 | 122,000 10
Pivca Promotora de Inversiones
y Valores, C.A. FIV.B Jose Maria Nogueroles Lopez | V0000000002959823 | 1.077.258 10
Pivea Promotora de Inversiones Oscar Augusto Guruceaga
y Valores, C.A. PIV.B Rodriguez V000000001 8486960 | 1.077.258 10
Otros (accionistas minoritarios) PIV.B | Otros (accionistas minoritarios) - 41.484

TOTAL PIV.A 244.000

TOTAL PIV.B 2.196.000

TOTAL
ACCIONES 2.440.000
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PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
Balance de Accionistas al cierre de diciembre de 2021

Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A. PIV.A Jose Maria Nogueroles Lopez | VODO0000002959823 450 10
Pivca Promotora de Oscar Augusto Guruceaga
Inversiones y Valores, C.A. PIV.A Rodriguez VO00000001 8486960 450 10
Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A. PIV.B | Jose Maria Nogueroles Lopez | VODOOODDD02959823 3.972 10
Pivea Promotora de Oscar Augusto Guruceaga
Inversiones y Valores, C.A. PIV.B Rodriguez V000000001 8486960 3972 10
Otros (accionistas

Otros (accionistas minoritarios) | PIV.B minoritarios) 2 156

TOTAL PIV.A 900

TOTAL PIV.B 8.100

TOTAL ACCIONES 9.000

.~ Reserva legal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Comercio debe constituirse una reserva equivalente al 5% anual de las
utilidades anuales hasta que este represente el 10% del capital social. Esta reserva no estard disponible para los
aceionistas, salvo en caso de liquidacion de la Compafifa.

.- Utilidad no Distribuida

El saldo de las Utilidades no Distribuidas al 31 de diciembre 2022 y 2021 de la sociedad mercantil Pivea
Promotora de Inversiones y Valores, C.A., se trasladan directamente del resultado de cada ejercicio, descontando
el monto a cancelar del impuesto (1.S.L.R.) y reservas las cuales fueron establecidas en el cierre correspondiente, al
31 de diciembre de 2022 el valor nominal de la wilidad alcanza un monto neto de Bs. 2.328.206,99 y dicho
superdvit puede ser decretado como dividendos. Los valores ajustados por inflacion presentados en las utilidades no
distribuidas que representan el traslado del resultado del ejercicio al cierre en valores constantes y posterior a la
variacion del Resultado Monetario presenta un ajuste de Bs. 3.161.972,20.

Nota 16.- Ingresos

Los ingresos obtenidos de la sociedad mercantil Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., son agrupados
en tres lineas de negocios se encuentra principalmente en ingresos financieros por diversas inversiones, por
alquileres, por servicios, por intereses de titulos, intereses de pagares y notas estructuradas, a continuacion, se
detalla el movimiento al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 de los principales ingresos (en
bolivares constantes):
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Ingresos 31/12/2022 31/12/2021
Ingresos por actividades ordinarias (1) 3.204.396.86 0.00
Ingresos por servicios (2) 6.571.873,63 0,00
Ingresos financieros (3) 13.187.995,29 0.00
Total Ingresos 3.204.396,86 0,00
e Movimiento al 31 de diciembre de 2022:
Ingresos por actividades ordinarias (1) 31/12/2022 31/12/2021
Ingresos por Ventas 2.342.943.27 0,00
Ingresos por Alquileres 861.453,59 0,00
Total Ingresos Ordinarios 3.204.396,86 0,00

La compaiia mantiene en su detalle de ingresos ordinarios, aquellos efectuados por los alquileres de la propiedad de
inversion, sin embargo, estos no se clasifican como ordinarios segiin el objeto social de la compania.

¢ Movimiento al 31 de diciembre de 2022:

Ingresos por servicios (2) 31/12/2022 31/12/2021
Ingresos por Servicios 4.486.821 44 0.00
Descuentos y Rebajas por Servicios
Prestados 7.363,93 0,00
Ingresos por Servicios de Autos 2.077.688.26 0,00
Total Ingresos por Servicios 6.571.873,63 0,00
¢ Movimiento al 31 de diciembre de 2022:
Ingresos financieros (3) 31/12/2022 31/12/2021
Ingresos por Intereses de Titulos 2.744.066.36 0.00
Dividendos en Acciones 7.240.55 0,00
Ingresos por Intereses Notas Estructuradas 2.153.626.04 0.00
Ingresos por Intereses de Pagare 5.368.699.53 0.00
Ganancia en Venta de Acciones 321.393.73 0.00
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Ganancia en Renta Fija 184.856,60 0,00
Ingresos por Intereses de Pagare Autos 2402146 45 0,00
Ingresos por disponibilidades 5.966,03 0,00

Total Ingresos Financieros 13.187.995,29 0,00

Nota 17.- Gastos

Los gastos que se agrupan en la respectiva nota estdn relacionados con el funcionamiento de la Compaiiia en pagos
por concepto de publicidad y de asesorfas externas, los montos al 31 de diciembre 2022 y 2021 son los que se
indican a continuacion (en bolivares constantes):

Gastos 31/12/2022 31/12/2021

Gastos de publicidad y

mercadeo 3.970,87 0,00

Gastos legales 0,00 139.614,52

Gastos varios 0,00 802.020.16
Total Gastos 3.970,87 941.634,68

Nota 18.- Honorarios profesionales

Los gastos en honorarios profesionales son aquellos que estin relacionados con la operacion de un negocio y que la
Compaiia asume en el desarrollo de sus servicios, agrupa en dicho rubro los gastos en honorarios profesionales,

agos en arrendamientos, el mantenimiento y reparacién de las instalaciones, gasto por emision de papeles, entre
otros y presenta el siguiente movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en bolivares Constantes):

Honorarios profesionales 31/12/2022 31/12/2021
Honorarios profesionales 7.145.922,17 0,00
Total Gastos Honorarios 7.145.922,17 0,00

e Movimiento al 31 de diciembre de 2022:

Detalle 31/12/2022 31/12/2021

Arrendamientos y Condominio 1.895.044.16 0,00
Servicios Contratados 1.327.624,24 0,00
Instalaciones Menores 21.574,74 0,00
Mantenimiento y Reparaciones 561.231.50 0,00
Honorarios Profesionales 81.013,27 0,00
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Gastos Legales y Timbres Fiscales 1.184.543,27 0.00

Comisiones Bursitiles 1.403.835.98 0.00

Servicios Financieros 422.298.90 0.00

Gastos por emision papeles

comerciales 248.756,11 0.00
Total Detalle 7.145.922,17 0,00

Nota 19.- Gastos laborales

Los gastos laborales son aquellos que estdn relacionados con la operacion de un negocio y que la Compaiia asume
en el desarrollo de sus servicios, agrupa en dicho rubro los gastos en némina del talento humano, pagos de bonos
laborales, pagos de los deberes formales tales como seguro social obligatorio, aporte al FAOV, gastos en incentivos

al personal de trabajo, entre otros gastos y presenta el siguiente movimiento al 31 de diciembre 2022 y 2021 (en

bolivares Constantes):

Gastos Laborales 31/12/2022 31/12/2021
Gastos Laborales 2.762.980,05 167.458.06
Total Gastos Laborales 2.762.980,05 167.458,06

Nota 20.- Gastos financieros

El saldo de los gastos financieros de la Compania, al 31 de diciembre 2022 y 2021 estd representada por los egresos
por compra de materiales y suministros, impuesto al débito bancario, gastos y comisiones bancarias, gastos varios

en operaciones, entre otras y al cierre del ejercicio se presenta de la siguiente manera (en bolivares constantes):

Gastos Financieros 31/12/2022 31/12/2021
Gastos Financieros 15.438.470,65 6.769,14
Total Gastos Financieros 15.438.470,65 6.769,14
¢ Movimiento al 31 de diciembre de 2022:

Detalle 31/12/2022 31/12/2021

Impuesto al Débito Bancario (.G T.F) 10.631.44 0.00

Intereses Gastos 11.904.645.29 0.00

Gastos y Comisiones Bancarias 171.218.94 0.00

Gastos Varios Operacionales 3.101.422.86 0.00

Perdida en Venta de Acciones 72.439.51 0.00
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Perdida en Venta de Renta Fija 1.223.86 0.00
Gastos de Materiales y Suministros 176.888.75 0.00
Otros 0,00 6.769.14

Total Detalle 15.433.470,65 6.769,14

Nota 21.- Resultado Monetario (REME)

El Resultado Monetario del Ejercicio (REME) es la diferencia entre la posicion monetaria neta estimada y la
posicién monetaria neta al cierre del periodo. La posicion monetaria neta estimada es: la posicién monetaria neta al
principio del periodo, actualizada por la variacion en el indice general de precios durante el periodo; mds o menos el
movimiento neto en las partidas que afectan la posicién monetaria, actualizadas segin el indice general de precios
por las porciones del periodo que correspondan.

El Resultado Monetario del Ejercicio (REME) constituye el resumen de todas las variaciones de las partidas
monetarias y representa la ganancia o pérdida monetaria por efecto de la inflacion. Esta partida forma parte del
Costo Integral de Financiamiento en el Estado de Resultados.

La Posicion Monetaria Neta puede ser activa (positiva) o pasiva (negativa). Si lo activos monetarios son mayores
que los pasivos monetarios, entonces la Posicién Monetaria Neta serd activa o positiva. En cambio, si los pasivos
monetarios son mayores que los activos monetarios, entonces la Posicion Monetaria Neta serd pasiva o negativa, En
el caso de que los activos monetarios sean iguales a los pasivos monetarias, la Posicion Monetaria Neta seria neutra
(equivalente a cero).

La Posicion Monetaria Neta Activa (exceso de activo monetario) provoca pérdidas, ya que cuando la empresa
convierta, los activos en dinero o haga uso de estos, dispondra de una cantidad igual al valor nominal de éstos, pero
con un poder adquisitivo menor. Por el contrario, la Posicién Monetaria Neta Pasiva (exceso de pasivos monetarios)
es favorable para la empresa, ya que liquidard pasivos con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo.

Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A., presenta los siguientes movimientos para los afios 2022 y 2021:
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Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Movimiento de Posicién Monetaria
Método Nivel General de Precios
Al 31 de diciembre de 2022
RIF: J-50095823-4
(Expresado en Bolivares Nominales)

POSICION POSICION POSICION
FINAL INICIAL INICIAL
HISTORICA HISTORICA REEXPRESADA
ACTIVOS MONETARIOS 31/12/2022 1/1/2022 247412
(Factor 2022)

Efectivo y equivalentes a efectivo 127.588,56 1.265,62
Efectivo y equivalentes y otras monedas 0.394.755,19 550.177,73
Deudores comerciales §2.142.547.62 0,00
Deudores fiscales 381.652,17 6.449 44
Portafolio de acciones 218.208.057,20 7.503.457.68
Pagare a largo plazo 4.695.469,01 0,00
Inversiones 135.822.853,17 8.556.000,00
Inversiones en renta fija 8.282.389,34 0,00
Intereses, ddeendus, comisiones y honorarios 1.091.241.10 0,00
devengados por cobrar
Otros activos 114.473.83 0,00

TOTAL ACTIVOS MONETARIOS 460.261.027,19 16.617.350,47

PASIVOS MONETARIOS 31/12/2022 1/1/2022

Acreedores fiscales -26.605,63 -470,68
Proveedores -137.332,42 0,00
Acreedores estatutarios tipo "A" -904.780.37 -15.928.899.70
Papeles comerciales serie T -15.896.404,00 0.00
Papeles comerciales serie 11 -18.660.996,00 0,00
Instrumentos financieros titularizadora -17.278.700,00 0,00
Depositos en garantias -6.911.480,00 0,00
Notas estructuradas -401.341.004,25 0,00
Acreedores financieros -6.030.959,87 -1.648.737,00
Intereses por pagar -1.764.383,73 0,00
LS.L.R. por pagar -1.059.747,50 0,00
Otros pasivos 528,86 0,00

TOTAL PASIVOS MONETARIOS -470.011.924,91 -17.578.107,38

POSICION MONETARIA NETA -9.750.897,72 -960.756,91 -2.377.027,43
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RESULTADO MONETARIO 2022

FINAL INICIAL INICIAL
_HISTORICA ~_ HISTORICA =~ _REEXPRESADA
POSICION MONETARIA NETA INICIAL -9.750.897,72 -960.756,91 -2.377.027.43
AUMENTOS
Ingresos por actividades ordinarias 2.073.958.13 3.204.396.86
Ingresos por servicios 4.253.465.27 6.571.873.63
Ingresos financieros 8.535.568,87 13.187.995,29
Superdvit no realizado por diferencial cambiario 1.337.437,21 1.337.437,21
Superivit no realizado por valorizacién de inmueble 115.606.147.00 115.606.147.00
Aumento de Capital 24.310.000,00 24.310.000,00
Alquileres cobrados por anticipado 112.249.97 112.249.97

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados
por cobrar
Adquisicidn de propiedad, planta y equipos

DISMINUCIONES
Gastos de publicidad y mercadeo
Honorarios profesionales
Gastos laborales
Gastos financieros
Superivit no realizado por ajuste a valor de mercado
I.S.L.R. por pagar
Incremento de Activo Fijo de Inversion (Revaluacion)
TOTAL VARIACIONES

POSICION MONETARIA NETA FINAL

RESULTADO MONETARIO 2022

1.091.241.10

1.091.241.10

181.480.57 763.985,18
-2.570,04 -3.970,87
-4.625.002,47 -7.145.922.17
-1.788.263,19 -2.762.980.05
-9.992.127.43 -15.438.470.65
-15.031.658,76 -15.031.658,76
-1.059.747,50 -1.059.747.50
-133.792.319,54 -133.792.319.54
-8.790.140,81 -9.049.743.30
-9.750.897,72 -11.426.770,73
GANANCIA 1.675.873.01

Nota 22.- Impuesto sobre la renta. Impuesto al valor agregado v otras leves

Impuesto sobre la renta corriente

Para el periodo terminado el 31 de diciembre 2022, el gasto de impuesto sobre la renta en valores histéricos se

compone de la siguiente forma:

Impuesto sobre la renta diferido

Las partidas que originaron el impuesto diferido al 31 de diciembre, se presentan a continuacion:
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1. El impuesto sobre la renta diferido corresponde principalmente a un pasivo que deberd cancelar la
Compaiiia al momento de realizar y gravar la ganancia del ejercicio realizada al 31 de diciembre de 2022 el
cual corresponde a la cantidad de Bs. 1.059.747,50,

Decreto N° 3.584, mediante el cual se establece la alicuota impositiva general del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) en 16 % aplicable en el ejercicio fiscal restante del 2018 y todo el ejercicio fiscal 2019

En Gaceta Oficial N° 6.395 Extraordinario de fecha 17 de agosto de 2018, se publicd el Decreto Presidencial N*
3.584 de fecha 17 de agosto de 2018, contentivo del Decreto N® 67 en el marco del Estado de Excepcion y
Emergencia Econémica, mediante el cual se establece que la alicuota impositiva general del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) a aplicarse en el ejercicio fiscal restante del 2018 y todo el ejercicio fiscal 2019, se fija en dieciséis
por ciento (16 %), el cual se mantiene hasta el ejercicio fiscal 2022.

Reforma de la Ley que estable el Impuesto al Valor Agregado

En fecha veintiuno (21) de agosto de 2018, se publico en Gaceta Oficial N” 6.396 Extraordinaria, mediante Decreto
Constituyente, la Reforma de la Ley de Impuesto al Valor Agregado (IVA), que establece las siguientes
modificaciones mis importantes:

- El Decreto suprime el numeral 4 del articulo 18 de la Ley del IVA, respecto a la exencién de los combustibles
derivados de hidrocarburos, asi como los insumos y aditivos destinados al mejoramiento de la calidad de la
gasolina.

- Se modifica el numeral 2 del articulo 19 de la Ley, vy ahora se encuentra exento la totalidad del servicio de
transporte de mercancias.

- Se deroga el Impuesto al Consumo General, de productos derivados del petréleo, previsto en el numeral 3 del
articulo 48 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica de Hidrocarburos, publicado en Gaceta Oficial
N7 38.493 de fecha cuatro (4) de agosto de 2006.

- Finalmente, se modifica el articulo 70 de la Ley respecto de la entrada en vigencia del Decreto Constituyente de
Reforma parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado que
comienza a regir a partir del primer dia del segundo mes calendario siguiente a la publicacion en Gaceta Oficial. Sin
embargo, contrariamente a lo previsto en el Decreto la reimpresion de la Ley sefiala su entrada en vigencia a partir
del primero (17) de septiembre del presente afio

Régimen temporal de pago de anticipos del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto Sobre La Renta para los
Sujetos Pasivos calificados como Especiales

En fecha veintiuno (21) de agosto de 2018, se publicé en Gaceta Oficial N® 6.396 Extraordinaria, el Decreto
Constituyente que establece el Régimen temporal de pago de anticipos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) e
Impuesto Sobre la Renta (ISLR) para los Sujetos Pasivos calificados como Especiales. El Decreto tiene como objeto
la creacién de un Régimen temporal de pago aplicable a los Sujetos Pasivos calificados como especiales que se
dediquen a realizar actividades economicas distintas de la explotacion de minas, hidrocarburos de las actividades
conexas, y no sean perceptores de regalias derivadas de dichas explotaciones, con excepcién de las personas
naturales bajo relacion de dependencia.

Los anticipos del ISLR se determinan sobre los ingresos brutos producto de las ventas de bienes y prestaciones de
servicios, obtenidos del periodo impositivo del mes anterior dentro del territorio nacional en materia de IVA,
multiplicado por el porcentaje fijado, comprendido entre un limite minimo de cero coma cinco por ciento (0.5 %) y
un méximo de dos por ciento (2 %). La base de cilculo del anticipo de las instituciones financieras, sector bancario,
seguro y reaseguro, seran los ingresos brutos obtenidos del dia inmediatamente anterior, multiplicado por el
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porcentaje fijado. El presente decreto entré en vigencia a partir del primero (1°) de septiembre de 2018 y estard
vigente hasta su derogacion total o parcial por el Ejecutivo Nacional.

Fijacion de la Alicuota General que establece el Impuesto al Valor Agregado

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N° 41,788 el Decreto Presidencial
N® 4.079, mediante el cual se fija el alicuota impositivo general del Impuesto al Valor Agregado en dieciséis por
ciento (16 %), con vigencia a partir del primero (1) de enero de 2020, de conformidad con el articulo 27 de la
respectiva Ley.

Este Decreto Presidencial extiende la aplicacion por tiempo indefinido de la alicuota fijada de forma transitoria en
el Decreto Presidencial N® 3.584, publicado en Gaceta Oficial N* 6.395 Extraordinario, de fecha diecisiete (17) de
agosto de 2018, con vigencia hasta el treinta y uno (31) de diciembre de 2019.

Exoneracién del Impuesto al Valor Agregado, Impuesto de Importacién y la Tasa por Determinacién del Régimen
Aduanero de las Importaciones definitivas de Bienes Muebles Corporales de la Administracidn Publicas Nacional y
el Sector Privado

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N 6.497 Extraordinario el Decreto
N® 4.080, mediante el cual se exonera hasta el treinta (30) de junio de 2020, del pago del Impuesto al Valor
Agregado, Impuesto de Importacién y la Tasa por Determinacion del Régimen Aduanero, a las importaciones
definitivas de bienes muebles corporales, nuevos o usados, en cuanto sea aplicable, realizadas por los drganos y

entes de la Administracion Publica Nacional, asi como las realizadas con recursos propios, por las personas
naturales o juridicas, clasificados en los codigos arancelarios senalados en el apéndice 1 del mencionado Decreto. El
Ministro con competencia en materia de Economia y Finanzas queda facultado para modificar los cddigos
arancelarios correspondientes a los bienes y productos objetos de esta exoneracion.

Exoneraciones de impuestos de importacion, impuesto al valor agregado y tasa por determinacion del régimen
aduanero a las mercancias

En fecha (01) de junio de 2021, fue publicada en Gaceta Ordinaria Extraordinaria N° 6.625, mediante el cual se
establecen, hasta el treinta y uno (31) de agosto de 2021, las exoneraciones de Impuestos de Importacion, Impuesto
al Valor Agregado (IVA) y Tasa por determinacion del Régimen Aduanero a las mercancias y sectores que en €l se
sefialan; encargado de modificar y derogar lo establecido en el Decreto No 4.604, publicado en Gaceta Oficial No
6.623 Extraordinario de fecha primero (1) de mayo de 2021.

Inclusién de Cédigos Arancelarios como parte integrante del Decreto de Exoneraciones en Materia Aduanera

En fecha siete (7) de junio de 2021, fue publicada en Gaceta Oficial No 42.143 la Resolucion No 011-2021,
mediante la cual se incluyen los cédigos arancelarios aqui dispuestos como parte integrante del Decreto de
Exoneraciones en Materia Aduanera, publicado en Gaceta Oficial No 6.625 Extraordinario, de fecha primero (1) de
Junio de 2021.

Ley Constitucional sobre la creacién de la Unidad Tributaria Sancionatoria
En fecha veintiuno (21} de diciembre de 2017, fue publicado en Gaceta Oficial N° 41.305, la Ley Constitucional
sobre la creacién de la Unidad Tributaria Sancionatoria, emitida por la Asamblea Nacional Constituyente, mediante
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la cual se crea una unidad tributaria especial que serd utilizada exclusivamente para determinar el monto de las
multas y las sanciones pecumarias. cuya base de cdlculo esté prevista en unidades tributarias.

Reajuste del valor de la Unidad Tributaria

En Gaceta Oficial No. 42.359 de fecha 20 de abril del 2022, fue publicada la Providencia Administrativa dictada
por el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) No. SNAT/2022/000023,
mediante la cual se reajusta el valor de la Unidad Tributaria de (.02 bolivares a 0.40 bolivares y serd aplicado
para declaraciones y pagos de Impuesto Sobre la Renta a ejercicios fiscales que cierren posterior al 31 de diciembre
de 2021.

El valor de la U.T. aqui establecido solo podri ser utilizado como Unidad de Medida para la determinacion de los
Tributos Nacionales cuya recaudacién y control sean competencia del Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) asi como de las sanciones impuestas por este Servicio.

Esta Providencia entré en vigencia a partir de su publicacion en la Gaceta Oficial el veinte (20) de abril de 2022.

Reforma de la Ley del Impuesto de las Grandes Transacciones Financieras

En Gaceta Oficial N® 6.396 Extraordinario de fecha 21 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto Constituyente
mediante el cual se reforma parcialmente el Decreto N° 2.169 con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las
Grandes Transacciones Financieras (IGTF) publicado en la Gaceta Oficial Extraordinaria N* 6.210 de fecha 30 de
diciembre de 2015, el cual modifica el articulo 13 de esta norma, quedando redactado de la siguiente manera: “La
alicuota de este impuesto podri ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estard comprendida de un limite minimo
0% hasta un méaximo de 2 %7. Hasta tanto el Ejecutivo Nacional establezca la alicuota de este impuesto, esta se [ija

en | %, a partir de la publicacién en la Gaceta Oficial. El referido Decreto Constituyente entro en vigor a partir del
primero de septiembre de 2018.

En Gaceta Oficial N® 41.520 de fecha 8 de noviembre de 2018 fue publicado el Decreto N° 3.654 de la Presidencia
de la Repiblica, mediante el cual se fij6 en 2 % el monto de la alicuota de la Ley del Impuesto a las Grandes
Transacciones Financieras, el cual entrd en vigor el 19 de noviembre de 2019.

Determinacion y pago de las obligaciones tributarias en moneda extranjera o criptodivisas
En fecha veintiocho (28) de diciembre de 2018, fue publicado en Gaceta Oficial No 6.420 Extraordinario el Decreto

N® 35 en el marco del Estado de Excepcidn y de Emergencia Econdmica, mediante el cual los sujetos pasivos que
realicen operaciones en el Territorio Nacional en moneda extranjera o criptodivisas, autorizadas por la Ley, a través
de los Convenios Cambiarios suscritos entre el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela o mediante
Decreto Presidencial, que constituyan hechos imponibles generadores de tributos nacionales, deberdn determinar y
pagar las obligaciones en moneda extranjera o criptodivisas. Se exceptia de la aplicacion del presente Decreto: (i)
las operaciones de los titulos valores negociados en la Bolsa de Valores: (ii) la exportacion de bienes y servicios,
realizada por 6rganos o entes publicos. La determinacion y pago de las obligaciones tributarias en moneda
extranjera o criptodivisas previsto en este Decreto, serd aplicable al tributo, sus accesorios y sanciones derivadas de
su incumplimiento. Finalmente, el presente Decreto entré en vigencia con su publicacion en la Gaceta Oficial el
pasado veintiocho (28) de diciembre de 2018.
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Declaracion Informativa del Patrimonio

En fecha dieciséis (16) de enero de 2017, mediante Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°
40.175, se publica la providencia administrativa SNAT/2017/0002, la cual establece la obligacion de las personas
Juridicas calificadas como sujetos pasivos especiales de presentar la Declaracion Informativa del Patrimonio.

Ley Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios

En fecha tres (3) de julio de 2019, se publicé en Gaceta Oficial N” 41.667, la aprobacion de la Ley Constitucional
que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios, Dicho instrumento somete a gravabilidad el patrimonio neto de los
sujetos pasivos especiales cuyo patrimonio sea igual o superior a 100.000.000 U.T., para personas juridicas y
36.000.000 U.T., para personas naturales. Los contribuyentes estin obligados a pagar cero coma veinticinco por
ciento (0,25 %) por la porcion del patrimonio que supere los montos indicados anteriormente. A los efectos de este
impuesto, constituye un hecho imponible la propiedad o posesion de patrimonios atribuibles a los sujetos pasivos.

Reforma de la Ley Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios (Reimpresién)
En Gaceta Oficial Nro. 41.696, de fecha 16 de agosto de 2019, la Asamblea Nacional Constituyente publicd la Ley
Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios (IGP), mediante el cual un impuesto que grava el

patrimonio neto de las personas naturales y juridicas calificadas como sujetos pasivos especiales por la
Administracién Tributaria Nacional, cuyo patrimonio tenga un valor igual o superior a ciento cincuenta millones de
unidades tributarias (150.000.000 U.T.).

La alicuota impositiva aplicable al valor del patrimonio neto determinado conforme a lo previsto en esta Ley
Constitucional podrd ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estard comprendida entre un limite minimo de cero
coma veinticinco por ciento (0,25%) y un maximo de uno coma cincuenta por ciento (1,50%). El Ejecutivo
Nacional podrd establecer tarifas progresivas conforme al valor patrimonial.

La alicuota impositiva aplicable determinada desde la entrada en vigor de esta Ley Constitucional y hasta tanto el
Ejecutivo Nacional establezca alicuotas distintas, serd del cero veinticinco por ciento (0,25%).

Normas de Actualizacién del Valor de Bienes v Derechos, asi como los Requisitos v Formalidades para la
Declaracién y Pago del Impuesto a los Grandes Patrimonios

En fecha diecinueve (19) de agosto de 2019, fue publicada en la Gaceta Oficial N* 41.697 la Providencia
Administrativa N* SNAT/2019/00213, relativa a las Normas de Actualizacion del Valor de Bienes y Derechos, asi
como los Requisitos y Formalidades para la Declaracion y Pago del Impuesto a los Grandes Patrimonios, dictada
por el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT).

Exoneracién del pago del Impuesto sobre la Renta a Personas Naturales con salarios o ingresos no superiores a
cinco (5) salarios minimos

El pasado dieciocho (18) de enero de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial N° 42.049 el Decreto N® 4.420,
mediante el cual se exonera del pago del Impuesto sobre la Renta (ISLR) a los enriquecimientos netos anuales de
fuente territorial, obtenidos por las personas naturales residentes en el pais durante el periodo fiscal del afio 2020,
cuyo salario normal o ingreso proveniente del ejercicio de su actividad al cierre de dicho periodo no supere el
monto equivalente a cinco (5) salarios minimos vigentes. Entendiendo por salario minimo. a los efectos de este

Decreto, el que estuviese vigente al 31 de diciembre de 2020.
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Reforma del Cédigo Orgdnico Tributario

En fecha veintinueve (29) de enero de 2020, fue publicado en Gaceta Oficial de la Repiblica Bolivariana de
Venezuela N 6.507 Extraordinario, el Decreto Constituyente mediante el cual se dicta el Codigo Organico
Tributario, que entré en vigencia a los treinta (30) dias continuos siguientes desde su publicacién en la Gaceta
Oficial.

Nota 23.- Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2022, ¢l saldo de esta cuenta es de Bs. 85.575.765.75 y al 31 de diciembre de 2021, es de Bs,
0,00, cuyos valores estin depositados en la Caja de Valores de Venezuela. Las Cuentas de Orden, corresponden a
los titulos valores mantenidos en custodia con base en los contratos de mandato que Pivea Promotora de
Inversiones y Valores, C.A. tiene con el cliente, de los cuales permanecen en una cuenta principal a nombre de
Pivca Promotora de Inversiones v Valores, C.A. (ver Nota 7 detalle 1).

Nota 24.- Leves, decretos y otras regulaciones

Ley Orginica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTT)

En fecha dieciocho (18) de noviembre de 2014, se publicé en Gaceta Oficial N* 6.151, el Decreto N* 1411,
mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley Orgdnica de Ciencia
Tecnologia e Innovacion.

Bajo los efectos de esta Ley las personas juridicas, entidades privadas o piblicas domiciliadas o no en la Repiblica
Bolivariana de Venezuela que realicen actividades en el Territorio Nacional y hayan obtenido ingresos brutos
anuales superiores a cien mil Unidades Tributarias (100.000 U.T.) en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior,
deberin aportar anualmente un porcentaje de dichos ingresos que va desde el 0,5 % hasta el 2 %, segtin la actividad
econdmica que realice la empresa y deberd ser liquidado, pagado y declarado cancelado durante el segundo
trimestre posterior al cierre fiscal de la Compania.

Ley Orginica de Drogas (LOD)

En Gaceta Oficial N® 39.510 de fecha 15 de septiembre de 2010, se publicd la Ley Orgdnica de Drogas, donde se
establece que las personas juridicas, privadas, consorcios y entes piblico con fines empresariales, que ocupen
cincuenta (50) trabajadores 0 mds estin obligados a liquidar el uno por ciento (1 %) de su ganancia o utilidad en
operaciones del ejercicio ante el Fondo Nacional Antidroga dentro de los sesenta (60) dias continuos a partir del
cierre del gjercicio fiscal. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiifa no tiene provision por este concepto, ya
que no cumple con los requisitos minimos exigidos por la Ley.

Ley Orginica del Deporte. Actividad Fisica y Educacién Fisica

En fecha veintitrés (23) de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial N 39.741, la Ley
Orginica de Deporte Actividad Fisica y Educacion Fisica, la cual tiene por objeto establecer las bases para la
educacidn fisica, regular la promocion organizacion y administracion del deporte y la actividad fisica como
servicios publicos. En dicha norma, se crea el “Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y
la Educacion Fisica”, el cual estara constituido por los aportes a cargo de las empresas que asciende al uno por
ciento (1 %) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual, cuando esta supera las veinte mil (20.000) Unidades
Tributarias y que deberin ser cancelados dentro del ciento veinte (120) dias continuos del cierre del ejercicio
contable.
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El Reglamento de esta Ley establece que los sujetos pasivos deben realizar una declaracion estimada del 0.25 % de
la utilidad neta o ganancia contable del ejercicio econdmico del afio inmediatamente anterior y que deberd
cancelarse a los ciento noventa (190) dias del cierre del ejercicio contable,

Cese de la Obligacién de Doble Expresion de los Precios de los Bienes v Servicios en el marco del Proceso de
Reconversion Monetaria

En fecha quince (15) de febrero de 2019, fue publicada en Gaceta Oficial N° 41.587 la Resolucidn N° 19-02-01
mediante la cual se establece el cese de la obligacion de doble expresion de los precios de los bienes y servicios en
el marco del proceso de reconversién monetaria. Con la entrada en vigencia de esta Resolucidn, el precio de los
bienes y servicios y demds importes monetarios deberdn expresarse tinicamente en la escala monetaria vigente
desde el veinte (20) de agosto de 2018, haciendo mencion a “bolivares™ o el simbolo “Bs.” Esta Resolucion entrd en
vigencia a partir de su publicacidn en la Gaceta Oficial el quince (15) de febrero de 2019

Obligatoriedad del registro de informacion y hechos econdmicos expresados contablemente en Criptoactivos
Soberanos

En fecha diecinueve (19) de noviembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N” 41.763 el Decreto Presidencial
N® 4.025, mediante el cual se instruye a las personas naturales y juridicas, piiblicas y privadas en cuanto a la
obligatoriedad del registro de informacion y hechos econdémicos expresados contablemente en Criptoactivos
Soberanos, sin perjuicio de su registro en bolivares, segiin corresponda.

Los sujetos pasivos estdn obligados por este Decreto, a registrar contablemente sus operaciones y hechos
economicos expresados en Criptoactivos Soberanos, adicionalmente, al asiento ordinario de las operaciones en
bolivares, atendiendo a la normativa que a tal efecto dicte la Superintendencia Nacional de Criptoactivos y
Actividades Conexas (SUNACRIP) en el lapso de sesenta (60) dias continuos, contados a partir de la entrada en
vigencia de este Decreto, en fecha diecinueve (19) de noviembre de 2019.

Parémetros para la presentacién de la informacién Financiera, reexpresion de los registros contables de operaciones
v hechos econdmicos con Criptoactivos

En fecha veintiséis (26) de diciembre de 2019, fue publicado en Gaceta Oficial N® 41.788 la Providencia N° 098-
2019, mediante la cual se establecen los pardmetros para la presentacion de la informacion Financiera, reexpresion
de los registros contables de operaciones y hechos econdémicos con Criptoactivos, realizadas por las personas
naturales que se encuentren obligadas a llevar registros contables, asi como las personas juridicas, piblicas y
privadas, en el territorio de la Repiblica Bolivariana de Venezuela.

Los sujetos antes mencionados, deberdn cumplir con la presentacion dual de su contabilidad, expresdandose tanto en
Criptoactivos soberanos como en la moneda de curso legal de Venezuela. Por lo tanto, esta norma indica que los
registros contables de las operaciones con Criptoactivos, se someterdn a las normas técnicas que en materia de
reconocimiento, medicion, presentacién y revelacion emanen de la Federacién de Colegios de Contadores Piiblicos,
previa autorizacion de la SUNACRIP. Los lineamientos técnicos en materia de registro contable contenidos en esta
Providencia se aplicardn al ejercicio econémico que inicie a partir del 1 de enero de 2020.

Liquidacién. venta y pago de servicios en Criptoactivos Soberanos Petro (PTR)

En fecha catorce (14) de enero de 2020, fue publicado en Gaceta Oficial N* 6 504, Extraordinario el Decreto N°
4.096, que dicta el Decreto N° 03 en el Marco del Estado de Excepeion y de Emergencia Econémica, mediante el
cual se procede a la liquidacion, venta y pago de servicios en Criptoactivos Soberanos Petro (PTR).
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Tenencia de Criptoactivos Propios

En fecha quince (15) de febrero de 2020, fue aprobado y publicado en La versién N® (0 del Boletin de Aplicacion
VEN-NIF N° 12 (BA VEN-NIF 12) “Tenencia de Criptoactivos Propios”, siendo aprobado en el Directorio
Nacional Ampliado Extraordinario reunido en Caracas, entrando en vigencia para los ejercicios que se inicien a
partir de su aprobacion, pudiendo ser aplicados anticipadamente a los gjercicios iniciados a partir del 01 de enero de
2019.

Decreto de estado de alarma en todo el territorio nacional

En fecha trece (13) de marzo de 2020, fue publicado el Decreto N° 4.160 del Ejecutivo Nacional, mediante el cual
se decreta estado de Alarma en todo el Territorio Nacional, dadas las circunstancias de orden social que ponen en
riesgo la salud piblica y la seguridad de los ciudadanos, donde se determinard las medidas necesarias para mitigar
los riesgos de la pandemia relacionada con el Coronavirus (COVID-19). El mencionado decreto de alarma ha sido
prorrogado en fecha doce (12) de abril, once (11) de mayo, doce (12) de junio, diez (10) de julio, ocho (8) de
agosto, seis (6) de septiembre, cinco (5) de octubre y tres (03) de noviembre de 2020,

Decreto de Inamovilidad Laboral para los Trabajadores del Sector Piblico y Privado

El pasado treinta y uno (31) de diciembre de 2020, fue publicado en Gaceta Oficial N” 6.611 Extraordinario, el
Decreto N° 4.414, mediante el cual se establece la inamovilidad laboral de los trabajadores del sector publico y
privado regidos por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgdnica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras, (LOTTT), por un lapso de dos (2) afios contados a partir de la entrada en vigencia del presente
Decreto.

Creacion de la Superintendencia Nacional Antidrogas
En fecha dieciocho (18) de febrero de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial No 42.070 el Decreto N® 4.432,
mediante el cual la Oficina Nacional Antidrogas (ONA) paso a ser la Superintendencia Nacional Antidrogas (SNA).

Optimizacién y Dinamizacién de los Procesos de Exportacion

En fecha nueve (9) de junio de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial No 42.145, el Decreto No 4.525, mediante el
cual se dicta la Optimizacion y Dinamizacion de los Procesos de Exportacion a través de la racionalizacion de los
certificados, permisos y licencias, exigidos por los drganos y entes de la Administracion Piiblica para los tramites
vinculados a los procesos de exportacion.

Decreto No 4.553. mediante el cual se decreta la nueva expresion monetaria que entré en vigencia a partir del
primero (01) de octubre de 2021

En fecha seis (6) de agosto de 2021, fue publicado en Gaceta Oficial No 42,185 el Decreto No 4.553, mediante el
cual se decreta la nueva expresidn monetaria que entré en vigencia a partir del primero (01) de octubre de 2021. En
este sentido, se expresard la unidad del sistema monetario en el equivalente a un millén de bolivares (Bs. 1.000.000)
de la antigua escala monetaria, manteniéndose su representacion con el simbolo “Bs.”. Dicho esto, el Banco Central
de Venezuela (BCV) regulard mediante Resoluciones todo lo concerniente al redondeo que se aplicard como
consecuencia de la nueva expresion que suprime seis (6) ceros a la moneda nacional.

A partir del primero (01) de octubre de 2021, las obligaciones en moneda nacional deberin contraerse en el bolivar
en su nueva expresion, siendo el caso que los precios, salarios y demds prestaciones de cardcter social, asi como los
tributos y otras sumas en moneda nacional contenidas en estados financieros u otros documentos contables, o en
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titulos de crédito y en general, cualquier operacidn o referencia expresada en moneda nacional, deberan expresarse
conforme al bolivar en su nueva escala.

Por su parte, las expresiones en moneda nacional contenidas en todo instrumento, acto o negocio juridico celebrado
hasta el treinta (30) de septiembre de 2021, que mantengan sus efectos legales con posterioridad a dicha fecha, se
entenderan automaticamente expresados en la nueva escala a partir del primero (01) de octubre de 2021, por lo que
no serd necesario el otorgamiento o celebracion de un nuevo instrumento. ni realizar tramite alguno.

Es tarea de las personas naturales y juridicas ptblicas y privadas gestionar lo conducente para que el primero (01)
de octubre de 2021, los sistemas de computo y cualquier otro mecanismo para el procesamiento de los negocios y/u
operaciones que realicen, estén adaptados.

El Decreto entré en vigencia con su publicacion en Gaceta Oficial de fecha seis (6) de agosto de 2021.

Resolucién N° 21-08-01 mediante la cual se dictan las Normas que rigen la nueva expresion monetaria

En fecha dieciséis (16) de agosto de 2021, fue publicada en Gaceta Oficial N® 42.191 la Resolucion N° 21-08-01
mediante la cual se dictan las Normas que rigen la nueva expresion monetaria, cuyo objeto es regular los aspectos
relacionados con la nueva escala establecida en el Decreto No 4.553, publicado en Gaceta Oficial No 42.185 del
seis (6) de agosto del 2021.

En este sentido, toda fraccidn resultante de la nueva escala monetaria cuyo tercer decimal del valor expresado en la
nueva escala sea menor a cinco (5), conservard los dos primeros decimales del valor en la nueva expresion; si el
tercer decimal del valor expresado en la nueva escala es mayor o igual a cinco (5), entonces el segundo decimal
deberi ser incrementado en una (1) unidad.

Por otro lado, la preparacion y presentacion de los Estados Financieros (EEFF) correspondientes a ejercicios
concluidos antes del primero (01) de octubre de 2021, cuya aprobacion se efectie con posterioridad a dicha fecha,
deberd realizarse en bolivares de la antigua escala monetaria. A los efectos de comparacién con ejercicios
posteriores, los saldos contables de dichos EEFF se expresardn en la nueva escala monetaria,

La Resolucion entré en vigencia con su publicacion en Gaceta Oficial de fecha dieciséis (16) de agosto de 2021.

Nota 25.- Activos v pasivos denominados en moneda extranjera

Al 31 de diciembre 2022, la Compaiiia presenta un exceso de activos sobre pasivos denominados en moneda
extranjera en Délares (US$) en la partida efectivo y otras monedas de 545.875.308, y en las inversiones de US$
25.722.759.66 los cuales han sido registrados a su equivalente en bolivares al tipo de cambio de referencia del BCV
de Bs. 17.28 por délar con base en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 “Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera™ (ver Nota 2), y de acuerdo a lo estipulado en la
Aclaratoria (02-2011, emitida por la Federacion de Colegios de Contadores Piiblicos de Venezuela.

Régimen cambiario
Actualmente, el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX), es el encargado de la coordinacién,

administracion, control y establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ¢jecucion de
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los convenios cambiarios celebrados por el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela (BCV), donde se
establecen el Régimen para la Administracion de Divisas y el tipo de cambio

Derogatoria del Régimen Cambiario y sus Ilicitos

En fecha dos (2) de agosto de 2018, se publicd en Gaceta Oficial N® 41.452, el Decreto Constituyente Derogatorio
del Régimen Cambiario y sus Tlicitos. El Decreto tiene como objeto la derogatoria del Régimen Cambiarios y sus
Ilicitos previstos en la Ley del Régimen Cambiario y sus Ilicitos, publicada en Gaceta Oficial Extraordinaria N°
6.210, en fecha treinta (30) de diciembre de 2015. Asimismo, se deroga articulo 138 de la Ley del Banco Central de
Venezuela (BCV), publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.211, del treinta (30) de diciembre de 2015,
tinicamente respecto a las sanciones por la negociacion y comercio de divisas en el territorio nacional, y todas las
disposiciones normativas que colidan con lo previsto en el Decreto.

Asimismo, el articulo 5 del mencionado Decreto, mantiene vigente la responsabilidad civil de los infractores de la
norma, y con ello las facultades de la Republica de ejercer judicialmente las acciones correspondientes a los dafios y
perjuicios ocasionados en la comision de ilicitos cambiarios que se hayan cometido con anterioridad a este Decreto.

Convenio Cambiario N” 1

fecha siete (7) de septiembre de 2018, fue publicado en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.405, por el Banco
Central de Venezuela (BCV), el convenio cambiario N° 1, en el que se establece las normas que regirdn las
operaciones de moneda extranjeras en el Sistema Financiero Nacional. El presente Convenio Cambiario tiene por
objeto establecer la libre convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional, con el propdsito de favorecer al
desarrollo de la actividad econdmica, en un mercado cambiario ordenado en el que puedan desplegarse acciones
para asegurar su 6ptimo funcionamiento. Entre los aspectos mds resaltantes de este convenio, se establecen:

- La libre convertibilidad y cesan todas las restricciones que pesaban sobre las operaciones cambiarias,

- Elimina los 39 convenidos precedentes que han regido el control de cambio desde su imposicion en marzo de
2003,

- Se permiten las operaciones en moneda extranjera entre las personas naturales y juridicas, siempre que las mismas
hayan sido pactadas entre las partes,

- La tasa de cambio fluctuari de acuerdo con la libre oferta y demanda (art. 9),

- La cantidad minima de oferta y demanda de divisas que podrin ofertar o demandar los postulantes no queda
establecida. El Banco Central de Venezuela (BCV) la establecerd mediante los mecanismos que estime pertinentes,
- Se podrd vender a través de la banca universal un monto maximo equivalente a 8.500 euros. No se especifica el
lapso de tiempo que rige esta medida,

- Se autoriza la negociacion de titulos (bonos) en moneda extranjera emitidos por entes publicos o privados
nacionales y extranjeros,

- Se permite mantener cuentas en divisas en bancos nacionales, que pueden ser alimentadas con recursos
provenientes del exterior o comprados en el mercado interno,

- Las monedas extranjeras originadas por concepto de exportaciones de hidrocarburos, incluidos los hidrocarburos
gaseosos y otros se deben vender al Banco Central de Venezuela (BCV),

- Los exportadores podrin manejar hasta 80 % de las divisas obtenidas por sus ventas externas. El 20 % restante
debe ser vendido al Banco Central de Venezuela (BCV),

- Los operadores cambiarios pueden retener hasta 25 % de las divisas cambiadas a los turistas. El restante 75 %
debe venderse al Banco Central de Venezuela (BCV).
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- Los operadores cambiarios entregardn a los turistas una tarjeta prepaga con el monto en bolivares correspondiente
a la cantidad de moneda extranjera canjeada a tasa oficial,

- Los turistas podrin adquirir moneda extranjera hasta 25 % del monto vendido durante su estadia en el pais,

- Los hoteles de cuatro y cinco estrellas podrin servir como operadores cambiarios previa autorizacion y
establecimiento de un convenido con un banco corresponsal, - Hoteles, lineas aéreas y operadores turisticos en
general solo recibirdn de los turistas divisas. Podrdn recibir bolivares si demuestran que los adquirieron en un
operador autorizado.

Nota 26.- Eventos posteriores

Parametros relativos al Informe de Buen Gobierno Corporativo v Manual de Buen Gobierno Corporativo

En fecha diez (10) de enero de 2022, fue emitida la Circular No DSNV/GCI/00001, emanada de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), mediante la cual se informa a todos los sujetos regulados, los
parimetros para presentar el Informe de Buen Gobierno Corporativo, asi como realizar el Manual de Buen
Gobierno Corporativo.

Tasas de Interés Aplicables a las Obligaciones Derivadas de la Relacion de Trabajo; v las Tasas de Interés para
Operaciones con Tarjetas de Crédito

En Gaceta oficial N° 42.306 de fecha veintisiete (27) de enero de 2022, fue publicado un aviso Oficial mediante el
cual se informa al piiblico en general, las Tasas de Interés aplicables a las obligaciones derivadas de la relacion de
trabajo para el mes de diciembre de 2021 y las Tasas de Interés para operaciones con Tarjetas de Crédito para el
mes de enero de 2022.

Resolucién mediante la cual se dictan las Normas que regirdn la Constitucién del Encaje
En Gaceta oficial N” 42.312 de fecha cuatro (4) de tebrera de 2022, en Resolucidn N° 22-01-01, mediante la cual se

dictan las Normas que regirdn la Constitucion del Encaje, los créditos a los que hace mencién esta Resolucion
deberin ser expresados tnicamente mediante el uso de la Unidad de Valor de Crédito (UVC). A tales fines, las
instituciones bancarias regidas por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector
Bancario y demds leyes especiales en la fecha de otorgamiento del préstamo, deberin expresar la obligacion en
términos de Unidad de Valor de Crédito (UVC), resultante de dividir el monto en bolivares a ser liquidado del
crédito otorgado entre el Indice de Inversién (IDO vigente para la fecha, determinado por el Banco Central de
Venezuela tomando en cuenta la variacion del tipo de cambio de referencia de mercado y publicado diariamente en
su pigina Web.

Reforma parcial de Ley de Impuestos a las Grandes Transacciones Financieras y decreto de exoneracion

El pasado treinta (30) de diciembre de 2022, fue publicado en Gaceta Oficial N° 6.723 Extraordinario, el Decreto
N° 4753, mediante el cual se establece la inamovilidad laboral de los trabajadores del sector piblico y privado
regidos por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orginica del Trabajo, los Trabajadores y las
Trabajadoras, (LOTTT), por un lapso de dos (2) anos contados a partir de la entrada en vigencia del presente
Decreto (01/01/2023 al 31/12/2024).

Nota 27.- Anexos a los estados financieros histéricos

Estados Complementarios Expresados en Bolivares Nominales

A continuacion, se presentan, para fines de analisis adicional, los estados financieros complementarios elaborados
en valores nominales sobre la base de costo histérico al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021
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(Anexo 1, 2,3 y 4), los cuales sirvieron de base para la preparacion de los estados financieros primarios expresados
en bolivares constantes. Estos estados financieros constituyen una presentacion diferente a principios de
contabilidad de aceptacién general en Venezuela (VEN-NIIF) debido a que no reconocen los efectos de la inflacion.

Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Situacion Financiera (comparativo)
Al 31 de diciembre de 2022 comparativo con el 31 de diciembre de 2021
RIF: 1-50095823-4
{Expresado en Bolivares Nominales)

Notas
Al 31/12/2022 Al 31/12/2021
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes a efectivo 4 127.588.56 1.265,62
Efectivo y equivalentes y otras monedas 4y 24 9.432.015,51 550.177,73
Deudores comerciales S5y3 £2.142.547.62 0,00
6,22y
Deudores fiscales 3 381.652,17 6.449 44
Portafolio de acciones 7v3 218.208.057,20 7.503.457,68
Inversiones a corto plazo Ty3 135.822.853,17 8.556.000,00
Inversiones en renta fija Tyl 8.282.389,34 0,00
Total Activo Corriente 454.397.103,57 16.617.350,47
Activo No Corriente
Inversiones
Inmuebles 8y3 138.408.019,54 4.615.700,00
Inversiones a Largo Plazo
Pagare a largo plazo 8 4.695.469,01 0,00
Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados
por cobrar Ty3 1.091.241,10 0,00
Otros activos 9 295.954,40 (0,00
Total Activo No Corriente 144.490.684,05 4.615.700,00
Total Actives 598.887.787,62 21.233.050 47
Cuentas de Orden Deudoras
Cuentas de Orden Deudoras 23 B5.575.765,75 0,00
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos
Pasivo Corriente
Acreedores fiscales 10 26.665,63 470,68
Proveedores 11 137.332,42 0,00
Alquileres cobrados por anticipado 12 112.249,97 0,00
Acreedores estatutarios tipo "A" 13 904.780,37 15.928.899,70
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Papeles comerciales serie 1
Papeles comerciales serie [1
Instrumentos financieros titularizadora
Depositos en garantias
L.S.L.R. por pagar
Total Pasivo Corriente

Pasivos a Largo Plazo
Notas estructuradas
Instrumentos financieros
Intereses por pagar
Total Pasives a Largo Plazo

Otros pasivos
Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital social tipo "A"
Capital social tipo "B"
Total capital social
Incremento patrimonial
Reserva legal
Resultado del ejercicio
Utilidades no distribuidas
Superivit no realizado por ajuste a valor de mercado
Superivil no realizado por diferencial cambiario
Superivit no realizado por valorizacion de inmueble
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Cuentas de Orden Acreedoras
Cuentas de Orden Acreedoras

T7v3
Ty3
T7y3
Ty3
22

Tv3
Tv3
7y3

14

15y3

23

15.896.404,00 0.00
18.660.996,00 0,00
17.278.700,00 0,00
6.911.480,00 0,00
1.059.747.50 0,00
60.988.355,89 15.929.370,38
401.341.004,25 0,00
6.030.959.87 1.648.737.00
1.764.383,73 0,00
409.136.347,85 1.648.737,00
-528.86 0,00
470.124.174,88 17.578.107,38
2.440.000,00 9.000,00
21.960.000,00 §1.000,00
24.400.000,00 90.000,00
0.00 0,00

122.537.21 0,00
2.328.206,99 943,09
943,09 0,00
-15.031.658,76 3.564.000,00
1.337.437.21 0,00
115.606.147,00 0,00
128.763.612,74 3.654.943,09
598.887.787,62 21.233.050,47
85.575.765,75 0,00
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Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Resultados (comparativo)

Al 31 de diciembre de 2022 comparativo con ¢l 31 de diciembre de 2021

RIF: I-50095823-4

(Expresado en Bolivares Nominales)

Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por servicios
Ingresos financieros
Total Ingresos

Gastos Operacionales
Gastos de publicidad y mercadeo
Gastos legales
Honorarios profesionales
Gastos laborales
Gastos financieros
Gastos varios
Gastos de depreciacion
Total Gastos Operacionales

Otros Ingresos
Ingresos por recuperacion de activos financieros
Total Otros Ingresos

Gastos No Operacionales
Diferencia en cambio
Total Gastos No Operacionales

Pérdida operativa del periodo
Utilidad no operativa del periodo
Utilidad integral del periodo (antes de LS.L.R.)
L.S.L.R. por pagar
Utilidad Neta del Ejercicio (después de LS.L.R.)

Notas

16y3

17y3
17y3
18
19
20y3
17y3

A131/12/2022 Al 31/12/2021
2.073.958,13 0,00
4.253.465,27 0.00
8.535.568.87 0.00

14.862.992,27 0,00
2.570,04 0,00
0,00 48.393 34
4.625.002,47 0,00
1.788.263,19 58.044,50
09.092,127.43 2.346,33
0,00 277.997,15
2.343.452.46 0,00
18.751.415,59 386.781,32
0.00 388.195,09

0,00 388.195,09
-7.398.915,02 0,00
7.398.915,02 0,00
-3.888.423,32 -386.781,32
7.398.915,02 388.195.09
3.510.491,70 1.413,77
1,059.747,50 470,68
2.450.744,20 943,09
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Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
Estado de Cambios ¢n el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2022 comparativo con ¢l 31 de diciembre de 2021

RIF: J-50095823-4
(Expresado en Bolivares Nominales)

Superivitno  Superivitne  Superivit no
realizadopor  realizado por  realizado por
Reservade  Resultados  ajuste avalor de  diferencial — valorizacion de Total
Capital Pagado  Capital  Acumulad mercado cambiario bi Patrimonio
Patrimonio al 31 de diciembre 2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Capital Social 90.000,00 90.000,00
Reserva de Capital 000 00
Resultado Acurmilado 543,08 543,09
Aumento (disminucidn) de prima de
acciones 3.564.000,00 3.564.000,00
Patrimonio al 31 de diciembre 2021 90.000,00 0,00 943,09 3.564.000,00 0,00 000 3.654.943,09
Capital Social 24.310,000,00 24.310.000,00
Apartado de Reserva de Capital 12253721  -122537.21 .00
Resultado del Bercicio 2450.744.20 245074420
Superdvil no realizado por ajuste a valor
de mercado -18.595.658,76 -18.595.658,76
Superivit no realizado por diferencial
cambiario 1.337.437.21 1.337.437.21
Superdvit no realizado por valorizicion
de inmuchle 11560614700 115.606.147.00

Patrimonio al 31 de diciembre 2022 24.400.000,00 122.537.21 2.329.150,08 -15.031.658,76

1.337437.21

115.606.147,00 128.763.612,74
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Pivea Promotora de Inversiones y Valores, C.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2022 comparativo con el 31 de diciembre de 2021

RIF: J-500M5823-4

{Expresado en Bolivares Nominales)

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de operacion
Utilidad/Pérdida del ejercicio

Conciliacion de la ganancia (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de

(usado en) las actividades de operaciin:

Depreciacion

Amortizacion

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar

Inversiones a corto plazo

Portafolio de acciones

Pagare a largo plazo

Acreedores fiscales

Deudores comerciales

Inversiones en renta fija

Otros aclivos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
operaciin

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de inversion
Aumento en el valor del intangible

Intereses, dividendos, comisiones y honorarios devengados por cobrar

Deudores fiscales

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
inversién

Efectivo proveniente de (usado en) las actividades de
financiamiento

Proveedores

Cuentas por cobrar accionistas
Alquileres cobrados por anticipado
Papeles comerciales serie |

Papeles comerciales serie 11
Instrumentos financieros titularizadora
Depositos en garantias

Notas estructuradas

Instrumentos financieros

Al 31/12/2022 Al 31/12/2021
2.450.744,20 943,09
0,00 0.00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0,00
-127.266.853,17 -8.556.000,00
-210.704.599,52 -7.503.457.68
-4.695.469,01 0,00
26.194,95 470,68
-82.142.547.62 0,00
-8.282.389,34 0,00
-295.954,40 0,00
-430.910.87391  -16.058.043,91
-133.792.319.54 -4.615.700,00
-1.091.241,10 0.00
-375.202,73 -6.449 44
-135.258.763,37 -4.622.149,44
137.33242 0,00
-15.024.119,33 15.928.899,70
112.249 97 0,00
15.896.404,00 0,00
18.660.996,00 0,00
17.278.700,00 0,00
6.911.480,00 0,00
401.341.004,25 0,00
4.382.222.87 1.648.737,00

56



PIVCA PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
RIF J-50095823-4

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para los aios
que terminan el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Intereses por pagar 1.764.383,73 0,00
L.S.L.R. por pagar 1.059.747,50 0,00
Otros pasivos -528.86 0.00
Superdvit no realizado por diferencial cambiario 1.337.437,21 0,00
Superdvit no realizado por valorizacién de inmueble 115.606.147,00 0,00
Superdvit no realizado por ajusie a valor de mercado -18.595.658.76 3.564.000,00
Capital social 24.310.000,00 90.000,00
Efecli\:u n_etu prm‘eniente de (usado en) las actividades de 575.]7?.798.‘)“ 21.231 -636.7“
financiamiento

Aumento (disminucidn) del efectivo y sus equivalentes 9.008.160,72 551.44335
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afo 55144335 0,00

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9.559.604,07 551.443,35




4. RELACIONES FINANCIERAS.

PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Corte al 30 de junio de 2024 y anuales auditados al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
Expresados en Bs. constantes al 30 de junio de 2024

Liquidez y Solvencia

Solvencia corriente (veces) = Activo Circulante / Pasivo Circulante
Solvencia total (veces) = Activo total / Pasivo total

Activo circulante / Activo total (%)

Eficiencia y Rentabilidad

Utilidad Neta / Total Activo ROA (%) = Utilidad neta / Activo total

Utilidad Neta / Total Patrimonio ROE (%) = Utilidad neta / Patrimonio total

Margen operativo (%) = Utilidad operaciones / ventas (%)

Margen neto (%) = Utilidad neta / ventas (%)

Endeudamiento

Pasivo Total / Patrimonio (veces)
Pasivo Total / Activo total (veces)
Pasivo Circulante / Pasivo Total (%)

5. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

A. Detalle de moneda extranjera

Activos
Efectivo y equivalentes

Valores en Moneda Extranjera

Cuentas por cobrar
Activo Fijo en ME
Otros activos

TOTALACTIVOS EN ME

Pasivos
Acreedores

TOTAL PASIVOS EN ME

POSICION NETA EN ME

Notas sobre las variaciones:

Jun-24 Dec-23 Dec-22 Dec-21
323382124 2,40859158 7,45055506 1,04318941
1,205934283 1,30205878 1,374044593 1,20792586
64% 54% 70% 78%
T 2% 1% 1%
38% 8% 2% -6%

-111% -42% -118%

2% 11% 13%
4 77685335 3,31061396 2,67347562 4,80940659
082689538  0,76801449  0,72777824 0,82786538
24% 29% 13% 91%

Jun-2024 Dec-2023 Dec-2022 Dic-2021

Bs usD Bs UsD Bs usD Bs UsD
21,712,134 595,996 64.986.731  1.807.230 9,484,984 548,941 550.178  119.604
- - 16.747.745 465.742 8.282.389 479341  8.556.000 1.860.000
2.020.891 73.621.066 1.343.671.345 37.366.449 223.752.111 12.949.592 - -
- - 257.588.695  7.163.340 138408020 8010326 4615700 1.003.413
145627  5.305.203 88.317.726  2.456.047 294.954 17.070 - -
79.522.265 49,258,808 22.005.270 2.983.017
2.890.077.220 79.332.342 1.725.247.379 47.977.780 468.788.708 27.131.017 15928.898 3.462.804
79.332.342 47.977.780 27.131.017 3.462.804
189.923 1.281.028 (5.125.747) (479.787)

Durante el periodo Dic-Jun aumentaron las cuentas por cobrar de PIVCA 87%, representadas en su mayoria por inversiones de corto y largo plazo. Durante
el primer semestre el crecimiento de los valumenes de colocacion de los productos de PIVCA fue homogeneo. En general, los activos en ME aumentaron
79%, habiendo transformado disponibilidades en inversiones comerciales y de mercado.

Los pasivos en ME aumentaron 72%, donde destaca la emision de la Serie | de Obligaciones al Portador por 4 millones de dolares.

Tasa de cambio utifizada

Jun-2024

Dec-2023

Dec-2022

Dic-2021

36,43

35,96

17,28

4,60




B. Importe de los ajustes d te el ejerdcio, de las tas de i

Generalmente Aceptados en Venezuela.

APUCA

Marque con una X |

rio, activos fijos, i i y cargos diferidos de do con los principios de Contabilidad
NO APLICA
[x |

En caso de aplicar:

Feb-2024

Dec-2023 Dec-2022 Dic-2021

Ajuste inventarios
Ajuste activos fijas
Ajuste inversiones
Ajuste cargos diferdos

C. Enadicidn al costo original de los inventarios, activos fijos, en in i indicar d te el monto de los ajustes hechos a las respedivas cuentas por
diferendas en @mbio capitalizadas.
APLUCA NO APLICA
Margue con una X X
En caso de aplicar:
Fab-2024 Dec-2023 Dec-2022 Dic-2021

Difrencias de cambio copitalizades inventarios
Difrencias de cambio capitalizadas activos fios
Difrencias de combio copitalizados i i

D. Los tipos de cambic ofidales utilizados para wonvertir los saldos en moneda extranjers y reexpresar los saldos de los Estados Finanderos {Bs porUS5)

APLICA NO APLICA
Marque con una X L
En caso de aplicar:
Feb-2024 Dec-2023 Dec-2022 Dic-2021
Tasa de combio utiizodo 36,43 35,96 17,28 4,60

E. Monto de la ganancia o péndida por fluctuadiones cambiarias {Bs.)

APUCA NO APLICA
Margue con una X |X
En caso de aplicar:
Feb-2024 Dec-2023 Dec-2022 Dic-2021
Diferencio en combio (Bs) - - - -
F. Detalle relad do con los i jos como rgos diferidos, con indicacion de la metodologia de Gilailo wtilizada.
APLICA NO APLICA
Marque con una X Ix |
Detalle:
G. Politica de dep: 6ny én del ajuste por fluctuacién cambiaria de los activos, e imp g do con cargo a resultados del ejerdicio.
APUCA NO APLICA
Marque con una X | X
En caso de aplicar:
Feh-2024 Dec-2023 Dec-2022 Dic-2021
Ajuste de actives fijos por fluctuacion biarie - - - -
Palitica de de predacidn y amortizadian del ajuste por fludtuadidn biariade los
H. Cualesquiera otros compromisos y | en da extranj
APUCA NO APLICA
Marque con una X X




6. DICTAMEN DE CALIFICACION

6.1 Valora, Calificadora de Riesgo, C.A.

Valora Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES AL PORTADOR
TOTALMENTE GARANTIZADOS
LORA

Sociendad Calificadora de Riesgo, C A,

RIF: J500369301 Emisor: PROMOTORES DE INVERSIONES Y VALORES C.A. -
PIVCA

hasta por la cantidad de nueve millones de délares de
los Estados Unidos de América (USD 9.000.000,00),
determinados en esa moneda.

DICTAMEN DE CALIFICACION

07 de noviembre de 2024

Este dictamen no implica una recomendacion para comprar, vender o mantener los titulos valores callﬂrados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pag oport

Valora Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.
Informacion interna

RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

A. Emisor:
Promotora de Inversiones y Valores, C.A. - PIVCA

B. Descripcion de los titulos

OBLIGACIONES AL PORTADOR TOTALMENTE GARANTIZADOS. EMISION 2024-I1

C. C. Monto Maximo Autorizado de las Emisiones:
hasta por la cantidad de nueve millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 9.000.000,00),
determinados en esa moneda

D. Plazo de los Titulos:

El vencimiento de los titulos no podra ser inferior a un (1) afio ni superior a dos (2) anos contados a partir de la
fecha de emisién de cada una.

E. Uso de los Fondos:

Se destina a varias secciones del negocio, a saber: 35% en sector automotriz a través de productos de
financiamiento de largo plazo de vehiculos a consumidores finales, como también productos de corto plazo a
concesionarios para la compra de vehiculos; 35% en inversiones comerciales, con inversién a través de productos de
financiamiento de corto plazo a empresas con potencial de exportaciéon; 15% en inversiones en el mercado de renta
variable, fija y el mercado de otros bienes; 2% en inversidn en empresas del sector tecnoldgico local; 1% en
inversién en la infraestructura tecnolégica de la empresa; 4% en capital de trabajo de la compania; 8% en otras
inversiones diversas.

F. Informacidn Analizada:

Estructura de la operacion, descripcion, origen y comportamiento histdrico, estados financieros, informacion
publicada, Banco Central de Venezuela, Oficina Nacional de Crédito Piblico, Fondo Monetario Internacional, Datos
Macro. Asimismo, los Estados Financieros auditados del Emisor al cierre del 31 de diciembre de 2021 al 2023, y un
corte al 30 de junio de 2024.



G. Garantia ofrecida

La empresa PIVCA ha generado una garantia compuesta por; (i) una prenda mercantil de USD $2.523.118
compuesta por acciones del portafolio de inversiones de PIVCA en el mercado de valores venezolano; v, (ii) por una
hipoteca inmobiliaria de $8.740.000,00. De esta forma la garantia de la emision de PIVCA es por un total de
$11.263.117,93.

La prenda mercantil sobre las inversiones en acciones de INVACA (Clase A y B) que representan 2,37% de las
acciones en circulacion de dicha Compaiiia, y en acciones de Protinal, que representan 2,43% de ésta. Esta prenda
mercantil estd calculada en base al precio promedio de mercado, seglin el comportamiento del dltimo afio en
2.523.118 dalares estadounidenses.

Asimismo, la hipoteca inmobiliaria es sobre las oficinas del piso 1 y piso 23 (PH) de la Torre BNC La Castellana. El
dltimo avalGo realizado por peritos expertos de las oficinas es por un monto de $8.740.000,00, tomandose este
como el valor de la hipoteca por los 3.039 metros cuadrados de los pisos mencionados.

Estas garantias ofrecidas son el 25.14% del capital e intereses de la emision.

La sensibilidad de dichas garantias es que pudieran bajar el valor de liquidacion de las acciones y de la hipoteca
hasta un 20%, ambas, y aln seria suficiente la garantia establecida para la cobertura del capital.

H. Calificacion Otorgada: Categoria A, Subcategoria A2

1. Sustento de la Calificacion:

Una vez evaluada la estructura de la operacién propuesta, asi como cada una de las partes que en ella intervienen,
el calificador considera que los mecanismos previstos en la misma mitigan de manera suficiente los siguientes
riesgos identificados: el riesgo financiero de solvencia, endeudamiento y cobertura estan suficientemente mitigados
por los resultados obtenidos. No se encontraron riesgos significativos en la gobernabilidad. Los riesgos del entorno
y el mercado estan parcialmente cubiertos por estrategias de contratos, desarrollo y profundidad de productos. No
se ha identificado riesgo estructural en la emision, en la cual el Representante Comin de los Tenedores de los
Titulos BNCI Casa de Bolsa tiene un rol predeterminado, donde se estipula claramente las acciones legales y
judiciales que sean procedentes para la defensa y proteccién de los derechos de los tenedores de Titulos de las
Obligaciones.

). Posicion en moneda extranjera:

Los activos directamente asociados a divisas son superiores a las acreencias contratadas en moneda extranjera.
Esta suficiencia es alrededor de 0.23%, que puede ser mayor con la conversion de algunos otros activos liquidos
en Bolivares.

K. Fecha de Realizacion de la Reunion de la Junta Calificadora:

07 de noviembre de 2024.

L. Periodicidad de la revision:

Ciento ochenta (180) dias contados a partir del inicio de la oferta publica autorizada por la Superintendencia
Nacional de Valores, o antes, si a juicio del calificador existieran hechos que pudieran modificar la categoria
de riesgo otorgada.

Por la Junta Calificadora de Valora SCR:

ik, wlownire— 7P s 5

Francisco Sanabria Rotondaro Carlos Camero Montalvo Roman Gonzalez Aveledo

Este dictamen no implica una recomendacién para comprar, vender o mantener los titulos valores
calificados, ni implica una garantia de pago, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el
capital y los intereses sean pagados oportunamente.
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DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

1. Estructura de la Emision.

PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES C.A. - PIVCA

La presente calificacion de riesgo financiero se refiere a Obligaciones al Portador Totalmente Garantizadas,
Emision 2024-1l, hasta por el monto de nueve millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD
9.000.000,00), determinados en esa moneda.

Las condiciones seran indicadas en el Aviso de Oferta Publica de la emision.

El pago del capital se hara al vencimiento. Los intereses seran calculados a una tasa de interés fija sobre
el total del monto de la Emision 2024-11 previo al inicio de su colocacion primaria, se haran constar en el respectivo
Macrotitulo, y se indicaran en el aviso de oferta plblica que se publique notificando el inicio de la colocacion
primaria correspondiente.

La emision esta garantizada con instrumentos como préstamo con garantia de renta variable, un pagaré con el
colateral de una aeronave y la cartera de auto de PIVCA de créditos a personas naturales y juridicas.

2, ENTORNO MACROECONOMICO Y SECTORIAL.

El entorno macroeconémico y sectorial en los que se desenvuelve esa estructura esta caracterizado por lo
que sigue a continuacion:

2.1. Entorno Macroeconémico.
2.1.1. Comportamiento de los Principales Indicadores.

Tenemos un comportamiento econdémico caracterizado por importantes cambios en las variables del
entorno

Dolar BCV Inflacion (INPC) Liguidez
2023 105.6% 189.7% 270.8%
2022 280.4% 234.0% 349.1%
2021 315.2% 686.9% 619.3%

Fuente: BCV, estimaciones propias

Observamos una disminucion progresiva de la inflacion en Venezuela, desde la hiperinflacion del 2018 a la
alta inflacion de los afios 2019 y 2021, con tendencia decreciente. En consecuencia, la inflacién
desmonetiza la moneda local y se ha producido una dolarizacién no oficial. Algunos expertos estiman
gue la circulacion de la moneda nacional contra las divisas representa un 75% del total de transacciones.

Por ello cobra relevancia el considerar que los precios de los bienes y servicios de la economia
venezolana estan ya expuestos a ser considerados generadores de divisas y por tanto un cambio
estructural en la economia venezolana.
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Por esta razén las actividades tradicionales de generacion de renta (petrolera) no son relevantes para el
acceso a divisas las cuales provendran en general del valor agregado por la produccién nacional, de las
exportaciones no tradicionales, de los ahorros externos y del financiamiento en divisas.

2.1.2. Perspectivas Economicas para el 2024-28.

La economia ha tenido un reordenamiento en cuanto a la importancia de los diversos sectores y este
momento la mayoria estan en crecimiento, incluso potenciadas por la vocacion exportadora que se tiene
en sectores con ventajas competitivas, siendo los mismos no diferenciados por tecnologias o inversiones
muy sofisticadas y mas bien engranados en mecanismos globales de produccidn y distribucion, o bien
por mercados bien segmentados.

Es asi como la recuperacion sostenida se soportara en inversiones selectivas y en reduccion significativa
del tamario y rol del estado en la economia nacional con privilegio del sector privado a todas las escalas,
pequefas, medianas y grandes empresas.

En esta expectativa se puede anticipar un crecimiento continuado del PIB venezolano de hasta dos
digitos durante el lapso considerado. Ello recupera niveles del afio 2017 para el 2028.

2.1.2.1. Perspectiva de la Economia Global durante el afio 2024-28.

La economia internacional ha recuperado sus niveles prepandemia, con una desaceleracion de la inflacion
y crecientes temores de recesion ante el aumento de las tasas de interés. Los conflictos en algunas
regiones han afectado la recuperacion sostenida, debido al impacto en la cadena de suministros y a los
resurgimientos de enfrentamientos geopoliticos que afectan el consumo internacional. Este ano se
presenta con un 70% de renovaciones de autoridades a nivel global, lo que resulta en una oportunidad
interesante de formacion de relaciones mejores entre muchos participantes en la economia mundial.
Existe una tendencia hacia la flexibilizacion de paises sancionados ante la ineficacia de la medida
persuasoria que perjudica a los habitantes de muchas naciones.

3. Partes de la Emision.

3.1. Emisor.

El Emisor, Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A., sociedad mercantil domiciliada en Caracas e
inscrita en el Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda
en fecha 12 de abril del afio 2021, anotada bajo el Nro. 6, Tomo 40-A Registro Mercantil Cuarto.

Tiene el Registro de Identificacion Fiscal (R.I.F.) N* J-50095823-4

La compania tiene su sede ubicada en: Municipio Chacao, Avenida Blandin con San Felipe, frente a la
redoma Isabel La Catdlica, Torre La Castellana, Piso 1, Oficina U, Urbanizacion La Castellana, Caracas,
Miranda.

La compafiia, estd representada por sus accionistas y promotores José Maria Nogueroles Lopez,
venezolano, mayor de edad, casado, de este domicilio, titular de la cédula de identidad N° V-2.959.823,
inscrito en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N° V- 02959823-8, en su caracter de Presidente
y Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez, venezolano, mayor de edad, soltero, titular de la cédula de
identidad N° V-18.486.960, inscrito en el Registro de Informacion Fiscal (RIF) bajo el N° V-18486960-2,
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Director Principal.

La compaiiia tiene como objeto social la aceptacion de recursos para su inversién en empresas, con
preferencia en las peguenas y medianas (PYMES), que desarrollen su actividad en diferentes sectores
economicos, con enfasis en el sector primario de la economia, a saber, agricultura, ganaderia,
silvicultura, pesca, entre otros; como también en el sector primario secundario y terciario de la economia
relacionada al agroindustria, el comercio exterior y la tecnologia, a saber, (i) agroindustria, incluido la
produccion, el procesamiento, almacenamiento, distribucién y comercializacion de alimentos; (ii)
comercio exterior a traves de la importacion y exportacion de todo tipo de bienes; y (iii) tecnologias, en
todas sus especies y fases, tales como comunicaciones, digital, telematica, microelectrénica, robética y
biotecnologia, entre ofras. Esta enumeracion es sélo a titulo enunciativo y la Compariia siempre podra
participar en nuevos proyectos que tengan su foco en la capitalizacion de empresas, con preferencia en
las pequefias y medianas (PYMES), dedicadas a la actividad agroindustrial, comercio exterior y
tecnologia, que tengan potencial para exportar y con perfil para alcanzar su inscripcién en la Bolsa de
Valores del Pais. Para lograr este aobjetivo, la Compania podra emitir titulos valores, en oferta publica
bien sea de deuda o de capital, y obtener prestamos del sector financiero nacional e internacional.

La duracion de la sociedad seré de cincuenta (50) afios, contados a partir de la fecha de inscripcion de
su documento constitutivo y podré ser prorrogada cuando asi lo determine la asamblea de accionistas.

Pivca, Promotora de Inversiones y Valores, C.A., opera bajo la supervision de la Superintendencia
Nacional de Valores y se encuentra regulada por el Decreto, con Rango y Fuerza de Ley del Mercado de
Valores y otras Normas emitidas por dicho Ente rector.

3.1.1. Propiedad y Administracion

El Capital Social de la PIVCA, es de Bs.24.400.000,00 representados en 2.440.000 acciones nominativas
de dos tipos “A” y "B", con un valor nominal de Bs.10 cada una.

Los accionistas son:
Accionistas Acciones Valor nominal %
Tipo “A"
José Maria Nogueroles Lopez 122,000 1,220,000 5.00000%
Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez 122,000 1,220,000 5.00000%
Tipo “B”
José Maria Nogueroles Lopez 1,062.781 10,627,810 43.5566%
Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez 1,062,781 10,627,810 43.5566%
Inversionistas Minoritarios 70.438 704.380 2.8868%
Total 2.440.000 100.0000%

La Junta Directiva vigente esta conformada por:

Presidente de la Junta Directiva:
José Maria Nogueroles Lopez

Directores Principales:
Oscar Augusto Guruceaga Rodriguez
Carlos Enrique Guruceaga Rodriguez

Directores Suplentes:
Andrea Mercedes Nogueroles Garcia
Maria Monstserrat Nogueroles Garcia
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3.2. El Agente de Colocacion.

La colocacion primaria de las Obligaciones al Portador Totalmente Garantizadas que conforman la
Emisién 2024-1l la realizara BNCI| Casa de Bolsa C.A., actuando como Agente de Colocacién o cualquier
otro Agente de Colocacion que el Emisor considere.

La colocacion primaria de la Emision 2024-11 se efectuara bajo la modalidad “en base a los mayores
esfuerzos” salvo que el Emisor y el Agente de Colocacion respectivo, acuerden adoptar otra modalidad
de colocacion segun lo establecido en el articulo 15 de las “Normas Relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Publicacion de las Emisiones de Valores”.

En el evento de que antes del inicio de la colocacion primaria, donde |las partes acuerden un sistema de
colocacion diferente, la comision que se deberd pagar sera aquella que las partes convengan
previamente a esos efectos.

El Agente de Colocacién de la Emisién 2024-1l podra utilizar, a su propio costo, los servicios de
Sociedades de Corretaje o Casa de Bolsa como Agentes de Distribucion, previa autorizacion del Emisor,
debiendo suministrar los respectivos contratos de distribucién al Registro Nacional de Valores de la
SUNAVAL.

La colocacién de la Emisién 2024-ll se efectuara a la par, con prima o a descuento, méas los intereses
acumulados y no pagados al dia de la venta de las Obligaciones al Portador Totalmente Garantizadas.
Se considera como fecha de emision de cada serie, la fecha de inicio de colocacion primaria de la serie
respectiva.

El proceso de colocacion primaria se realizard de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 26 de las
Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de Emisiones de Valores, dandole
preferencia a los pequefios y medianos inversionistas.

E! Emisor, los Agentes de Colocacién y los Distribuidores si los hubiera se obligan a cumplir con las
disposiciones contenidas en las “Normas Relativas a la Administracion y Fiscalizacion de los Riesgos
relacionados con los Delitos de Legitimacion de Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento
a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva y Otros llicitos, Aplicables a los Sujetos Regulados por
la Superintendencia Nacional de Valores”, dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores.

3.4. Custodio y Agente de Pago.

El Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria de cada serie, entregara en deposito a la
Caja Venezolana de Valores, un macrotitulo provisional, emitido por el monto fotal de la serie anunciado
en el aviso de oferta publica. Una vez culminado el proceso de colocacién primaria de cada serie, el
Emisor debera sustituir el macrotitulo provisional por un macrotitulo definitivo, emitido por el monto total
efectivamente colocado de la serie.

El Emisor autoriza a la Caja Venezolana de Valores, a emitir, a solicitud de los inversionistas, certificados
de custodia que evidencien el porcentaje de sus derechos sobre cada macrotitulo. A todos los efectos
legales, tanto los certificados de custodia que emita el Agente de Custodia, como los recibos
provisionales o confirmaciones que entreguen los Agentes de Colocacion, se entenderan como parte
integrante de la presente Emision.

En este sentido y con base en lo establecido en la normativa aplicable, el certificado de custodia emitido
por la Caja Venezolana de Valores en su condicion de Agente de Custodia serd negociable, pero su
cesion no le sera oponible a la Caja Venezolana de Valores en caracter de Agente de Custodia, hasta
que la misma le haya sido notificada.
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Asimismo, el emisor ha designado a la Banco Nacional de Crédito, Banco Universal, como Agente de
Pago de la mencionada Emision, reservandose el emisor el derecho de actuar como Agente de Pago si
asi lo considerase, previa notificacion al Agente de Pago.

3.5. Representante Comun de los Tenedores de los Titulos.

El Emisor ha designado a BNCI Casa de Bolsa, C.A., para actuar como Representante Comun Provisional

de los Tenedores.

La designacion estara vigente hasta tanto sea totalmente colocada la Emision 2024-1| se celebre la

asamblea de obligacionistas que designe el Representante Comun Definitivo y dicha designacion sea
aprobada por la SUNAVAL, de acuerdo a lo establecido en los articulos 108 de las “Normas Relativas a
la Oferta Publica, Colocacién y Publicacién de las Emisiones de Valores”.

En general, el Representante Comun, independientemente de las facultades especificas atribuidas, se
compromete a ejercer y velar por los derechos que a sus representados correspondan.

4, Riesgos Identificados y su Mitigacion. (la base de calculos es sobre costos histéricos)

La informacion financiera resumida es
Estados Financieros (en Bs)

Estado de Resultados

Ingresos

Ganancia Bruta

EBITDA

EBIT

Ganancia Neta

Balance General

Total Activos

Total Actvos Circulantes

Activo Fijo

Total Pasives Circulantes

Total Patrimonio

Flujo de Caja

Entradas de Caja/(Salidas) desde Operaciones
Entradas de Caja/(Salidas) desde Inversiones
Entradas de Caja/(Salidas) desde Financiamiento
Entradas de Caja/(Salidas) Netas

Balance Inicial de Caja

Balance Final Caja

El resumen de la calificacion es:

2023

297,497,075
196,368,415
185,408,869
169,067,751

12,584,064

1,929,917,594
1,244,089,310
685,828,284
516,521,488
232,510,104

2,450,745

-1,199,399,448

1,252,375,829
55,427,126
9,559,603
26,054,232

% 2024

1000% 311,276,303
660% 159,826,645
623% 150,133,475
58% 139,122,330

42% 104,919,471

1000% 3,337,263,834
645% 2,266,438,775
355% 1,070,825,059
268% 700,854,688
120% 463,203,525

94% 12,584,064
4603 5% -1,406,166,834
48068% 1,362,571,177

212.7% -31,011,592
36.7% 64,986,730
1000% 1,004,952,235

100.0%
513%
482%
44 7%
B7%

100 0%
67 9%
321%
210%
139%

13%
139 9%
135.6%

-3.1%

6.5%
1000%
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‘Total Calificacion

Riesgos Financieros - 70%

Riesgos de Gobernabilidad -10%:

Riesgo de Entorno -10%:

Riesgo de Mercado -10%:

El detalle de los riesgos evaluados es:

i PIVCA  Total C
Riesgos Financieros - 70% 70.00 70
o Riesgo de solvencia: a medr por medo de indices que relacionan los actves y pasives
de coro plazo.
Promedio PIVCA Base
Razin Comante 44 2000 20 |Sin impacto
Prusha del Acido 30 10.00 10 |Sin impacto
En e caso da PIVCA tiene un nivel parinente para sus aclividadas (4 4 veces |a razdn comentey de3.0
la prusba acida) La solvencia mejora ante una mayor dsponiblidad de recursos lo cual puede llegar a
enerar maver houidaz
Liquidez 2023 2024
[ndea Corriente 24 3.2
Frueba Acida 21 19
0 Riesgo de crédio considerando indicadores que consideren & riesgo de impago de default cuando
haya posiblidad de no honrar un compromiso financiero, & riesgo de migracion, cuando se haya enido
alguna rebaja en la calificacion creditaa, o riesgo de exposicion que resultan de la nceridumbre scbre
los fulros pagos que se deben. Este nesgo puede esiar asociado & ls actiiud del prestano cbienala
evolucion de variables del mercado.
Promedio PINVCA Base
Total Deuds / Total Capitalizacién 82x 10.00 10 [Sinimpacto
EBITDA / Intereses Neto 0.7x 10.00 10 |Sin impacto
En PIVCA el endeudamiento sube notoriamenta con la emisidn, pero los fundamentos del modelo de
negocio desarrollado hacen antcipar que no se afects la capacidad de cumplimiento de sus
obligeciones Por tanio se aspera mejore la cobartura de interesas
Financiamiento 2023 2024
Total Deuds / Totsl Capitalizacidn 11.1x 9.8x
EBIT /Gastos Financiercs 1.7 0.9x
o Riesgo de coberura se entende como aquel asociade & |8 sa de racuperacion, que varia segin
haya ono aarantas o colsteral en la coeracion
Promedio  PIVCA Base
Margen de EBITDA 55.3% 500 5 |Sinimpacto
Margen Ganancia Neta 19.0% 500 5 |Sinimpacto
EBIT (1-15LR) / Total Actva [ROA| 9.4% 500 5 |Sinimpacto
Ganancia Nata / Valor Libros Patnimenio [ROE] 336% 500 5 |Sinimpacto
La empresa PIVCA ha sosienido sus margen cparatvo (553% de margen de EBITDA) y ha subida su
ROE a33.6%, donde & pesar d2 |a fuerie compelencia se anlcipa que se puadan generar fondos
suficientes para cubrir las obligaciones
Rentabilidad 2023 2024
Mergen de EBITDA 623% 48 2%
Margen Garanoia Nem 42% 337w
EBIT(14SLR )/ Totl Actvo [ROA] 147% 4 5%
|IROE] 7 0% 60 3%




falora

Voo,

Validado

aSI como |ﬂ gobernablhdad ouen‘a con apoyo de ferceros en éreas sensibles y la validacion de

La empresa PIVC A cuenta con una estuciura de gobierno corporativo en donde los stakehdders (pares
interesadas) cuentas con informacion para asegurarse de una gestion alineada con sus inkreses. Es

PIVCA Base
Riesgos de Gabernabilldad 10%: 10.00 10
o Riesgo organizacional es aquel que evalla el gobierno corporatvo, la foma de
decisiones de lcs directvos en concardancia con los intereses de la empresa. Lista
principales partes interesadas en la croanizacion (skateholders), P Base
Skateholdars Walidado
Directiva Validado
o Riesgo operatvo verifica la contnuidad de operaciones y los planes de contngencia
asociados a la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras onginadas por fallas o
insuficiencia de procescs, personas, sistemas interncs, fcnologia, y en la presencia de
evenbs exlernos imprevists PIVCA Base

vn..

PIVCA

Riesgo de Entorno -10%:

0 Riesgo de cambio valida la posicidn en moneda exvanjera deudoray
acreedora, monetaria y no monetania, ante evenvualidades del tpo de
cambro.

o Riesgo de tasa de interés: se mide el impacto que sobre [os resultados
puedan tener cambio en las tasas de interés acardadas enlos conftrabs
con caracter flucluante

o Riesgo de inflacidn’ se eswudia la sensibilidad a los cambios de precios
de los wnpmemes de costos y ;&sbs asi como la p05|b|ldad de gjustes

Riesgo de Marcado-1 0\

o Riesgo de competencia: medianie ka informacion recaudada se
establece la posicion competitva de la empresa en cuanioa su
paricpacion en el mercadoy |a intensidad de la competendia interna y
tarnbién la internacional

o Riesgo de pracio; se cormparan |os cambios ceurndos en log precios
histoncos con la tesa de inflacion para observar la capacidad de faslado
los costos internos al mercado

o Riesgo de producie: se constata los componentes nacionales @
impcriados que pueden afectar la contnuidad de la oferta del bien o
|servicio

7.10

240

1.50

320
7.10

150

240

320

10

cual puede mantenerse duranie la vigencia de ests emision. Se espera un crecimiento de est

volatlidad de tasas, la capacidad commpetiva se puede ver perjudicada

contenidas en e prospecio carmespondiente.

La capacidad de mitgar la inflacion pasa por el haber fijado precios en la cadena de valor en divi
cual aisla el efecto de |a devaluacion de la generacidn de renta.

En los mercades en lo que participa PIVCA, ha aprovechado una bajs intensidad de la cornpetencia, lo

competencia serd paulatnopero significatvo. Es relevante que si se cpera en un mercado de alfa

El cesto financiero se piensa contener por medio de la tasa fija esiablecida para las obligaciones

5as, 0

Comentario

Sin impacta

Sin impacto

Sin impacto

Impacto en situacion extrema

Impacto en situacion nomal

Impacto en situacion extrema

Impacto en situacion nomal

Impacto en situscion extrema

Impacto en situscion extrema



ALORA

Soclendad Caliticadora de Rlesgo, C.A.
RIF: JS00366301

Criterios de calificacion

Tabla de calificacion

Puntuacién Escala
100% Sinimpacto
80% Impacto en sifuacin extrema
50% Impacto en situacion normal
0% Impacto significativ
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5. Garantia ofrecida

La empresa PIVCA ha generado una garantia compuesta por: () una prenda mercantil de USD $2.523.118
compuesta por acciones del portafolio de inversiones de PIVCA en el mercado de valores venezolano; y,
(i) por una hipoteca inmobiliaria de $8.740.000,00. De esta forma la garantia de la emisién de PIVCA es
por un total de $11.263.117,93.

La prenda mercantil sobre las inversiones en acciones de INVACA (Clase A y B) que representan 2,37%
de las acciones en circulacion de dicha Compania, y en acciones de Protinal, que representan 2,43% de
ésta. Esta prenda mercantil esta calculada en base al precio promedio de mercado, segun el
comportamiento del Gltimo ano en 2.523.118 ddlares estadounidenses.

Asimismo, la hipoteca inmobiliaria es sobre las oficinas del piso 1 y piso 23 (PH) de la Torre BNC La
Castellana. El ultimo avaltio realizado por peritos expertos de las oficinas es por un monto de
$8.740.000,00, tomandose este como el valor de la hipoteca por los 3.039 metros cuadrados de los pisos
mencionados.

Estas garantias ofrecidas son el 25.14% del capital e intereses de la emision.

La sensibilidad de dichas garantias es que pudieran bajar el valor de liquidacion de las acciones y de la
hipoteca hasta un 20%, ambas, y aun seria suficiente la garantia establecida para la cobertura del capital.

6. Posicion en moneda extranjera

Los activos directamente asociados a divisas son superiores a las acreencias contratadas en moneda
extranjera. Esta suficiencia es alrededor de 0.23%, que puede ser mayor con la conversion de algunos
otros activos liquidos en Bolivares.

jun-2024

Bs usbD
Activos
Efectivo y equivalentes 21,709,856 595,996
Cuentas por cobrar 2,681,735,662 73,621,066
Otros activos 193,248,376 5,305,203
TOTAL ACTIVOS EN ME 79,522,264
Pasivos
Prestamos y sobregiros bancarios 182,131,000 5,000,000
Prestamos comerciales 473,540,600 13,000,000
Gastos acumulados por pagar - -
Cuentas por pagar 2,234,405,620 61,340,618
TOTAL PASIVOS EN ME 79,340,618
POSICION NETA EN ME 181.646

0.23%
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7. Analisis de sensibilidad

El analisis de sensibilidad supone encontrar hasta donde es posible que varien estimaciones de cuentas
que puedan afectar la cobertura del riesgo de pago de las obligaciones contraidas,

Los factores evaluados para la sensibilidad son tres: capacidad de endeudamiento, carga financiera y
participacion del ingreso destinado al servicio de los financiamientos vigentes y programados.

En cuanto al endeudamiento PIVCA puede soportar endeudamientos adicionales, manteniendo los demas
elementos iguales, hasta por USD 14 millones sin afectar la calidad de cumplimiento de sus compromisos.
Esto representa un endeudamiento adicional hasta de 15.5% del nivel actual.

La carga financiera tiene una sensibilidad de subir hasta un 40% de su nivel actual, lo cual provee una
suficiente cobertura de cambios no planteados de corto plazo en el nivel de tipo de interés.

Y por ultimo el porcentaje destinado de los flujos financieros de operaciones se estima que por las
caracteristicas de la gestion actual sean mas que suficientes para servir la deuda y que soporta hasta una
baja del 15 al 20% para ser suficientes, lo cual es un elemento significativamente positivo de cobertura.

Calificacion Final otorgada a la Emisién: Categoria: A Subcategoria: A2

Por la Junta Calificadora de Valora SCR:

9 hspire— 7 2 7

Francisco Sanabria Rotondaro Carlos Camero Montalvo Roman Gonzalez Aveledo

Caracas 07 de noviembre de 2024

Este dictamen no implica una recomendacidn para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados,
ni implica una garantia de pago, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital y los intereses
sean pagados oportunamente.
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PROSPECTO

EMISION 2024-11

OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES AL PORTADOR TOTALMENTE
GARANTIZADAS HASTA POR LA CANTIDAD DE NUEVE MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 9.000.000,00), DETERMINADOS EN
ESTA MONEDA.

Asesoria y Estructuracion
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Municipio Chacao, Avenida Francisco de Miranda, sector Chacaito, Torre BNC, Piso 9, Caracas, Venezuela.
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